Dziennik

02 sierpnia 2019 r.

Komentarz dnia:

Prezydent USA ogtosit wczoraj natozenie od 1 wrzesnia cet w wysokoSci 10% na towary
importowane z Chin o warto$ci 300 mld dolaréw (oprocz juz natozonych 25% cet na te o
wartosci 250 mld dolaréw). Powodem jest brak realizacji wczesniejszych ustalen (czyli np.
zakupéw amerykanskich towaréw rolnych). Jest to informacja negatywna dla rynkow
akcyjnych, w szczegolnosci z krajow wchodzqceych. Z drugiej strony zwieksza ona presje na FED
aby dokonat kolejnych obnizek stop procentowych.

Lotos opublikowat wstepne wyniki za drugi kwartat 2019 roku. Sq one wyraznie powyzej
oczekiwan i oceniamy je pozytywnie. W szczego6lno$ci podoba nam sie bardzo dobry wynik
segmentu produkgji i handlu, ktory zostat wsparty nieztym wynikiem segmentu wydobywczego.

Asseco Business Solutions podato wyniki za drugi kwartat 2019. Sq one zblizone do naszych
prognoz i oceniamy je neutralnie. W ujeciu r/r spotka zanotowata niewielki spadek przychodow
czy zysku netto. Wynika to jednak z bardzo wysokiej bazy z drugiego kwartatu 2018.

WIG30:

CD Projekt - CD Projekt planuje wydanie gry karcianej "Cyberpunk 2077" w 20

Enea - Sqd stwierdzit niewazno$¢ uchwaty WZ Enei ws. przystgpienia do projektu Ostroteka C
ING BSK - ING BSK chce 70% zysku osiggnietego w | potowie 19 roku zaliczy¢ do kapitatow
Kruk - Kruk planuje emisje obligacji o tqgcznej warto$ci nominalnej do 25 min PLN

Lotos - Szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w Il kw. wyniosta 0,78 mld PLN

mBank - mBank ocenia, ze w '18 koszty ryzyka banku wyniosq okoto 80 pb

mBank - mBank podtrzymuje ambicje wzrostu zysku netto w '19

mBank - mBank liczy, ze efekty zmian w taryfie optat i prowizji bedq czeSciowo widoczne w ‘19
mBank - mBank planuje jesieniqg emisje obligacji podporzqdkowanych

PKN Orlen - Orlen Upstream chce zagospodarowac ztoze gazu Bystrowice
Pozostate informacje:

KNF, kontrakty CFD - KNF wprowadza kategorie do$wiadczonego klienta detalicznego w
handlu CFD

Medicalgorithmics: wzrost w kierunku Srednioterminowego oporu
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Medicalgorithmics  silnie wczoraj zwyzkowat powracajgc do wzrostdw po przetamaniu
krétkoterminowego oporu na poziomie lokalnego maksimum z poczgtku miesigca. Tym samym,
na najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢ dalszego ruchu w goére, w kierunku gornego
ograniczenia $rednioterminowej konsolidacji. Jego przetamanie otworzytoby droge dla ruchu co
najmniej do 45,80 zt, a prawdopodobnie w okolice 51,45 zt lub nawet 68,00 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Asseco SEE

Lotos

Neuca

Telekom Austria Al
Krka

Najwieksze spadki
Banca Transilvanic
JSW

KAZ Minerals

Echo

Budimex

Najwyzsze obroty
Erste Group

Pekao

OTP Bank

PzuU

PKN Orlen

Indeksy zagraniczne

BUX
RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

595126
58 863,7
8393
22732
22408
2 258,0
22320
3960,5
3910,7

kurs
18,00
88,66
313,00
6,77
61,00

kurs
2,41
37,20
5,51
4,43
124,00

kurs
31,71
99,88
12 080,00
40,99
98,00

40 767,6
13464
10471

26 583,4
81111
2953,6

12 2532
75849
55574

21541,0

27 565,7

98,29
4,304
3,892
1,106
5876,0
22 871,7
60,50

®
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zmiana
0,1%
-1,4%
-15,4%
0,4%
-1,6%
0,0%
-1,6%
0,1%
-1,1%

zmiana
2,3%
1,4%
1,3%
1,0%
1,0%

zmiana
-7,0%
-4,9%
-4,7%
-4,1%
-3,9%

obrot
122
100
95

91

75

zmiana
0,0%
-1,0%
-0,9%
-1,0%
-0,8%
-0,9%
0,5%
-0,0%
0,7%
0,1%
-0,8%

zmiana
0,0%
-0,2%
1,1%
-1,4%
-0,8%
0,3%
-1,2%
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CD Projekt planuje wydanie gry karcianej "Cyberpunk 2077" w 20
CD Projekt planuje wydanie w 2020 roku "fizycznej" gry karcianej "Cyberpunk 2077 - Afterlife: The Card Game".

Projekt realizowany jest we wspétpracy z wydawcq, firmg CMON. CMON to spétka z Singapuru, notowana na
gietdzie w Hong Kongu.

W czerwcu CD Projekt podat, ze premiera nowej gry studia, "Cyberpunk 2077", jest planowana na 16 kwietnia
2020 roku. Po publikacji daty premiery ruszyta przedsprzedaz gry, w tym takze edycji kolekcjonerskiej. Gra
ukaze sig rownocze$nie na komputerach PC oraz konsolach PlayStation i Xbox. (PAP)

Sqd stwierdzit niewazno$¢ uchwaty WZ Enei ws. przystgpienia do projektu Ostroteka C
Sqd Okregowy w Poznaniu stwierdzit niewazno$¢ uchwaty walnego zgromadzenia Enei z wrze$nia 2018 roku w
sprawie wyrazenia zgody na przystqgpienie do etapu budowy projektu Ostroteka C.

Pozew o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty ztozyta fundacja "Clientearth Prawnicy dla Ziemi". Organizacja ta
stwierdzita, ze decyzja sqdu to sukces akcjonariuszy Enei i samej fundacji, a takze znak, ze inwestorzy powinni
ponownie przemys$le¢ zasadno$¢ projektu.

Walne zgromadzenie Enei wyrazito we wrze$niu 2018 roku kierunkowq zgode na przystgpienie do etapu
budowy bloku w Elektrowni Ostroteka C, ale cze$¢ akcjonariuszy zgtosita sprzeciw wobec tej uchwaty. Efektem
sprzeciwu byt pozew zgtoszony przez "Clientearth Prawnicy dla Ziemi". (PAP)

ING BSK chce 70% zysku osiqgnietego w I potowie 19 roku zaliczy¢ do kapitatow

ING Bank Slgski chce 70% zysku osiggnietego w | potowie 2019 roku zaliczy¢ do kapitatow. Bank liczy sie z
rosngcq presjq ptacowq. W | potowie 2019 roku zysk netto grupy ING Banku Slgskiego wyniést 795,7 min PLN
czyli byt o 15% wyzszy niz rok wczesniej.

Wuynik z prowizji wyniést w Il kwartale 2019 roku 359,2 min PLN i byt 7,7% powyzej szacunkéw rynku, ktory
spodziewat sie 333,6 min PLN .

Przedstawiciele banku zwrocili uwage, ze wyzszy wynik prowizyjny, oprocz pozytywnego zdarzenia jakim byto
rozliczenie z partnerami kartowymi, wynikat takze z rosnqcej transakcyjnosci klientow na kartach.

Bank udzielit w Il kwartale 3 mld PLN kredytow hipotecznych (wzrost o 28% rdr) i udzielit 1,6 mld PLN pozyczek
gotowkowych (wzrost o 14% rdr). Prezes poinformowat, ze wyzszy poziom sprzedazy kredytow hipotecznych
nie byt zwigzany ze zmianq oferowanych marz.

Bozena Graczyk, wiceprezes banku poinformowata, ze ING spodziewa sig, ze presja na wyzsze ptace w banku,
jak i w catym sektorze, bedzie rosta.

Prezes banku ocenit, ze we przypadku negatywnego dla bankéw orzeczenia TSUE w sprawie kredytow
frankowych, banki bedq musiaty zawiqza¢ znaczne rezerwy, co spowoduje, ze bedq miaty straty i to dtuzej niz
przez jeden kwartat. (PAP)

Kruk planuje emisje obligacji o tqgcznej warto$ci nominalnej do 25 min PLN
Kruk planuje emisje nie wiecej niz 250.000 niezabezpieczonych obligacji serii AJ1 ramach VI programu emisji
obligacji o tqcznej wartos$ci nominalnej do 25 min PLN.

Kruk wykupi te obligacje 2 wrze$nia 2024 r., przy czym bedzie miat prawo wczes$niejszego wykupu czesci lub
catosci subskrybowanych obligacji na wtasne zqdanie.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, oparte na WIBOR 3M powiekszone o statq marze w wysokosci 3,50
punktu procentowego. (PAP)

Szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w Il kw. wyniosta 0,78 mid PLN

Grupa Lotos szacuje, ze jej skonsolidowana oczyszczona EBITDA wg metodologii LIFO wyniosta w 11 kw. 2019
roku 0,78 mld PLN wobec 0,82 mld PLN przed rokiem. Szacunkowe przychody grupy wyniosty w tym okresie
7,7 mld PLN wobec 7,53 mld PLN rok wcze$nie;j.

Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody Lotosu w Il kw. wyniosq 7,68 mld PLN, a EBITDA LIFO wyniesie
806,3 min PLN.

Jak podano, oczyszczona EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu wyniosta w Il kw. 0,6 mld PLN, a EBITDA
segmentu wydobywczego 0,18 mld PLN.
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Oczyszczony EBIT LIFO wyniést, wedtug szacunkéw, 0,57 mld PLN wobec 0,64 mld PLN rok wczes$niej. Efekt
LIFO wynio6st 0,04 mld PLN, podwyzszajqc raportowany wynik operacyjny.

Spotka podata réwniez dane operacyjne za drugi kwartat.

Dzienne wydobycie ropy naftowej i gazu wyniosto tqcznie 18,88 tys. barytek ekwiwalentu ropy naftowej (boe) -
w Norwegii 13,86 tys. boe dziennie, na Litwie 691 boe dziennie, a w Polsce 4,34 tys. boe dziennie.

Sprzedaz ropy i gazu wyniosta w Il kw. 2019 roku 19,15 tys. barytek ekwiwalentu ropy naftowej dziennie - w
Norwegii 14 tys. boe dziennie, na Litwie 518 boe dziennie, a w Polsce 4,63 tys. boe dziennie.

Jak podano, rafineria Grupy Lotos przerobita w Il kw. 2,75 mln ton ropy naftowej.

Grupa sprzedata 386,1 tys. ton benzyn oraz 1,47 min ton olejow napedowych. Sprzedaz ciezkich produktow
rafineryjnych wyniosta 511,7 tys. ton.

Publikacja pétrocznego raportu finansowego Grupy Lotos zaplanowana jest na 20 sierpnia 2019 roku. (PAP)

mBank ocenia, ze w '18 koszty ryzyka banku wyniosq okoto 80 pb
mBank oceniq, ze w 2018 r. koszty ryzyka banku wyniosg okoto 80 pb. Koszty ryzyka w Il kwartale 2019 roku
wyniosty 90 pb, podczas gdy w | kwartale byty na poziomie 61 pb.

Prezes poinformowat, ze spadek liczy klientow detalicznych w 1l kwartale wynikat z zamkniecia rachunkow
klientow spowodowanego przeglgdem portfela klientowskiego. (PAP)

mBank podtrzymuje ambicje wzrostu zysku netto w '19
mBank podtrzymuje, Ze jego ambicjq jest wzrost zysku netto w 2019 roku. W | potowie 2019 roku zysk netto
grupy mBanku byt na poziomie 495,6 min PLN, podczas gdy rok wczesniej wynosit 705,9 min PLN. (PAP)

mBank liczy, ze efekty zmian w taryfie optat i prowizji bedq czesciowo widoczne w ‘19

mBank liczy, ze efekty wprowadzanych zmian w taryfie optat i prowizji bedq miaty czesciowo pozytywy wptyw
na wyniki w 2019 roku. Prezes Cezary Styputkowski banku zaznaczyt, ze wejscie w zycie podwyzek bedzie miato
cze$ciowo pozytywny wptyw w trakcie biezqcego roku. Wedtug wczesniejszych informacji nowe stawki zaczng
obowigzywac 19 sierpnia.

Andreas Boeger, wiceprezes zarzqdu ds. finanséw poinformowat, ze w Il kwartale bank powinien utrzyma¢
sprzedaz kredytow hipotecznych i niehipotecznych na poziomie z Il kwartatu. (PAP)

mBank planuje jesieniq emisje obligacji podporzgdkowanych
Jak wynika z wypowiedzi prezesa banku Cezarego Styputkowskiego mBank planuje przeprowadzi¢ jesieniq
emisje obligacji podporzqdkowanych. (PAP)

Orlen Upstream chce zagospodarowa¢ ztoze gazu Bystrowice
Orlen Upstream ogtosit postepowanie na zagospodarowanie ztoza gazu ziemnego Bystrowice. Umowa w tej
sprawie ma zosta¢ zawarta na okres do konca 2024 r. Oferty mozna sktada¢ do 26 sierpnia.

Jak zaznaczyt Orlen Upstream przedmiotem zamoéwienia jest wykonanie kompleksowych prac obejmujgcych
zaréwno przygotowanie inwestycji jak i budowe infrastruktury napowierzchniowej do oczyszczania i
uzdatniania weglowodoréw.

Spotka zaznaczyta, ze zakres inwestycji to réwniez budowa gazociqgéw, stacji gazowej i wykonanie
hermetycznego wiqczenia do sieci przesytowej OGP Gaz-System, a takze budowa podstawowego zasilania
elektroenergetycznego.

Spotka wyjasnita, ze zagospodarowanie ztoza gazu ziemnego Bystrowice ma na celu wydobycie gazu ziemnego
i kondensatu ze ztoza gazu ziemnego Bystrowice dwoma odwiertami Bystrowice-OU1 i Bystrowice-OU2. Kazdy
z odwiertow udostepniat bedzie dwa interwaty produkcyjne réznigce sie wydajnosciq i ci$nieniami ruchowymi.

Jak podat m.in. Orlen Upstream, gaz ze ztoza Bystrowice jest gazem wysokometanowym, o niewielkiej
zawartosci weglowodoréw C2+, nasycony parg wodng w warunkach ztozowych. (PAP)
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KNF wprowadza kategorie doSwiadczonego klienta detalicznego w handlu CFD
KNF podjeta decyzje o wprowadzeniu kategorii doswiadczonego klienta detalicznego w handlu kontraktami na
roznice (CFD).

Ta kategoria klientow bedzie mogta skorzysta¢ z minimalnego poczqtkowego depozytu zabezpieczajgcego w
wysokosci 1% wartosci nominalnej kontraktu, gdy instrumentem bazowym jest para walutowa lub jeden z
wymienionych w komunikacie gtéwnych Swiatowych indeksow.

Zeby uzyskaé status doswiadczonego klienta detalicznego inwestorzy bedq musieli spetni¢ tgcznie szereg
warunkéw, w tym zawrze¢ w ciggu ostatnich 24 miesiecy transakcje w odpowiedniej liczbie i wielkoSci, oraz
poprze¢ swojq wiedze dotyczqcq instrumentéw pochodnych uzyskaniem odpowiedniej licencji, odbyciem
szkolen lub doswiadczeniem zawodowym.

Decyzja dotyczy wszystkich podmiotéw oferujgcych CFD w Polsce, tj. firm inwestycyjnych, bankéw, oddziatéw
zagranicznych firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych oraz podmiotoéw dziatajgcych transgranicznie w
oparciu o zasade swobody $wiadczenia ustug. (PAP)

GDDKIA do korica '19 planuje ogtosi¢ przetargi warte 12 mld PLN
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad do konca 2019 roku planuje ogtosi¢ przetargi na 11 nowych
zadan z PBDK o tqcznej db. ok. 250 km warte 12 mld PLN. (PAP)

Marza na sprzedazy benzyny po lipcu '19 wzrosta o0 1,9% vs $rednia z '18

Marza na sprzedazy benzyny Eurosuper95 w ciqgu 7 miesiecy 2019 roku wzrosta o 1,9% wobec $redniej z
2018 roku i wyniosta 0,17 PLN na litrze. Srednia marza na sprzedazy oleju napedowego wzrosta 0 76,9% i
wyniosta 0,14 PLN. (PAP)

Po péttora roku stosowania RLAH straty operatoréw przestaty rosngé

UKE podato, Ze po pottora roku obowigzywania zasady Roam Like at Home (RLAH) straty operatorow z tytutu
$wiadczenia detalicznych ustug roamingu w EOG przestaty rosnq¢. W drugiej potowie 2018 roku tqczna strata
operatorow zmniejszyta sie o ok. 11 min PLN. z 307,7 mIn PLN. odnotowanych w pierwszym roku do 297 min
PLN.

Zasada RLAH (Roam Like At Home) zaczeta obowigzywa¢ 15 czerwca 2017 roku w wyniku Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady UE. Zgodnie z powyzszq zasadq korzystanie z ustug telekomunikacyjnych w
trakcie okresowych podrézy na terenie Unii Europejskiej oraz Europejskiego Obszaru Gospodarczego powinno
byc¢ rozliczane na takich samych zasadach jak w kraju, a zatem bez dodatkowych, innych niz stawki krajowe,
optat za wykonywane rozmowy, SMS-y oraz korzystanie z internetu. (PAP)

Wuyniki Asseco Business Solutions w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki e
min PLN Il k. 2019 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 61,7 63,9 -3,4% -3% -4% 125,6 0%
EBITDA 234 23,2 1,1% 4% -1% 48,5 8%
EBIT 174 18,2 -4,3% -3% -5% 36,3 1%
zysk netto j.d. 141 149 -5,3% -3% -7% 29,5 1%
marza EBITDA 38,0% 36,3% 1,68 246 1,25 38,6% 2,65
marza EBIT 28,2% 28,5% -0,26 0,08 -0,41 28,9% 0,33
marza netto 22,8% 23,3% -0,45 0,02 -0,67 23,5% 0,19

(PAP Biznes)
(PAP)

Betacom chce wyptaci¢ 0,30 PLN dywidendy na akcje

Betacom chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 606 tys. PLN, co daje 0,30 PLN dywidendy na akcje.
Proponowany dzien dywidendy to 11 wrze$nia, a jej wyptaty 25 wrzesnia 2019 r. W zesztlym roku obrotowym
spotka wyptacita 0,75 PLN dywidendy na akcje. (PAP)
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Elektrobudowa planuje WZ w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Zarzqd Elektrobudowy planuje zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie, ktére zdecydowa¢ ma o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji w przedziale 32-66% udziatu w
podwyzszonym o emisje kapitale.

Emisja ma byc skierowana do inwestorow branzowych lub finansowych (w tym dotychczasowych
akcjonariuszy).

W czerwcu spétka informowata, Zze zdecydowata o rozpoczeciu przeglgdu dostepnych opcji finansowania
dziatalno$ci spofki.

Elektrobudowa podata wczoraj, ze do 20 sierpnia przedstawione zostanq przez inwestora branzowego
parametry i warunki dokapitalizowania, a do 30 sierpnia sp6tka uzgodni z bankami oraz ubezpieczycielami
dtugoterminowq strukture finansowania obejmujqcq zaréwno dtug, jak i dokapitalizowanie. (PAP)

Cena w wezwaniu na Helio podniesiona do 10,54 PLN z 9 PLN
Helio i Leszek Wgsowicz podniesli cene w wezwaniu do sprzedazy 22,86% akcji spotki do 10,54 PLN z 9 PLN za
papier - podat posredniczgcy w wezwaniu DM BOS.

Na poczqtku lipca Helio i Leszek Wgsowicz ogtosili wezwanie na 1.143.000 akgji sp6tki, stanowigcych 22,86%
kapitatu i glosow na WZ. Jak wowczas podano, wzywajgcy posiadajq tgcznie 3.857.000 akcji spotki, co daje
77,14% kapitatu zaktadowego i taki sam odsetek gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczqc¢ sie 19 sierpnia, a ich zakonczenie w pierwszym terminie zaplanowane jest
na 6 wrzesnia. Przewidywany termin zawarcia transakcji w przypadku zapiséw w pierwszym terminie to 11
wrzesnia.

W drugim terminie zakonczenie przyjmowania zapisow nastqpi 20 wrzes$nia, a przewidywany termin zawarcia
transakcji w tym przypadku to 25 wrze$nia.

Po osiggnieciu 90% gtoséw Helio i Wgsowicz planujq przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji spétki i wycofaé
ja z GPW. (PAP)

Idea Bank wprowadzat klientéw w btqd podczas sprzedazy obligacji GetBack
Prezes UOKIK uznat, ze Idea Bank wprowadzat klientow w btqd podczas sprzedazy obligacji GetBack. Wydana
decyzja czeSciowa ma wesprze¢ poszkodowanych w dochodzeniu roszczen.

W pazdzierniku ubiegtego roku UOKIK wszczgt postepowanie, w ktorym postawit bankowi zarzuty stosowania
praktyk naruszajqcych zbiorowe interesy konsumentéw. W tym czasie do urzedu wptyneto ponad 520 skarg, z
ktorych wynikato, ze przedstawiciele banku wprowadzali klientow w btqd, m.in. przekazujgc informacje, ze
obligacje GetBack przyniosq im gwarantowany zysk lub ze dostep do tych obligacji jest limitowany.

W komunikacie podano, ze sprzedawcy poréwnywali obligacje korporacyjne do lokat bankowych i obligaciji
skarbowych.

Decyzja czesciowa oznacza, ze postepowanie administracyjne przeciwko Idea Bankowi nie zostato zakoAczone.
Prezes UOKiK w koncowej decyzji rozstrzygnie o pozostatych zarzutach zwigzanych z tzw. missellingiem, czyli
oferowaniem obligacji GetBack w sposob niedostosowany do ich potrzeb. (PAP)

Liczba klientow LiveChat Software wzrosta w lipcu o 456 netto
Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w lipcu o 456 netto, w ujeciu miesigc do
miesigca.

Na dzien 1 sierpnia 2019 roku liczba klientow korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta
28.013, podczas gdy przed rokiem liczba klientow wynosita 25.097, a na poczgtku lipca 2019 roku byto to
27.557 klientow.

Spotka podata, ze pozytywny wptyw na osiggniety wynik miato skrocenie bezptatnego okresu testowego
LiveChat (trial) z 30 do 14 dni. (PAP)

MCI Capital skupi do 3 min akcji wtasnych po 10 PLN za papier
MCI Capital skupi 3 miIn akcji spotki, co stanowi 5,67% kapitatu zaktadowego spofki, po 10 PLN za akcje.

Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpoczeto sie 17 lipca i trwato do 30 lipca. Rozliczenie transakcji sprzedazy akgji
zaplanowane jest na 2 sierpnia 2019 r. Podmiotem posredniczqgcym w realizacji transakgji jest Noble Securities.
(PAP)
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MDI Energia ma umowe na budowe elektrocieptowni na biogaz rolniczy za 15 min PLN
MDI Energia podpisata ze spotkq PGB Energetyka 6 umowe na budowe elektrocieptowni na biogaz rolniczy o
mocy 0,999 MW w miejscowosci Falknowo. Wynagrodzenie za wykonanie zadania to 15 min PLN netto.

Termin realizacji umowy wynosi osiem miesiecy. (PAP)

Mennica spodziewa sie wigzqcej oferty na zakup Mennica Legacy Tower we wrze$niu
Mennica Polska spodziewa sie, ze wigzqca oferta na zakup Mennicy Legacy Tower moze pojawi¢ sie we
wrzes$niu. Obecnie potencjalny inwestor prowadzi due diligence, ktore potrwa okoto 4 tygodni.

W potowie maja Zambrzycki informowat, ze jest kilka wstepnych ofert od inwestoréow zainteresowanych
zakupem Mennicy Legacy Tower. Mowit wowczas, ze Mennica Polska jesieniq podejmie decyzje, czy sprzeda
swoje udziaty w biurowcu, czy tez odkupi od Golub GetHouse pozostate 50% Pozostate udziaty posiada Golub
GetHouse.

"Jesli ten harmonogram bedzie dotrzymany i zakonczone bedq due dilligence to oferent moze w okolicy
wrzes$nia by¢ gotowy potozyc oferte wigzqcq albo wycofa¢ sie z procesu” - dodat.

Golub GetHouse informowat wczes$niej, ze budynek juz zostat w catoséci wynajety. mBank wybrat wiezowiec
Mennica Legacy Tower na swojq nowq gtéwngq siedzibe. Znajdq sie tam réwniez m.in. dwie kancelarie prawne
oraz firma WeWork, ktora zostata wytgcznym najemcq Budynku Zachodniego. (PAP)

Oczyszczona EBITDA MOL spadta w Il kw. do 634 min USD
Oczyszczona CCS EBITDA MOL w Il kw. spadta o 5%, do 634 min USD. Po szesciu miesigcach 2019 r.
oczyszczona EBITDA koncernu wynosi 1,15 mld USD, przy celu na caty rok na poziomie 2,3 mld USD.

EBITDA segmentu wydobywczego w ujeciu rok do roku spadta i wyniosta 269 min USD, czego powodem miaty
byc¢ nizsze ceny ropy i gazu.

Wydobycie w 11 kw. 2019 roku wyniosto 111,8 tys. co oznacza spadek o 3% kw/kw, ale wzrost 0 2% r/r.

Oczyszczona CCS EBITDA segmentu rafineryjnego nie zmienita sie r/r i wyniosta 265 min USD, pomimo
pogarszajqcego sie otoczenia makro.

EBITDA segmentu detalicznego wzrosta o 6% do 118 min USD, a EBITDA segmentu gazowego wyniosta w Il
kw. 23 mIn USD, co oznacza spadek rok do roku o 25%.

Zysk netto wegierskiego koncernu wyniost 270 min USD.

Wydatki inwestycyjne grupy MOL w Il kw. wyniosty 506 mln USD, a w catym pétroczu 793 min USD. Grupa
podtrzymuije cel osiggniecia w 2019 r. CAPEX na poziomie 1,9-2,1 mld USD. (PAP)

Onico ztozyto wniosek o ogtoszenie upadtosci, ale chce wstrzymania rozpoznania tego wniosku

Zarzqd Onico ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci, ale wnidst o wstrzymanie rozpoznania tego wniosku do
Czasu prawomocnego orzeczenia w sprawie ewentualnego otwarcia postepowania sanacyjnego. Dwodch
wierzycieli ztozyto wnioski o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec spotki.

Jak podano, powodem ztoZenia wniosku o ogtoszenie upadtoéci jest niewyptacalnosc.

Kilka dni temu ING Bank Slgski i Alior Bank wypowiedziaty spotce umowy kredytowe, a BNP Paribas wezwat
spotke do sptaty ponad 8 min USD wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytowe;j.

Onico informowato takze o zqdaniu przez obligatariuszy przedterminowego wykupu obligacji o tqcznej wartosci
nominalnej 16 min PLN. (PAP)

Polimex Mostostal ztozyt do UOKIiK wniosek ws. przejecia spotki Energomontaz

Polimex Mostostal ztozyt wniosek do UOKiK w sprawie przejecia kontroli nad Energomontaz - Pétnoc
Betchatow. Jak podano w komunikacie, Polimex jest juz udziatowcem spotki Energomontaz (EPB) i planuje
zwiekszy¢ swoj pakiet udziatow do 55%

Gtownym przedmiotem dziatalnosci EPB jest projektowanie, produkcja i montaz konstrukcji stalowych,
urzqdzen energetycznych oraz kompleksowe wykonawstwo obiektéw przemystowych. Dziatalno$¢ EPB skupia
sie gtownie na terenie Polski. (PAP)
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Sfinks Polska rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych
Zarzqd Sfinks Polska podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przeglgdu opcji strategicznych.

Jak podano, spotka przeanalizuje w ramach przeglgdu mozliwosci rozwoju i poprawy jej zdolnoSci
konkurencyjnych, w szczegélnosci w zakresie dostepnych opcji w obszarach: pozyskania kapitaty,
optymalizacji i poszerzenia bazy finansowania dhuznego, zarzqdzania ptynnoscig (w tym z wykorzystaniem
instrumentow bankowych), pozyskania partnerow kapitatowych i strategicznych, aktualizacji strategii
rynkowej, a takze dokonania innych transakcji lub dziatan restrukturyzacyjnych.

Spotka wskazuje jednoczesnie, ze dotychczas nie podjeta zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej
opgji strategicznej. Decyzja o wyborze opcji moze nie zostaé podjeta rowniez w przysztosci. (PAP)

Rumunska sp6tka TXM ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci
Adesso TXM Romania, spotka zalezna TXM SA ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Jak podano, zakonczenie dziatalno$ci na rynku rumunskim jest elementem planu restrukturyzacji spétki. W
2018 r. na poziomie EBITDA Il (wynik gotowkowy na sklepach pomniejszony o koszty posrednie zwigzane z
logistykq i marketingiem) na podstawie skonsolidowanego sprawozdania Grupy TXM na dziatalnosci w
Rumunii poniesiona zostata strata w wysokos$ci ok. 7.000 tys. PLN. W zwigzku z tym uznano, ze dziatalno$c¢ te
nalezy wyeliminowa¢, gdyz powodowata niepotrzebny wyptyw gotdwki, a takze przynosita straty.

W potowie czerwca spotka informowata o zakonczeniu dziatalno$ci na rynku stowackim, gdzie dziatato 7
sklepow TXM Textilmerket. (PAP)
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Spotki zagraniczne:

General Motors (USA)  Zysk na akcje General Motors w 11 kw. wyniost 1,64 USD, powyzej oczekiwari
Skorygowany zysk na akcje General Motors w Il kw. wyniost 1,64 USD. Rynek oczekiwat 1,45 USD.

Przychody producenta samochodow w Il kw. wyniosty 36,1 mld USD vs konsensus 36 mld USD. (PAP)
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Kalendarz:
Spotka
2 sierpnia Ferrexpo
2 sierpnia MOL
2 sierpnia 02 Czech Republic
6 sierpnia Alior Bank
6 sierpnia Gedeon Richter
7 sierpnia Energa
7 sierpnia Magyar Telekom
7 sierpnia Bank Pekao
8 sierpnia Asbis
8 sierpnia Asseco SEE
8 sierpnia Raiffeisen
9 sierpnia oTP

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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