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Najwazniejsze informacje:
CD Projekt - CD Projekt planuje premiere Gwinta i Wojny Krwi na PC na 23 pazdziernika

Alior Bank - KNF wszczeta postepowanie administracyjne ws. natozenia kary na Alior Bank

Grupa Azoty - Oferty na budowe kompleksu Polimery Police w czwartym kwartale br. - PDH

Polska

CCC, Gino Rossi - Umowa o wspotpracy, ktéora moze da¢ Gino Rossi w 19 15-18 min PLN

przychodow
Wielton - Wielton ma petny portfel zaméwien, z optymizmem patrzy na drugie potrocze

Wielton - Wielton nie planuje kolejnych akwizycji zanim nie osiggnie 8% marzy EBITDA

Sektor motoryzacyjny - Liczba zarejestrowanych w Polsce samochodéw wzrosta w VIII o

64,3% r/r - ACEA
AB - AB widzi przestrzen do wzrostu marz pomimo wojny cenowej w dystrybucji IT
Helio - Helio chce rosnq¢ organicznie, ale nie wyklucza akwizycji
Lentex - Lentex planuje utworzyc¢ kapitat rezerwowy na buyback w kwocie 81,6 min PLN
XT8 - KNF natozyta 9,9 min PLN kary na X-Trade Brokers

XTB - XTB oceniq, ze zastrzezenia KNF sq bezpodstawne, zamierza odwota¢ sie od decyzji

Sektor farmaceutyczny - Rynek apteczny wzrést r/r w sierpniu o 8,3% do 2,779 mld PLN - PEX

PharmaSequence

Nadchodzqce wydarzenia:
ZE PAK - Raport kwartalny (20 wrzesnia)

AmRest - Raport kwartalny (21 wrze$nia)
Czeskie akcje - FTSE Russel - spadek do Emerging (21 wrze$nia)

Polskie akcje - wygasanie kontraktéow WIG20; FTSE Russel -
Europe 600 - awans do Developed (21 wrze$nia)

Nike (NYSE): kontynuacja trendu wzrostowego
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Nike przetamat wczoraj op6r na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, potwierdzajqc
kontynuacje dtugoterminowego trendu wzrostowego. Cho¢ najblizszy poziom docelowy,
nalezy szacowa¢ juz na 86,15 USD, to jednak bez wigkszych probleméw kurs moze siegng¢
87,60 USD a nawet okolic 90,00 USD.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.
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CD Projekt
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Najwazniejsze informacje:

CD Projekt CD Projekt planuje premiere Gwinta i Wojny Krwi na PC na 23 pazdziernika
CD Projekt planuje wyda¢ 23 pazdziernika gre karciang "Gwint" i gre fabularng "Wojna Krwi: WiedZminskie
Opowiesci" na platformie GOG w wersji na komputery PC. Premiera gier na konsole Xbox One oraz PlayStation
4 ma nastqpi¢ 4 grudnia. (PAP)

Alior Bank KNF wszczeta postepowanie administracyjne ws. natozenia kary na Alior Bank
Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na Alior Bank

kary pienieznej, w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia przez bank przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi dotyczqcych zapisoéw na certyfikaty inwestycyjne funduszy. (PAP)

Grupa Azoty Oferty na budowe kompleksu Polimery Police w czwartym kwartale br. - PDH Polska
W czwartym kwartale br. powinny wptyng¢ oferty na realizacje kompleksu Polimery Police - poinformowat
zarzqd spotki PDH Polska. Przedsiewziecie zaktada budowe w Policach instalacji do produkcji propylenu
metodq PDH oraz instalacji do produkgji polipropylenu. (PAP)

CCC, Gino Rossi Umowa o wspotpracy, ktéra moze da¢ Gino Rossi w '19 15-18 min PLN przychodow
Gino Rossi i grupa CCC podpisaty umowe o strategicznym partnerstwie, obejmujgcym wspotprace produktowq
i licencje znaku towarowego. Gino Rossi szacuje przychody z tytutu umowy w latach 2019-20 na 36-40 min
PLN, z czego 15-18 mIn PLN w 2019 roku. Jak podato Gino Rossi, umowa ma na celu poszerzenie zakresu
dystrybucji towaréw i marki Gino Rossi na istniejgcych i nowych rynkach, uregulowanie zasad wspotpracy w
ramach kanatow sprzedazy prowadzonych przez spétki z grupy CCC, w tym eObuwie, oraz zapewni¢ petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych Gino Rossi. (PAP)

Wielton Wielton ma petny portfel zaméwien, z optymizmem patrzy na drugie po6trocze
Grupa Wielton ocenia, ze koniunktura na wszystkich rynkach jest doskonata, dlatego spétka z optymizmem
patrzy na drugie potrocze - poinformowat prezes Wieltonu Mariusz Golec. Dodat, ze Wielton ma wypetniony
portfel zaméwien na najblizsze miesigce. Spotka prowadzi prace nad realizacjq projektu uruchomienia produkgcji
chtodni, ktérego zakonczenie planowane jest w 2019 roku. Koszt inwestycji to 20 min PLN, z czego 44%
zostanie dofinansowane dzieki umowie zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. (PAP)

Wielton Wielton nie planuje kolejnych akwizycji zanim nie osiggnie 8% marzy EBITDA
Wielton po przejeciu Lawrence David, trzeciego pod wzgledem wielkoSci brytyjskiego producenta przyczep,
naczep i zabudéw samochodowych, skupi sie na poprawie rentownosci grupy. Szef rady nadzorczej Pawet
Szataniak zadeklarowat, ze nie bedzie kolejnych akwizycji, zanim marza EBITDA nie osiggnie 8%. (PAP)

Sektor motoryzacyjny  Liczba zarejestrowanych w Polsce samochodow wzrosta w VIl 0 64,3% r/r - ACEA
Liczba nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych w sierpniu w Polsce wyniosta 56.701, tj. wzrosta o

64,3% r/r - wynika z szacunkow europejskiego stowarzyszenia producentow motoryzacyjnych ACEA. W
okresie styczen-sierpien liczba rejestracji wyniosta 376.031, co oznacza wzrost 0 18,1% r/r. (PAP)

AB AB widzi przestrzen do wzrostu marz pomimo wojny cenowej w dystrybucji IT

AB widzi mozliwosSci dalszego zwiekszania marz oraz wzrostu udziatow rynkowych, pomimo trwajgcej na rynku
dystrybucji IT wojny cenowej - poinformowat prezes Andrzej Przybyto. W ocenie prezesa konsolidacja w branzy
bedzie postepowata w formie przeje¢ lub upadtosSci. Wedtug wypowiedzi prezesa, na polski rynek
dystrybutorski nie wchodzi obecnie Zzaden "nowy, istotny gracz". Natomiast dyrektor finansowy AB, Grzegorz
Ochedzan, uwaza, ze firmy ubezpieczeniowe nadal "stabo" oceniajg podmioty z branzy dystrybucji IT. W
ostatnich latach, po problemach cze$ci dystrybutoréw, ubezpieczyciele zmniejszyli limity ubezpieczeniowe na
nalezno$ci dla sektora, postrzegajqc branze jako bardziej ryzykowng. (PAP)

Helio Helio chce rosnqg¢ organicznie, ale nie wyklucza akwizycji
Producent bakalii Helio zaktada dalszy rozwdj organiczny, ale nie wyklucza akwizycji nieduzego podmiotu -
poinformowat Leszek Wqsowicz, prezes spétki. W polu zainteresowania sq szczeg6lnie mniejsze firmy, ktore nie
majq zaplecza marketingowo-finansowego, a wytwarzajqce ciekawe produkty, spojne z wizerunkiem marki
Helio, tj. o prozdrowotnym charakterze. (PAP)

Lentex Lentex planuje utworzy¢ kapitat rezerwowy na buyback w kwocie 81,6 min PLN
Lentex planuje utworzy¢ kapitat rezerwowy w wysokosci 81,6 min PLN z przeznaczeniem na nabycie akgji
wiasnych - wynika z projektow uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 16 pazdziernika. (PAP)

XT8 KNF natozyta 9,9 min PLN kary na X-Trade Brokers
Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na X-Trade Brokers kare w wysokosci 9,9 min PLN za
nieprawidtowosci w realizowaniu zlecen klientéw w latach 2014-15. (PAP)
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XTB oceniaq, ze zastrzezenia KNF sq bezpodstawne, zamierza odwota¢ si¢ od decyzji
X-Trade Brokers Dom Maklerski, na ktory Komisja Nadzoru Finansowego natozyta we wtorek 9,9 min PLN
kary, zamierza odwota¢ sie od decyzji nadzorcy. XTB podtrzymuje, ze zastrzezenia KNF sq bezpodstawne. (PAP)

Rynek apteczny wzrést r/r w sierpniu o 8,3% do 2,779 mld PLN - PEX PharmaSequence

Rynek apteczny w Polsce wzrdst w sierpniu r/r o 8,3% do 2,779 mld PLN - poinformowata w raporcie firma
badawcza PEX PharmaSequence. (PAP)

XT8
Sektor farmaceutyczny
Kalendarz:
Spotka
20 wrze$nia ZE PAK
21 wrze$nia AmRest
21 wrze$nia czeskie akcje
21 wrze$nia polskie akcje

Wydarzenie

Raport kwartalny

Raport kwartalny

FTSE Russel - spadek do Emerging

wygasanie kontraktow WIG20; FTSE Russel - awans do Developed;
STOXX Europe 600 - awans do Developed
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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