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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Inwestowanie w spétki dywidendowe” organizowane
przez GPW w dniu 7 maja 2019 roku w Warszawie. Szkolenie poprowadzi Emil tobodzinski,
odpowiedzialny w DM PKO BP za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej
informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Premier Mateusz Morawiecki w wywiadzie wykluczyt mozliwo$¢ aby ktorykolwiek z
kontrolowanych przez Skarb Panstwa bankéw wspart Idee Bank. Sytuacja niewystarczajgcego
kapitatu powinna by¢ rozwigzania poprzez mechanizmy rynkowe bez pomocy Panstwa. Jest to
pozytywna informacja dla kontrolowanych przez Panstwo bankéw.

Prezydent Donald Trump ogtosit mozliwo$¢ podwyzszenia cet na chinskie towary o wartoSci
200 mld dolaréw oraz wprowadzenia cet na kolejne produkty. Takie dziatania mogq utrudnic¢
osiqgniecie porozumienia w negocjacjach handlowych USA - Chiny. Informacja negatywna dla
rynkow.

WIG30:

CCC - Skonsolidowane przychody CCC w kwietniu '19 wyniosty 524,2 min PLN, wzrost r/r o
20%

Tauron - Tauron szacuje, ze miat w | kw. 2019 roku 1.212 min PLN EBITDA i 525 mIn PLN zysku
netto

Pozostate informacije:

Sektor energetyczny - Srednia cena kontraktu na dostawy energii na TGE w IV wzrosta do
226,92 PLN/MWh

Fasing - Fasing ustanowit program emisji obligacji o wartosci do 150 min PLN

Gino Rossi - Grupa Gino Rossi miata w kwietniu 10,2 min PLN przychodow, 29% mniej r/r
Bank Handlowy - Wstepne wyniki Banku Handlowego w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
Novaturas - Strata netto Novaturas w | kw. 2019 r. wyniosta 0,15 mln euro

Polwax - Polwax szacuje, ze miat w | kw. 2,5 min PLN straty netto

Ten Square Games: kontynuacja wzrostow
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Ten Square Games silnie zwyzkowat na ostatniej sesji, kontynuujgc wzrosty po wykonaniu
ruchu powrotnego do przetamanego oporu na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum.
Cho¢ minimalny zasieg ruchu to juz 131,64 zt, to jednak najprawdopodobniej kurs siegnie
142,66 zt lub nawet okolic 158,95 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 0,0
WIG zam. 59 7443
obrot (mln PLN) 0,0
WIG 20 otw. 0,0
WIG 20 zam. 23191
FW?20 otw. 0,0
FW20 zam. 2319,0
mWIG40 otw. 0,0
mWIG40 zam. 4 096,7
Najwieksze wzrosty kurs
KAZ Minerals 6,23
Telekom Austria Al 6,75
Raiffeisen 24,20
Magyar Telekom 462,50
Komercni 888,50
Najwieksze spadki kurs
MOL 3196,00
Erste Group 35,25
omv 46,14
BRD Groupe Socié 13,48
OTP Bank 12 570,00
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 35,25
omv 46,14
Nornickel 21,85
MOL 3196,00
KGHM 99,54

Indeksy zagraniczne

BUX 42 366,8
RTS 12484
PX50 1079,6
DJIA 26 505,0
NASDAQ 8 164,0
S&P 500 29456
DAX XETRA 124128
FTSE 7380,6
CAC 40 55488
NIKKEI 22 258,7
HANG SENG 30 081,6

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4,280
USD/PLN 3,826
EUR/USD 1,119
miedz (USD/t) 6 180,0
miedz (PLN/1) 23 644,4

ropa Brent (USD/bbl) 70,85
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Skonsolidowane przychody CCC w kwietniu '19 wyniosty 524,2 mln PLN, wzrost r/r 0 20%

Skonsolidowane przychody CCC w kwietniu 2019 roku wyniosty 524,2 min PLN i byty wyzsze od osiggnietych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 20%. Przychody za okres styczen-kwiecien wyniosty 1,562 mld PLN i
byty wyzsze rdr 0 43%.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za kwiecien 2019 r. wyniosty 376 min PLN (w
tym 7,2 mln PLN eobuwie.pl, 42 mIn PLN Karl Vdgele oraz 6,8 min PLN sprzedazy Gino Rossi) i byty wyzsze rdr
0 14%. Spadek w przypadku sieci detalicznej CCC wynidst 2%, do 320 min PLN. Narastajgco od poczqtku roku
przychody detaliczne grupy wyniosty 1,087 mid PLN (w tym 18,0 min PLN eobuwiepl, 1456 miln PLN
sprzedazy Karl Vogele i 13,5 mIn PLN Gino Rossi), co oznacza wzrost rok do roku o 38%.

Przychody w kanale internetowym za kwiecien wyniosty 133,8 min PLN (48% wzrostu rdr), z czego za 127,4
min PLN odpowiadato e-obuwie (wzrost o 41% rok do roku). W okresie styczen-kwiecien sprzedaz internetowa
wygenerowata 425,8 min PLN przychodéw, o 64% wiecej niz przed rokiem.

Powierzchnia sklepow grupy CCC na koniec kwietnia wyniosta 688,7 tys. m kw. (w tym 81,5 tys. m kw. Karl
Végele AG i 8 tys. m kw. Gino Rossi) i byta o 38% wyzsza niz rok wczesniej. (PAP)

Tauron szacuje, ze miat w | kw. 2019 roku 1.212 min PLN EBITDA i 525 min PLN zysku netto

Grupa Tauron szacuje, ze miata w | kwartale 2019 roku 1.212 min PLN EBITDA, 728 min PLN zysku
operacyjnego i 525 min PLN zysku netto przy przychodach na poziomie 5.313 min PLN. CAPEX Grupy Tauron
w | kwartale 2019 r. wyniost 727 min PLN. Na koniec marca dtug netto wynosit 9.219 min PLN, a wskaznik
dtug netto/EBITDA 2,73x.

Tauron podat, ze w | kwartale 2019 roku produkcja wegla handlowego wyniosta 1,26 min ton, a sprzedaz 1,20
min ton. Produkcja energii elektrycznej brutto wyniosta 3,82 TWh, a produkcja ciepta 4,76 P).

Dystrybucja energii elektrycznej wyniosta 13,54 TWh (w tym do odbiorcéw koficowych: 13,09 TWh), a sprzedaz
detaliczna energii elektrycznej: 8,93 TWh.

Zgodnie z szacunkami grupy, EBITDA segmentu Wydobycie wyniosta -44 min PLN, segmentu Wytwarzanie 387
min PLN, segmentu Dystrybucja 681 min PLN, a segmentu Sprzedaz 165 min PLN.

Tauron podat, ze obowiqzujgca od 1 stycznia 2019 r. zmieniona polityka rachunkowo$ci dotyczgca prezentacji
aktywow gérniczych pozytywnie wptyneta na wynik EBITDA segmentu Wydobycie w | kwartale 2019 r. w
wysokosci 25 min PLN.

Dodano, ze w wynikach finansowych segmentu Wytwarzanie ujeto, w koszcie rezerwy tworzonej w zwigzku z
obowiqzkiem przedstawienia do umorzenia uprawnien do emisji CO2, 883 tys. jednostek poswiadczonej
redukcji emisji (Certified Emission Reduction, CER).

Tauron przedstawi raport kwartalny 22 maja 2019 r. (PAP)

Srednia cena kontraktu na dostawy energii na TGE w IV wzrosta do 226,92 PLN/MWh

Srednia wazona cena BASE na rynku dnia nastepnego uksztattowata sie w kwietniu na poziomie 226,92
PLN/MWh wobec 198,54 PLN/MWh w marcu. W kwietniu 2018 roku $rednia cena kontraktu na dostawy
energii na TGE wyniosta 182,25 PLN/MWh.

Z kolei na rynku terminowym towarowym (RTT) $rednia wazona cena kontraktu rocznego z dostawq pasmowq
w roku 2020 (BASE_Y-20) wyniosta 266,44 PLN/MWh, co oznacza wzrost o 3,74% w stosunku do ceny z
notowan tego kontraktu w marcu.

Wolumen obrotu energiq elektryczng na TGE wyniost w kwietniu 15.283.149 MWh wobec 16.205.169 MWh w
marcu. (PAP)
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Fasing ustanowit program emisji obligacji o wartosci do 150 min PLN

Fabryka Sprzetu i Narzedzi Goérniczych Fasing ustanowita program emisji obligacji o wartosci do 150 min PLN.
Spotka podata, w ramach programu moze emitowa¢ jedng lub wiecej serii emisji obligacji do kwoty 150 min
PLN, przy czym warto$¢ nominalna jednej obligacji emitowanej w ramach programu ma wynie$¢ 1 tys. PLN, a
poszczeg6lne emisje w ramach kolejnych serii mogq mie¢ zréznicowane warunki emisji.

Obligacje bedq obligacjami na okaziciela i bedq emitowane jako zabezpieczone lub niezabezpieczone. Czas
trwania programu emisji ma trwa¢ nie dtuzej niz do 31 grudnia 2023 roku. (PAP)

Grupa Gino Rossi miata w kwietniu 10,2 mln PLN przychodéw, 29% mniej r/r
Przychody grupy Gino Rossi w kwietniu 2019 roku wyniosty 10,2 min PLN i byty o 29% nizsze r/r. Narastajgco
od poczqtku 2019 roku sprzedaz Gino Rossi spadta r/r 0 27,2% do 37,5 min PLN.

W komunikacie podano, Ze sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi spadta w kwietniu o 8,2% r/r.

Udziat segmentu B28 (do klientow biznesowych) w Gino Rossi w marcu wynidst 20,6% tqcznej sprzedaz, co
oznacza spadek r/r o 1,7 pkt. proc. (PAP)

Wstepne wyniki Banku Handlowego w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN | kw. 2019 konsensus zmiana

PAP
Wynik odsetkowy 277,30 2769 0,1%
Wuynik z prowizji 1339 135 -0,8%
Koszty ogotem 384 3848 -0,2%
Saldo rezerw -283 -195 45,4%
Zysk netto 59,5 64,1 -11%
min PLN ko 2019 1w 2018 MO0 gt emiong
Wynik odsetkowy 27173 217 0,0% 279 -0,6%
Wuynik z prowizji 1339 142 -5,4% 134 -0,4%
Koszty ogétem 384 346 11,0% 278 38,2%
Saldo rezerw -28,3 -6 411,6% -12 139,8%
Zysk netto 59,5 146 -59,2% 152 -60,9%

(PAP Biznes)

W potowie kwietnia bank podat, ze sktadka roczna na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw BFG (po
korekcie za ubiegty rok), wynosi 93,1 min PLN - kwota ta zostata w cato$ci zaksiegowana w ciezar kosztow |
kw. (PAP)

Strata netto Novaturas w | kw. 2019 r. wyniosta 0,15 min euro

Strata netto operatora turystycznego Novaturas w | kwartale 2019 roku wyniosta 148 tys. euro, podczas gdy
rok wczesniej spotka miata 945 tys. euro zysku. Przychody w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 28,8 min
euro (wzrost 11,5% r/r), a EBITDA wyniosta 83 tys. euro (spadek 0 93,6%).

Novaturas podal, ze negatywny wptyw na zyskowno$¢ w pierwszym kwartale miaty zwiekszone koszty
zwigzane ze zmiang gtéwnego przewoznika lotniczego - w czwartym kwartale 2018 r. borykajgce sie z
problemami linie lotnicze Small Planet Airlines zostaty zastgpione przez Getjet Airlines. (PAP)

Polwax szacuje, ze miat w | kw. 2,5 min PLN straty netto

Polwax szacuje, ze w pierwszym kwartale tego roku miat 2,5 min PLN straty netto, w poréwnaniu do 1,37 min
PLN zysku rok wczesniej. Szacunkowa EBITDA spotki wyniosta -1,7 min PLN, w poréwnaniu do 2,88 min PLN w
pierwszym kwartale 2018 .

Wedtug szacunkoéw, przychody ze sprzedazy netto w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosty 40,3 min PLN, w tym
wyroby do produkgji zniczy i produkty do wyrobow Swiecarskich, znicze i $wiece 22,1 mln PLN, woski i
produkty dedykowane dla przemystu 17,7 min PLN oraz ustugi, towary i materiaty 0,5 min PLN.

Polwax opublikuje raport kwartalny 14 maja 2019 roku. (PAP)
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Alior widzi duzy wzrost sprzedazy kredytéw gotéwkowych w '19; wprowadzi nowy format placéwek

Alior Bank obserwuje w 2019 roku dwucyfrowy wzrost sprzedazy kredytow gotéwkowych, ale zaktada, ze
koszty ryzyka w segmencie klientéw indywidualnych w tym roku spadnaq. Alior chce do konca roku wprowadzi¢
nowy format oddziatéw, a w ramach pilotazu bedzie nim objetych okoto 20 punktow.

Wiceprezes banku Mateusz Poznanski ocenit, ze Il kwartat pod wzgledem sprzedazy tych kredytéw zapowiada
sie dobrze. Dzienna sprzedaz w kwietniu jest wyzsza niz w marcu. Poinformowat, ze obecnie okoto 80%
kredytow gotowkowych trafia do dotychczasowych klientéw, natomiast 20% do nowych, ktérzy wczesniej nie
mieli tego produktu, albo nie korzystali z ustug banku. Poznanski dodat, ze cze$¢ klientow kredytu
gotowkowego to weczesniejsi klienci kredytow ratalnych. Alior Bank jest jednym z dwdch najwiekszych
pozyczkodawcow tego produktu. Poinformowat on réwniez, ze wyzsza sprzedaz kredytéw gotéwkowych w
2019 roku nie pogorszy kosztéw ryzyka na tym produkcie.

Wiceprezes poinformowat, ze obecnie bank nie planuje wigkszych zmian w polityce kredytowej dotyczqcej
kredytow hipotecznych, zaktada jednak dwucyfrowy wzrost sprzedazy tego produktu. Bank planowat wczes$niej,
ze wzrost catego wolumenu kredytow brutto w 2019 roku wyniesie 5 mid PLN.

Pod koniec 2018 roku Alior Bank miat 218 oddziatow wtasnych i 643 placoéwki partnerskie. Wiceprezes
poinformowat, ze bank nie planuje zmian liczby oddziatéw wtasnych. Dodat, ze bank planuje zmieni¢ format
oddziatéw wiasnych, a pilotaz tego procesu rozpocznie sie w tym roku. Podkreslit tez, ze zmiany te nie bedq
miaty materialnego wptywu na koszty banku. (PAP, 30.04)

Enea i Energa doprecyzowaty porozumienie dotyczqce finansowania projektu Ostroteka C

Na mocy podpisanego 30 kwietnia porozumienia Enea zobowiqzata sie zapewni¢ spotce Elektrownia Ostroteka
sp. z 0.0. naktady finansowe na realizacje projektu w kwocie 819 min ztotych od stycznia 2021 roku. Energa z
kolei bedzie finansowata projekt w latach 2019-2020 i przeznaczy na to kwote nie mniejszq niz 819 min PLN.
Enea i Energa zobowigzaty sie dgzy¢ do tego, zeby nie musiaty konsolidowa¢ wynikow Elektrowni Ostroteka w
ramach swoich grup kapitatowych. (PAP, 30.04)

Kruk ma umowe nabycia spétki Wonga za 97,1 min PLN

Kruk zawart ze spétkg Wonga umowe nabycia 100% udziatéw w wonga.pl. Warto$¢ transakcji wynosi 97,1 min
PLN i na te kwote sktada sie warto$¢ udziatow sprzedawanej spotki i prawa do wiasnosci marki (3 min PLN)
oraz sptata jej zobowiqzan naleznych sprzedajgcemu (94,1 min PLN).

Niedawno Kruk otrzymat zgode UOKiK na przejecie 100% akcji wonga.pl, czyli polskiej czesci
miedzynarodowego biznesu Wonga.

Wonga dziata w Polsce od 2012 roku i zatrudnia obecnie ponad 100 oséb. Firma ta udzielita ponad 1,5 min
pozyczek, a baza klientow przekroczyta 1,1 min. W 2017 roku przychody firmy wyniosty 100 min PLN. (PAP,
30.04)

Lotos przygotowuje dtugoterminowq polityke dywidendowq
Grupa Lotos jest w trakcie przygotowywania dtugoterminowej polityki dywidendowej - poinformowat
wiceprezes spotki Robert Sobkow. (PAP, 30.04) (PAP)

Lotos moze ogtosi¢ aktualizacje strategii po wynikach pétrocznych
Lotos moze ogtosi¢ aktualizacje strategii podczas prezentacji wynikdw za pierwsze potrocze 2019 roku, w
sierpniu lub wrze$niu - poinformowat wiceprezes ds. finansowych Robert Sobkow. (PAP, 30.04)

Lotos ma zabezpieczone dostawy ropy w najblizszych miesigcach
Grupa Lotos ma zabezpieczone dostawy ropy naftowej w najblizszych miesigcach pomimo wstrzymania
transportu tego surowca rurociggiem "Przyjazn" - poinformowat wiceprezes Lotosu Patryk Demski.

Demski poinformowat, Zze Lotos rozwaza podjecie krokéw prawnych przeciwko dostawcy zanieczyszczonej
ropy.

Dodat, ze wstrzymanie dostaw ropy rosyjskiej z Biatorusi zwiekszyto determinacje gdanskiej spotki do dalszej
dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia w ten surowiec z innych kierunkow. (PAP, 30.04)

Koszty ryzyka mBanku w 19 wyniosq 70-80 pb
mBank ocenia, ze 1l kw. przynies¢ moze nieco wyzszy poziom koszéw ryzyka, w catym 2019 roku bedq one na
poziomie 70-80 pb - poinformowat Andreas Béger, wiceprezes banku ds. finansow. (PAP, 30.04)
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mBank ocenia, ze wynik z tytutu optat i prowizji w '19 moze by¢ ponizej 1 mld PLN
mBank chce, by wynik z tytutu optat i prowizji w skali roku wynosit okoto 1 mld PLN, jednak ocenia, ze w 2019
roku nie bedzie na takim poziomie - poinformowat Andreas Boger, wiceprezes banku ds. finansow.

W | kwartale 2019 roku wynik z tytutu optat i prowizji wynidst 228,8 min PLN i byt zgodny z szacunkami rynku,
ktory spodziewat sie 230,7 mIn PLN. Wynik z prowizji spadt 15% r/r i wzrost 4% kw/kw. W 2018 roku wynik
ten wyniost 975,9 min PLN, czyli spadt 1,6% r/r. (PAP, 30.04)

mBank oczekuje wzrostu NIM i spadku wymogow kapitatowych dla banku
mBank oczekuje wzrostu marzy odsetkowej netto (NIM) i ocenia, Ze wymogi kapitatowe dla banku powinny w
kolejnych latach spada¢ - poinformowat Andreas Bdger, wiceprezes banku ds. finanséw.

Marza odsetkowa netto banku w | kwartale 2019 roku wniosta 2,6%.

tagczny wspotczynnik kapitatowy po | kwartale 2019 roku byt na poziomie 20,7% Minimalny wymaog dla grupy
wynosi obecnie 17,5%. (PAP, 30.04)

Orange Polska liczy na dalsze "wymierne" oszczednoSci kosztowe w '19 i 20
Orange Polska pracuje nad dalszymi "wymiernymi" oszczedno$ciami w zakresie kosztow posrednich w latach
2019 2020 - poinformowat cztonek zarzqdu ds. finansowych, Maciej Nowohonski. (PAP, 30.04)

Min Srodowiska wszczqgt na wniosek PGE postepowanie o wydanie koncesji na ztoie Ztoczew -
obwieszczenie

Minister Srodowiska wszczgt na wniosek PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna postepowanie o
wydanie koncesji na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza ,Ztoczew”.

Zasoby bilansowe wegla w ztozu Ztoczew szacowane sq na 611 min ton. (PAP, 30.04)

Elektrobudowa zakonczyta budowe Instalacji Metatezy w zaktadzie Orlenu

Elektrobudowa zakonczyta budowe Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym Orlenu, a strony podpisaty
protokot przejecia instalacji do eksploatacji. Uruchomienie instalacji zwiekszy potencjat produkcyjny propylenu
0 100 tys. ton, do poziomu 550 tys. ton rocznie. (PAP, 30.04)

Unipetrol pobiera rope z czeskich rezerw strategicznych

Nalezgca do koncernu Unipetrol rafineria w Litvinovie czerpie rope z panstwowych rezerw strategicznych. O
udostepnieniu rezerw strategicznych zdecydowat czeski rzqd na zamknietej czeSci posiedzenia we wtorek.
Decyzja zwiqzana jest z zanieczyszczeniem rosyjskiej ropy ptyngcej m.in. do Czech przez system rurociggow
LPrzyjazn’.

Prezes czeskiej Administracji Rezerw Materiatowych nie podat ile ropy odbiera Unipetrol z panstwowych
zapasow. Zaznaczyt jednak, ze powinny one wystarczy¢ rafinerii na 15-20 dni. Do tego czasu powinno nastqpic¢
wznowienie dostaw wolnej od zanieczyszczen, petnowarto$ciowej ropy.

Wedtug Agencji, koszty odbioru ropy z rezerw, a takze zwrotu surowca do panstwowych magazynéw i
uzupetnienia zapaséw ponosi Unipetrol. Zdaniem Szvagra operacja bedzie kosztowaé¢ 70 min koron (prawie 3
min euro). Szef czeskiej agencji zwrocit takze uwage, ze o ile odbidr ropy z panstwowych zbiornikow jest
operacjq szybkg, to ponowne napetnienie zbiornikow moze trwaé kilka miesiecy. (PAP, 02.05)

Santander BP podtrzymuje, Zze marza odsetkowa w ‘19 wzro$nie do ok. 3,8%
Santander Bank Polska, ktorego marza odsetkowa netto w | kwartale spadta do 3,47% podtrzymuje, ze na
koniec roku wzro$nie ona do ok. 3,8% - poinformowat prezes banku Michat Gajewski. (PAP, 30.04)

Santander BP podwyzszyt zaktadane koszty integraciji i synergie z wydzielong cze$ciq DB

Santander Bank szacuje, ze w 2019 roku koszty integracji z wydzielong cze$cig Deutsche Bank Polska bedq
wyzsze niz zaktadat bank wczes$niej i wyniosq okoto 120 min PLN, jednak synergie kosztowe zwigzane z tym
procesem bedq takze wyzsze i szybciej osiggniete - poinformowat cztonek zarzqdu Maciej Reluga.

Poziom docelowy synergii ktory bank wskazat - czyli 129 min PLN w 2021 roku - w ocenie Relugi moze
osiggng¢ w 2020 roku, a w 2019 roku moze sie zblizy¢ do 100 mln PLN - powiedziat Reluga.

Bank zaktadat wczesniej, ze koszty integracji w 2019 roku wyniosg okoto 100 min PLN, bedq wiec na poziomie
zblizonym do ubiegtorocznych. (PAP, 30.04)

Sqd Arbitrazowy zobowiqzat EC Stalowa Wola do zaptaty 333,8 min PLN z odsetkami
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Sad Arbitrazowy zobowiqzat Elektrocieptownie Stalowa Wola, w ktorej posrednio po 50% akcji majg Tauron
oraz PGNiG, do zaptaty na rzecz hiszpanskiej firmy Abener Energia 333,8 min PLN z odsetkami.

Postepowanie przed sqdem dotyczyto roszczenia o zaptate, o ustalenie stosunku prawnego oraz o
zobowiqzanie do ztozenia oSwiadczenia woli w zwigzku z rozwigzanym kontraktem zawartym pomiedzy
hiszpanskq firmq Abener Energia jako generalnym wykonawcq i EC Stalowa Wola jako zamawiajgcym na
budowe bloku gazowo-parowego o mocy ok. 400 MW z cztonem cieptowniczym w EC Stalowa Wola.

Od wyroku Sqdu Arbitrazowego przystuguje skarga do sqdu powszechnego o uchylenie wyroku. Jak podano,
ECSW przystgpita do analizy wyroku i jego uzasadnienia celem wniesienia skargi o jego uchylenie.

Tauron poinformowat w komunikacie, ze dokona analizy wptywu zdarzenia na sytuacje finansowq grupy. (PAP,
02.05)

Pozostate informacje (30.04-02.05):

Sektor bankowy,
sektor deweloperski

Sektor bankowy

Sektor bankowy,
Idea Bank

Sektor finansowy

Banki udzielity w 11l kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe na 4.430 min PLN - NBP
Banki udzielity w marcu kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 4.430 min PLN wobec 3.700 min
PLN w lutym i wobec 3.735 mIn PLN w styczniu - podat NBP.

Srednie oprocentowanie kredytow na nieruchomosci spadto do 4,3% wobec 4,4% w lutym i styczniu.

W marcu banki udzielity kredytéw na cele konsumpcyjne o wartosci 6.653 min PLN wobec 5.872 min PLN w
lutym i wobec 5.734 min PLN w styczniu.

Srednie oprocentowanie tego typu kredytu wyniosto 8,1%, tak jak w lutym i wobec 8,0% w styczniu. (PAP,
30.04)

ZBP skarzy sie na BFG; pyta czy uporzgdkowana restrukturyzacja musi by¢ wtasnie w BFG
Zwiqzek Bankow Polskich skarzy sie na BFG i pyta czy uporzqdkowana restrukturyzacja musi by¢ witasnie w
BFG, a nie w banku centralnym.

ZBP zwraca sie do resortu finanséw z prosbg w imieniu sektora bankowego, o wycofanie z projektu
Rozporzqdzenia nadmiarowej czestotliwoéci raportow dla BFG nie wynikajgcej z Rozporzqdzenia
Wykonawczego UE, uwzgledniajgc juz ogromne obcigzenie bankéw przez wymogi raportowe na rzecz BFG.
(PAP, 02.05)

Premier o ldea Banku: tutaj muszq dziata¢ przede wszystkim sity rynkowe

"Nie rozwazam takich scenariuszy" - powiedziat Mateusz Morawiecki pytany o to, czy bierze pod uwage, ze
jeden z bankoéw nalezqcy do Skarbu Panstwa moze pomoc bankom Leszka Czarneckiego. Tutaj muszq dziatac¢
przede wszystkim sity rynkowe, oferta - dodat premier w wywiadzie dla portalu money.pl.

"Mamy tutaj bardzo dobre instytucje nadzorcze, mamy jeden z najbardziej dokapitalizowanych sektorow
bankowych, jeden z najlepiej zarzqdzanych funduszy gwarancyjnych bankowych, wiec ja sie o stabilnos¢
sektora bankowego absolutnie nie martwie" powiedziat premier w odpowiedzi na pytanie o "fatalne wyniki
finansowe" Idea Banku i o to czy, to moze zachwiaé rownowaggq sektora. (PAP, 30.04)

Narodowy Bank Czeski podwyzszyt gtéwnq stope% o 25 pb do 2,00%

Narodowy Bank Czeski (CNB) podnidst gtéwnq stope procentowq, dwutygodniowq stope repo, o 25 punktow
bazowych do 2,00%. To juz 6sma podwyzka kosztu kredytu przez CNB od sierpnia 2017 r. Ostatnia podwyzka
stop procentowych nastgpita podczas posiedzenia w listopadzie.

Przyczynq takiej decyzji jest zwiekszona presja inflacyjna, wynikajgca z rosngcych ptac i zacieSnionego rynku
pracy. Wérod innych powodoéw dla podwyzki mozna uzna¢ gorsze oczekiwan notowania krajowej waluty oraz
przesuniecie daty brexitu do pazdziernika. (PAP, 02.05)
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Skonsolidowany zysk netto Cognor w | kw. spadt o 65%, do 8,8 min PLN
Skonsolidowany zysk netto Cognor w | kwartale 2019 wyniést 8,8 min PLN i byt nizszy niz przed rokiem o 65%.
Przychody grupy obnizyty sie o 1%, do 519,7 min PLN.

Zysk operacyjny grupy Cognor wyniést w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku 15,1 min PLN i byt nizszy
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku o 68%. Pogorszenie wynikéw jest efektem wzrostu kosztow przy
stagnacji przychodéw. Przychody spotki obnizyty sie o 1% w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku, natomiast
koszty wzrosty o 5%.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku wyniosty -48,9 min
PLN, wobec 29,8 min PLN rok wcze$niej. (PAP, 30.04)

Backlog Elektrobudowy na koniec ‘18 wynosit 586 min PLN

Backlog Elektrobudowy na koniec 2018 r. wynosit 586 min PLN, jak podano, w czwartym kwartale 2018 roku
Elektrobudowa pozyskata nowe zaméwienia o wartosci 70 min PLN, a tqcznie w catym 2018 roku o wartosci
443 min PLN. (PAP, 30.04)

Elemental miat w '18 26 min PLN zysku netto i 64 min PLN EBITDA

Elemental Holding miat w 2018 r. 26 mIn PLN zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom j.d., 64 min PLN
EBITDA i 1,78 mld PLN przychodow ze sprzedazy. Po 2018 r., w ktorym spotka nie dokonata zadnych akwizycji,
Elemental zapowiada chec przeje¢ poza rynkiem europejskim.

W 2017 r. grupa miata 24,8 min PLN zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom j.d., 62,2 min PLN EBITDA i
1,39 mld PLN przychodow. (PAP, 30.04)

Enter Air obejmie akcje szwajcarskiej czarterowej linii lotniczej

Enter Air, polska prywatna linia lotnicza, podpisat z Albex Aviation oraz osobami fizycznymi umowe
inwestycyjng dotyczgcq objecia 49% akcji w linii lotniczej Germania Flug. Warto§¢ umowy, ktéra daje Enter Air
dostep do szwajcarskiego rynku turystycznego, wynosi 2 min USD (okoto 7,7 min PLN).

Enter Air oczekuje, ze niskokosztowy model biznesowy i relacje z czotowymi touroperatorami w Szwajcarii
manageréw Germania Flug pozwolg znaczqco zwiekszy¢ skale dziatalnoSci przejmowanej spotki.

Zarzqd Enter Aira szacuje, ze objecie 49% akcji spotki nastgpi w potowie maja 2019 r. Objecie udziatow w
szwajcarskim przewozniku nastqpi ze $rodkéw wtasnych. Umowa inwestycyjna zawiera opcje call
uprawniajgcg Enter Air do objecia dodatkowych akcji Germania Flug dajgcych tgcznie do 80% akcji. (PAP,
03.05)

Skonsolidowany zysk netto Enter Air wzrést w 2018 roku o 13% do 66,3 min PLN

Skonsolidowany zysk netto Enter Air wynidst w 2018 roku 66,3 min PLN i byt wyzszy niz rok wczes$niej o 13%.
Przychody lidera krajowego rynku lotniczych przewozéw czarterowych wzrosty o 35,6% do 1,3 mld PLN.
Skonsolidowany zysk operacyjny spétki zwiekszyt sie w 2018 roku o 86,9%, do 118,9 min PLN. W poréwnaniu
do 2017 roku o 3,5 pkt.% wzrosta marza brutto na sprzedazy, do 12,8%.

Gtownym przyczynq poprawy zyskow jest wzrost skali dziatania grupy, zostaty one jednak ograniczone przez
wyzsze niz rok wczesniej koszty finansowe netto. W 2018 roku wyniosty -34,3 min PLN, przede wszystkim ze
wzgledu na ujemne roznice kursowe w kwocie 16,8 min PLN. W 2017 roku koszty finansowe netto wyniosty
+9,4 mln PLN, na co decydujqcy wptyw miaty dodatnie réznice kursowe w wysokosci 21,4 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w 2018 roku 210 min PLN, wobec 66,9 min PLN
rok wczesniej.

Jak podano w sprawozdaniu zarzqdu z dziatalno$¢ spotki, na przetomie 2018 i 2019 roku grupa odebrata 2
nowe samoloty Boeing 737-8 MAX. W ramach umowy z producentem do roku 2024 grupa zamierza nabyc
tqcznie jeszcze 4 nowe samoloty Boeing 737-8 MAX. Po dwoch katastrofach tego typu maszyn indonezyjskich
linii Lion Air i etiopskiego przewoznika Ethiopian Airlines loty Boeingow 737 MAX zostaty wstrzymane. (PAP,
01.05)

Zarzqd Eurotel proponuje wyptate 2,2 PLN dywidendy na akcje

Na wyptate dywidendy zarzqd planuje przeznaczy¢ kwote 8,3 min PLN, tj. 98% zysku wypracowanego przez
spotke w 2018 roku. Proponowana data nabycia praw do dywidendy to 7 czerwca 2019 roku, a data wyptaty
dywidendy, to 17 czerwca 2019 roku. Walne Zgromadzenie spotki, ktore zdecyduje o podziale zysku za 2018
rok, zwotane zostato na 28 maja. (PAP, 01.05)
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Skonsolidowana strata netto Getin Holding w 2018 roku wyniosta 1,8 mld PLN

Skonsolidowana strata netto Getin Holding w 2018 roku wyniosta 1,8 mld PLN, wobec 292 min PLN zysku
netto rok wczes$niej. Strata przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegneta 948 min PLN, wobec
183,6 mIn PLN zysku rok wcze$nie;j.

Zarzqd spotki zaznaczyt, Ze strata jest efektem zdarzen jednorazowych na poziomie grupy Idea Bank Polska
S.A, ktore zniwelowaty zyski z dziatalno$ci operacyjnej pozostatych podmiotéw wchodzqcych w sktad grupy
Getin Holding dziatajgcych w pozostatych segmentach na rynkach zagranicznych. (PAP, 01.05)

Obroty akcjami na GPW w kwietniu spadty rdr o 3,6% do 13,7 mld PLN

Warto$¢ obrotu akcjami na GPW w ramach arkusza zlecen w kwietniu spadta rdr o 3,6% do poziomu 13,7 mld
PLN. Srednia dzienna warto$é obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta 686,2 min PLN, o 3,6% mniej
niz rok wczesniej. tqczna warto$¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta w kwietniu 14 mld PLN,
czyli 0 3,1% mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na rynku NewConnect w kwietniu 2019 r. odnotowano wzrost tqcznej wartosci obrotu akcjami o 26,5% rdr do
poziomu 99,9 min PLN. Warto$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen na rynku NewConnect w kwietniu
wzrosta 0 16,3% rdr i wyniosta 85,1 min PLN.

tqczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wyniést w kwietniu 413,9 tys. szt,, czyli o 20,8% mniej niz
rok wczesniej. Wolumen obrotu kontraktami na indeksy spadt o 26,2% rdr do poziomu 223,7 tys. szt.

W kwietniu zanotowano wzrost warto$ci obrotu produktami strukturyzowanymi o 60,1% rdr do poziomu 89,9
min PLN oraz wzrost obrotow ETF-ami o 108,3% rdr do 11 min PLN.

Warto$¢ notowanych na rynku Catalyst emisji obligacji nieskarbowych wyniosta 90 mld PLN na koniec
kwietnia wobec 79,1 mld PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Warto$¢ obrotu obligacjami
nieskarbowymi na rynku Catalyst w ramach arkusza zlecen wzrosta w kwietniu 2019 r. 0 3,3% rdr do poziomu
189,8 min PLN.

tgczna warto$¢ obrotu obligacjami na TBSP siegneta w kwietniu 33,3 mld PLN i byta o 5,9% nizsza niz rok
wczesniej.

tgczny wolumen obrotu energig elektryczng na rynkach spot i terminowym w kwietniu wyniost 18,2 TWh, co
oznacza wzrost o 0,3% rdr. Wolumen obrotu energiq elektryczng na rynku spot wzrost o 30,2% rdr do poziomu
2,9 TWh. Na rynku forward wolumen spadt o 3,9% rdr do poziomu 15,3 TWh.

tgczny wolumen obrotu gazem ziemnym wzrost w kwietniu 0 96,1% rdr do 11,2 TWh. Na rynku spot wolumen
obrotu wzrést o 23,9% do poziomu 2,3 TWh. Na rynku terminowym odnotowano wzrost o 131,7% rdr do
poziomu 8,9 TWh.

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia, z wytqczeniem praw ze
$wiadectw zwigzanych z efektywnosciq energetyczng ("biate certyfikaty"), na rynku spot wyniost w kwietniu 6,1
TWHh, co oznacza wzrost o 3,8% rdr. Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw
pochodzenia zwigzanych z efektywnosciq energetyczng wzrést o 173% rdr osiggajgc poziom 38,1 ktoe.

W kwietniu 2019 roku na GPW odbuyto sie 20 sesji gietdowych, tyle samo co rok wczesniej. (PAP, 02.05)

TGE pracuje nad uruchomieniem handlu certyfikatami na emisje CO2

Towarowa Gietda Energii pracuje nad uruchomieniem handlu certyfikatami na emisje dwutlenku wegla -
poinformowat prezes TGE Piotr Zawistowski. Dodat, ze za wczesnie, by méwi¢ o szczegétach i harmonogramie.
(PAP, 30.04)

GPW liczy na zgode ESMA na wydawanie ratingéw przez PAR w tym poétroczu
GPW liczy, ze do konca pierwszego poétrocza 2019 europejski nadzér ESMA wyda zgode na wydawanie
ratingébw dla emitentow obligacji przez Polskg Agencje Ratingowq.

Akcjonariuszami Polskiej Agencji Ratingowej sq obecnie GPW, Polski Fundusz Rozwoju i Biuro Informacji
Kredytowe;j.

GPW pracuje tez nad programem kierowanym do doméw maklerskich, ktory ma zwiekszy¢ pokrycie
analityczne dla spéotek notowanych na GPW. (PAP, 30.04)

GPW zawiesita od 2 maja obrdt akcjami 5 spétek

W zwiqgzku z zqdaniem Komisji Nadzoru Finansowego zarzqd Gietdy Papieréw WartoSciowych postanowit
zawiesi¢ obrot akcjami 5 spétek na rynku gtéwnym od 2 maja. Chodzi o spétki Awbud, Eko Export, Redan,
Redwood Holding, TXM. (PAP, 02.05)
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Luka kapitatowa Idea Banku wynosi 1,3 mld PLN na poziomie skonsolidowanym - prezes
Luka kapitatowa Idea Banku po publikacji wynikéw za 2018 rok wynosi 1,3 mld PLN na poziomie
skonsolidowanym - poinformowat prezes Idea Banku Jerzy Pruski.

Celem strategicznym banku jest znalezienie inwestora. Zarzqd banku uznat, ze scenariuszem alternatywnym,
ktory mogtby byc¢ uzyty, gdyby proces pozyskiwania inwestora sie przeciggnat, bedzie skokowa redukcja RWA
(aktywa wazone ryzykiem - przyp. PAP) i koncentracja na obstudze rynku wierzytelnosci leasingowych.

Prezes ocenit, ze jest to bardzo rentowna dziatalno$¢, temu modelowi towarzyszytaby znaczna redukcja
kosztow. Dodat, ze skokowa redukcja aktywow polegataby na sprzedazy mniej wiecej potowy aktywow. (PAP,
30.04)

Pozycja ptynnosciowa Idea Banku jest przyzwoita - prezes
PtynnoSciowa pozycja Idea Banku jest przyzwoita, a wszystkie wskazniki sqg na odpowiednich poziomach,
odbudowane zostaty bufory ptynnosciowe - ocenit prezes Idea Banku Jerzy Pruski.

Dodat, ze wskaznik LCR znajduje sie powyzej 200%, to jest wynik powyzej Sredniej w systemie bankowym.
(PAP, 30.04)

Liczba klientow LiveChat Software wzrosta w kwietniu o 288 netto
Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w kwietniu o 288 netto, w ujeciu miesigc do
miesigca.

Na dzien 1 maja 2019 roku liczba klientéw korzystajqcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 27.002,
podczas gdy przed rokiem liczba klientow wynosita 24.412, a na poczqtku kwietnia 2019 roku byto to 26.714
klientow. (PAP, 02.05)

Oczyszczona EBITDA MOL spadta w | kw. do 514 mln USD
Oczyszczona CCS EBITDA wegierskiego koncernu paliwowo-gazowego MOL w pierwszym kwartale spadta o
18%, do 514 min USD. Celem koncernu na 2019 rok jest oczyszczona EBITDA na poziomie 2,3 mid USD.

EBITDA segmentu wydobywczego notowanego m.in. na warszawskiej gietdzie koncernu nie zmienita sie rok do
roku i wyniosta 283 mln USD. Wydobycie w pierwszych trzech miesigcach roku wyniosto 116 tys. barytek
ekwiwalentu ropy dziennie, co jest najwyzszym poziomem od siedmiu lat, gtdwnie dzieki silnej dziatalno$ci
aktywow spotki w Wielkiej Brytanii.

Oczyszczona CCS EBITDA segmentu rafineryjnego spadta o 37% rdr, do 138 min USD. Koncern ttumaczy ten
spadek pogarszajgcym sie otoczeniem makro.

EBITDA segmentu detalicznego wzrosta o 10%, do 89 min USD, dzieki wiekszemu wolumenowi sprzedazy paliw
oraz przychodom ze sprzedazy produktéw pozapaliwowych.

EBITDA segmentu gazowego wyniosta w pierwszym kwartale 66 mln USD, co oznacza spadek rok do roku o
23%.

Zysk netto wegierskiego koncernu wyniést 174 mln USD.

Wydatki inwestycyjne grupy MOL w pierwszym kwartale wyniosty 284 min USD, a w catym 2019 roku majq
wynies¢ 1,9-2,1 mld USD. (PAP, 03.05)

OT Logistics miato 110,3 miIn PLN skonsolidowanej straty netto w 2018 roku

Skonsolidowana strata netto grupa OT Logistics (OTL) wyniosta w 2018 roku 110,3 min PLN straty netto
(106,8 min PLN straty przypadto na akcjonariuszy jednostki dominujgcej), wobec 50,4 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk EBITDA spadt w porownaniu do 2017 roku o 95 proc, do 5,2 min PLN.

Przychody zajmujqcej sie transportem $rodlgdowym, kolejowym, spedycjq, logistykq i ustugami portowymi
grupy OTL, wzrosty w 2018 roku o 13,3% do 982,7 min PLN.

Na poziomie operacyjnym spotka poniosta w 2018 roku strate w wysokosci 58,9 min PLN. Rok wczes$niej OLT
zanotowato 17,1 min PLN zysku operacyjnego.

Spotka zaznacza, ze wyniki grupy obcigzone byty kosztami jednorazowymi oraz zdarzeniami pozaoperacyjnym
o niekorzystnym charakterze. Najwiekszg pozycjq w wysokosci 9,6 min PLN jest rezerwa z tytutu umowy
rodzqcej przyszte obcigzenia, zwigzana z zawartg w 2018 roku umowq przedwstepng sprzedazy czesci
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu po cenie nizszej niz jej warto$¢ bilansowa. Ponadto spétka w kosztach
dziatalno$ci operacyjnej znalazto sie ok. 8,2 min PLN optat z tytutu wydtuzonej obstugi statkéw oraz 1,6 min



Dziennik

06 maja 2019 .

PBG

Playway

Polnord

Polnord

Silvano Fashion Group

Stalexport Autostrady

10

o
ﬁ Dom Maklerski

PLN za przestoje wagondéw. OTL uwzglednito rowniez w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
od spotki powigzanej (9,3 min PLN), a takze szereg innych kosztéw o charakterze jednorazowym.

Na koniec 2018 roku tqczne zobowigzania grupy OLT wyniosty 899 min PLN, w tym 633 min PLN stanowity
zobowigzania krotkoterminowe. Kapitat wtasny grupy wynosit 385 min PLN. Rok wcze$niej zobowigzania firmy
wynosity 903 min PLN, w tym 536 min PLN stanowity zobowigzania krétkoterminowe. Kapitat wtasny na
koniec 2017 roku miat warto$¢ 480 min PLN. (PAP, 01.05)

Warto$¢ portfela zaméwien grupy PBG wynosi 2,96 mld PLN
Warto$¢ portfela zamoéwien grupy kapitatowej PBG wynosita na 1 stycznia 2019 roku 2,96 mld PLN, z czego do
realizacji w 2019 roku przypada okoto 2,4 mld PLN, a pozostata kwota na kolejne lata.

Najwiekszy udziat w portfelu zaméwien grupy PBG stanowig kontrakty z segmentu budownictwa
energetycznego i ochrony $rodowiska (82%). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa oraz pozostate segmenty
dziatalnosci stanowi okoto 18% wartosci portfela grupy PBG. (PAP, 01.05)

Playway sprzedat po 72 godzinach od premiery ponad 53 tys. sztuk gry Uboat

Gra Uboat, ktora miata premiere na platformie Steam 30 kwietnia o godz. 17.00 czasu polskiego po 72
godzinach zostata sprzedana w liczbie ponad 53 000 sztuk w kanatach online, a kanaty detaliczne i Kickstarter
odnotowaty ponad 3 700 aktywacji.

Uboat to gra nalezgca do PlayWay i wykonana przez wewnetrzny zespot spotki Deep Water Studio. tgczny
udziat w zysku netto ze sprzedazy gry dla zespotu nie przekracza 12%.

Petne koszty produkcji i marketingu gry zostaty pokryte w czesci poprzez kampanie Kickstarter i sprzedaz
modutu wody "PlayWay Water System" w sklepie Unity - a w cato$ci zostaty odrobione w pierwszej godzinie
sprzedazy w sklepie Steam

Obecnie trwajq prace nad rozwojem gry oraz planowaniem kolejnych dodatkoéw i usprawnien. Przej$cie gry z
fazy wczesnego dostepu do wersji petnej planowane jest na 2020 r. W planach jest takze wydanie gry w wersji
mobilnej oraz na konsole. (PAP, 03.05)

Polnord zaktada, ze sprzeda w '19 ok. 570 lokali i rozpozna w przychodach ok. 700
Polnord zaktada, Ze sprzedaz wazona udziatem spoétki w 2019 roku wyniesie okoto 570 lokali, a liczba lokali
rozpoznanych w przychodach tego okresu siegnie okoto 700.

Spotka planuje sprzedaz w 2019 roku 355 lokali z biezgcych projektow, 225 lokali w nowych projektach i blisko
40 jednostek z tzw. ,resztowek”. W 2019 roku grupa planuje wprowadzi¢ do sprzedazy 8 inwestycji.

Projekty planowane do uruchomienia stworzq potencjat do rozszerzenia oferty o 919 lokali, 230 pokoi
hotelowych oraz 11 domoéw o tqcznej powierzchni PUM wynoszqcej ponad 42.878 m kw.

Polnord opublikowat we wtorek roczny raport finansowy. Przychody w 2018 roku wyniosty 307,6 min PLN
wobec 293,6 min PLN przed rokiem. Zysk brutto ze sprzedazy wzrost r/r do 53,2 min PLN z 43,9 min PLN rok
wczedniej. Na poziomie netto spotka odnotowata strate w wysokos$ci 86,2 min PLN wobec 3,3 min PLN zysku
netto rok wczesniej. Wynik obnizyty gtéwnie odpisy aktualizacyjne - skorygowana strata netto wyniosta 9,8
min PLN. (PAP, 30.04)

Polnord planuje przedstawi¢ do konca VI strategie na lata 2019-2023

Polnord planuje przedstawi¢ do konca czerwca strategie rozwoju na lata 2019-2023 - poinformowat we wtorek
prezes Marcin Gomota. W zwigzku z zapadajgcym w tym roku zadtuzeniem spétka planuje refinansowanie
cze$ci zobowigzan i sprzedaz aktywow niezwigzanych z dziatalno$cig podstawowq.

W perspektywie nowej strategii spotka chce koncentrowa¢ sie na rynku warszawskim i trojmiejskim, ale widzi
tez potencjat rozszerzenia dziatalno$ci na Krakéw i Poznan. (PAP, 30.04)

Silvano Fashion Group wyptaci 0,20 euro dywidendy na akcje za '18

Walne zgromadzenie Silvano Fashion Group zdecydowato o wyptacie z ubiegtorocznego zysku 0,20 euro
dywidendy na akcje. Dniem prawa do dywidendy jest 17 maja. Wyptata 0,10 euro na akcje nastagpi do 20 majaq,
a kolejna wyptata w tej samej wysokosci do 10 pazdziernika. (PAP, 03.05)

Spotka miata w | kw. 3,68 min PLN zysku netto, ponizej oczekiwan - szacunki

Stalexport Autostrady w | kw. 2019 roku miat 3,68 min PLN zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujqcej oraz 13,79 min PLN zysku operacyjnego - wynika z szacunkéw spotki. Oczekiwania
analitykow ankietowanych przez PAP Biznes byty w przedziale 33,4-38,8 min PLN dla zysku netto oraz 46,3-
51,2 min PLN dla EBIT.
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Przychody Stalexport Autostrady w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku wyniosty 79,31 min PLN, a rynek
szacowat je w przedziale 76-80,2 min PLN.

Zysk przed opodatkowaniem siegngt 12,68 min PLN. Przeptywy pieniezne netto ogétem na koniec | kw.
wyniosty 50,5 min PLN.

Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw po | kw. 2019 roku ogotem wzrosty r/r o 4,5%,
do 78,3 mln PLN. W przypadku samochodéw osobowych przychody z poboru optat wzrosty r/r 0 2,3%, do 50
min PLN, a w przypadku samochodow ciezarowych zwiekszyty sie o 8,8% i wyniosto 28,2 min PLN.

Stalexport Autostrady podat, ze Srednie dobowe natezenie ruchu na autostradzie A4 Katowice-Krakéw po | kw.
2019 roku w przypadku samochoddéw osobowych wzrosto o 2,6%, do 34,89 tys., a w przypadku samochodow
ciezarowych zwiekszyto sie 0 3,7%, do 7,1 tys. (PAP, 30.04)

Stalprodukt chce wyptaci¢ 5 PLN brutto dywidendy na akcje
Zarzqd Stalproduktu rekomenduje przeznaczenie 27,9 min PLN z zysku za 2018 rok na wyptate dywidendy, co
daje 5 PLN brutto na akcje.

W ubiegtym roku spétka wyptacita 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 roku. (PAP, 30.04)

Przychody gry "Fishing Clash" w kwietniu wyniosty ok. 3 min USD

Przychody gry "Fishing Clash", ktérej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w kwietniu ok. 3 mln USD,
podobnie jak w marcu. Wedtug szacunkéw portalu, gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepéw Google i
Apple tgcznie ok. 700 tys. razy.

Portal Sensor Tower szacuje, Zze inna gra Ten Square Games, "Wild Hunt", przyniosta ok. 90 tys. USD
przychodéw, a gra "Let's Fish" 17 tys. USD.

Podane przychody gier mobilnych podawane sq po odjeciu 30% prowizji przekazywanej przez producentéw na
rzecz odpowiednio Google oraz Apple. (PAP, 02.05)\

Vindexus chce wyptaci¢ 0,3 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 0,3 PLN dywidendy
na akcje z zysku za 2018 rok. (PAP, 02.05)

Skonsolidowana strata ZE PAK w 2018 roku wyniosta 464 min PLN, zgodnie z szacunkami

Skonsolidowana strata ZE PAK w 2018 roku wyniosta 464 min PLN, w tym 460,2 min PLN przypadto na
akcjonariuszy jednostki dominujqgcej. EBITDA wyniosta 89,8 min PLN. Istotny wptyw na wyniki spotki miaty
odpisy zwiqgzane z utratq warto$ci aktywow w wysokos$ci 372,5 min PLN. Wcze$niej PAK informowat, ze odpisy
wyniosq 367 min PLN.

Przychody spotki w 2018 roku wyniosty 2,3 mld PLN i byty nizsze niz rok wczesniej o 5,7%. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne wyniosty 366,8 min PLN, wobec 478,8 min PLN rok wczesniej. (PAP, 30.04)

Spotki zagraniczne (30.04-02.05):

Apple (USA)

GE (USA)
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Whuyniki Apple wyzsze od oczekiwan, kurs rosnie w handlu posesyjnym
Zysk na akcje Apple w | kwartale 2019 roku wyniost 2,46 dol.,, wobec 2,36 dol. oczekiwanych przez rynek. W
handlu posesyjnym kurs akcji ro$nie o niemal 5%, do 210,6 dol.

Przychody spotki w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku wyniosty 58,02 mld dol., wobec oczekiwanych
57,37 mld dol. Przychody ze sprzedazy Iphone'éw siegnety 11,45 mld dol. Szacunki analitykéw moéwity o
kwocie 11,37 mld dol. Jednocze$nie spotka podata, ze w obecnym kwartale jej przychody wyniosq od 52,5 do
54,5 mld dol. Analitycy szacujq te pozycje rachunkéw wynikéw na 51,94 mid dol. (PAP, 30.04)

Zysk GE w | kw. powyzej oczekiwan rynkowych, guidance na 2019 r. bez zmian
Skorygowany zysk na akcje General Electric wyniost w | kw. 2019 r. 14 centow. Konsensus zaktadat zysk na
akcje na poziomie 9 centow.

Spotka podtrzymata swoje prognozy i guidance na 2019 r. (PAP, 30.04)
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Zysk na akcje General Motors w | kw. wyniést 1,41 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje General Motors w | kw. wynidst 1,41 USD. Rynek oczekiwat 1,170 USD. Przychody
producenta samochoddw w | kw. wyniosty 34,9 mld USD vs konsensus 35,5 mld USD. (PAP, 30.04)

Zysk na akcje Mastercard w | kw. wyniést 1,78 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Mastercard w | kw. wyniést 1,78 USD. Analitycy oczekiwali 1,66 USD. Przychody
netto operatora kart ptatniczych wyniosty 3,90 mld USD vs konsensus 3,85 mld USD. (PAP, 30.04)

Zysk na akcje McDonald's w | kw. wyniést 1,72 USD, ponizej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje McDonald's w | kw. wyniést 1,72 USD. Rynek oczekiwat 1,75 USD.

Przychody sieci w | kw. wyniosty 4,96 mld USD vs konsensus 4,93 mld USD. Sprzedaz w USA wzrosta o 4,5%
oczekiwano wzrostu o 3%. (PAP, 30.04)

Zysk Pfizera w | kw. powyzej prognoz, przychody takze wyzsze
Pfizer wypracowat w | kw. skorygowany zysk na akcje w wysokosci 85 centoéw, przebijajgc tym samym
konsensus na poziomie 76 centow.

Przychody spotki w | kw. wyniosty 13,12 mld USD wobec spodziewanych 12,99 mid USD.

Spoétka spodziewa sie w roku finansowym skorygowanego zysku na poziomie 2,83-2,93 USD na akcje, wobec
szacowanych wczesniej 2,82-2,92 USD na akcje. (PAP, 30.04)
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Kalendarz:
Spoétka
6 maja Handlowy
7 maja Alior Bank
7 maja Dom Development
7 maja Mangata
8 maja Asseco SEE
8 maja Banca Transilvania
8 maja Hrvatski Telekom
8 maja ING BSK
8 maja Magyar Telekom
8 maja Millennium
9 maja AmRest
9 maja Asbis
9 maja Dino
9 maja Netia
9 maja Bank Pekao
9 maja Stalexport Autostrady
10 maja Eurocash
10 maja Gedeon Richter
10 maja 02 Czech Republic
10 maja orp
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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