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Najwazniejsze informacje:
CCC - Grupa szacuje, ze miata w Il kw. 269 min PLN EBITDA wobec konsensusu 236 min PLN

PKN Orlen, PGNiG - PKN i PGNiG odkryty nowe ztoze gazu w Wielkopolsce, mozliwosci prod.

50 min m3/r

Alior Bank - Liczy na dalszq poprawe jakosci portfela w segmencie pozyczek gotowkowych
Alior Bank - Alior podtrzymuje, ze uzyska mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w '20

Alior Bank - Alior Bank spodziewa sig, ze wynik prowizyjny bedzie lekko rost k/k

Alior Bank - Alior jest zainteresowany wspotpracq z Pekao SA w zakresie banku hipotecznego
Budimex - Budimex ma umowe za 271,2 min PLN na budowe odcinka S19

Energa - Energa z optymizmem patrzy na perspektywy wynikow w 2019 r.

Energa - Energa przewiduje, ze model finansowania Ostroteki C bedzie gotowy "wkrotce"
Energa - Energa kontynuuje rozmowy z farmami wiatrowymi ws. potencjalnych ugod

JSW - Za cztery lata JSW chce byc¢ spotkg samowystarczalng energetycznie

Sektor bankowy - Popyt na kredyty mieszkaniowe w lipcu wzrést 0 20% r/r - BIK

Agora - Wyniki grupy Agora w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Agora - Agora podwyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w 18 do 3,5-5,5%

Asseco SEE - Spotka pracuje nad "bardzo duzq" liczbq tematoéw akwizycyjnych

Ergis - Ergis obniza szacunek zysku netto za Il kw. 18 do 6,1 min PLN

Netia - Wyniki Netii w Il kw. vs. konsensus PAP

PlayWay - PlayWay sprzedat po ponad 500 tys. sztuk gier House Flipper oraz CM Simulator
Raiffeisen Bank Polska - Zysk netto grupy RBP w | pétroczu 2018 r. wyniést 63,6 min PLN
Unibep - Konsorcjum z Unibepem ma umowe o wartosci ok. 194,6 min PLN netto

Ursus - Ursus zarejestrowat 244 nowe ciggniki w okresie 1-VII; 0 26,5% mniej r/r - PZPM
Wasko - Wasko ma umowe z NASK o maksymalnej wartosci 44,1 min PLN

Wielton - Wielton w I-VII zarejestrowat 2.308 nowych przyczep i naczep; +2,9% r/r - PZPM
S. telekomunikacyjny - T-Mobile Polska pozyskato w Il kw. 100 tys. klientéw

Bioton: test Srednioterminowego oporu
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Po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanej, dtugoterminowej linii trendu spadkowego,
od konca czerwca Bioton silnie zwyzkuje. Wczoraj kurs doszedt w poblize lokalnego szczytu z
potowy maja. Jego przetamanie otworzytoby droge dla dalszego, silnego ruchu w gore w
Srednim horyzoncie. W takim przypadku, minimalny zasieg wzrostow nalezatoby wyznaczyé
na 7,83 zi, ale prawdopodobnie kurs siegngtby 8,63 zt a nawet 9,19 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 60,084.7
WIG zam. 60,455.8
obrét (mln PLN) 641.7
WIG 20 otw. 2,308.4
WIG 20 zam. 2,324.7
FW20 otw. 2,293.0
FW20 zam. 2,307.0
mWIG40 otw. 4347.0
mWIG40 zam. 4,363.1
Najwieksze wzrosty kurs
Kety 375.00
Polenergia 17.65
AB 20.60
Apator 26.90
Alumetal 49.00
Najwieksze spadki kurs
Raiffeisen 26.39
Alior Bank 72.50
Comarch 162.50
omv 46.39
Dom Development 70.20
Najwyzsze obroty kurs
Raiffeisen 26.39
Pekao 119.95
Nornickel 16.50
Erste Group 36.64
omv 46.39
Indeksy zagraniczne

BUX 36,845.0
RTS 1,097.3
PX50 1,079.3
DJIA 25,509.2
NASDAQ 78918
S&P 500 2,853.6
DAX XETRA 12,676.1
FTSE 7,741.8
CAC 40 5,502.2
NIKKEI 22,598.4
HANG SENG 28,607.3
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.30
EUR/PLN 4276
USD/PLN 3.695
EUR/USD 1.157
miedz (USD/t) 6,247.0
miedz (PLN/t) 23,082.0
ropa Brent (USD/bbl)  72.07
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Najwazniejsze informacje:

CCC

PKN Orlen, PGNiG

Grupa CCC szacuje, ze miata w 1l kw. 269 min PLN EBITDA wobec konsensusu 236 min PLN
Grupa CCC szacuje, ze miata w 1l kwartale 2018 roku 269 min PLN EBITDA (bez MSSF 16) wobec konsensusu

236 min PLN. Zgodnie z szacunkami, zysk netto j. d. wyniést w tym okresie 234 min PLN, podczas gdy
konsensus zaktadat 158,1 min PLN. Zgodnie ze standardem MSSF 16, EBITDA grupy CCC wyniosta 401 min
PLN, a zysk netto przypisany jednostce dominujgcej 202 min PLN.

Przychody CCC w Il kw. wyniosty 1.332 min PLN wobec 1.126 min PLN przed rokiem. Zysk brutto na sprzedazy
wyniost 717 min PLN, a EBIT - zgodnie ze standardem MSSF 16 - wyni6st 243 min PLN.

Wartos¢ zapasow wyniosta w 11 kw. 1.843 min PLN (1.360 mIn PLN przed rokiem), naleznosci od odbiorcow
wyniosty 157 min PLN (122 min PLN przed rokiem), zobowigzania handlowe 822 mlin PLN (292 min PLN rok
wecze$niej), a $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 709 min PLN (329 mlin PLN rok wcze$niej).

Grupa podata, Ze zapasy grupy obejmujq 1.456 min PLN z tytutu CCC (1.228 mlin PLN rok wcze$niej), 274 min
PLN z tytutu Eobuwie (132 min PLN przed rokiem) i 113 mln PLN Vogele.

Zadtuzenie netto, zgodnie z MSSF 16, wyniosto 3.024 min PLN, a bez MSSF 16 - 527 mlin PLN. Przed rokiem
zadtuzenie wynosito 905 min PLN.

Wskaznik dtugu netto do EBITDA wyniost 1,1 (bez MSSF 16) wobec 1,9 przed rokiem. Zgodnie ze standardem
MSSF 16 wskaznik ten wynidst 4,2.

Jak podano, na koniec czerwca 2018 roku tqczna powierzchnia handlowa grupy CCC wyniosta 660 tys. m kw.
(w tym 87 tys. m kw. Vogele), a sie¢ grupy liczyta 1.164 sklepy (w tym 208 Vogele).

CCC podato, ze koszty prowadzenia sklepéw na metr kwadratowy, bez uwzglednienia Vogele i Shoe Express,
wyniosty w Il kw. 198 PLN wobec 210 PLN rok wcze$niej.

Zysk brutto na sprzedazy w segmencie offline wyniost 56,3% (+2,7 pkt. proc. r/r), a w segmencie online 44%
(+0,8 pkt. proc. r/r).

Kanat e-commerce w 11 kw., wedtug standardu MSSF 16, odnotowat sprzedaz na poziomie 232 min PLN (+56%
r/r). Zysk brutto na sprzedazy kanatu e-commerce wynidst 102 min PLN (+58% r/r), a EBITDA wyniosta 35 min
PLN (27 mIn PLN przed rokiem).

Ponizej szacunkowe wyniki CCC w 1I kw. 2018 roku (bez MSSF 16) oraz ich odniesienie do konsensusu PAP
Biznes i wynikéw poprzednich okreséw:

wyniki

min PLN il kw. 18 kons.  rdznica r/r  kw/kw YTD2018 r/r
Przychody 13320 1327,2 0,4% 18,3% 91,9% 2026,1 9,7%
EBITDA 269,0 236,0 14,0% 33,2% - 1747 -16,2%
EBIT 238,0 207,0 15,0% 31,7% - 118,5 -28,0%
zysk netto j.d. 234,0 158,1 48,1% 60,3% - 105,1 -1,9%
marza EBITDA 20,2% 17,8% 2,41 2,26 33,78 8,62% -2,66
marza EBIT 17,9% 15,6% 2,27 1,82 35,08 5,85% -3,07
marza netto 17,6% 11,9% 5,66 4,60 36,14 5,19% -0,61
Zrodto: PAP

(PAP)

PKN i PGNiG odkryty nowe ztoze gazu w Wielkopolsce, mozliwosci prod. 50 min m3/r

PKN Orlen i PGNIG odkryty nowe ztoze gazu w Wielkopolsce, a jego mozliwosci produkcyjne zostaty
oszacowane na 50 mln m sze$c. gazu rocznie. Ztoze potozone jest na terenie wspolnego obszaru projektowego
Ptotki w Wielkopolsce na koncesji Srem-Jarocin. Prace prowadzone byty od korica kwietnia.

W najblizszych tygodniach PGNiG oraz Orlen Upstream z Grupy Orlen bedq realizowa¢ wspdlnie wiercenie
otworu Komorze-3H/S1. Ponadto obie spotki przygotowujq sie do zagospodarowania ztoza Mitostaw, ktore
zostato odkryte w maju 2017 roku. Zakonczenie inwestycji i rozpoczecie wydobycia planowane jest na
przetomie Il i Il kwartatu 2019 roku. PGNIG, ktéry jest operatorem na obszarze projektowym Ptotki, posiada
51% udziatow. Orlen Upstream, z pozostatq czesciq udziatow, petni funkcje partnera. (PAP)
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Alior liczy na dalszq poprawe jakosci portfela w segmencie pozyczek gotéwkowych

Alior Bank liczy, ze kolejne kwartaty przyniosq dalszq poprawe jakosSci portfela w segmencie pozyczek
gotowkowych. Bank podat w czwartek, ze koszty ryzyka spadty do poziomu 1,7%, przede wszystkim dzieki
istotnej poprawie jakosci portfela w segmencie pozyczek gotowkowych. Koszty ryzyka tego segmentu w Il
kwartale wyniosty 2,7%, podczas gdy pod koniec 2017 roku byty na poziomie 3,3%. Sprzedaz pozyczki
gotéwkowej w Il kwartale wyniosta 1,8 mld PLN, podczas gdy w | kwartale byta na poziomie 1,7 mld PLN.
(PAP)

Alior podtrzymuje, ze uzyska mozliwos¢ wyptaty dywidendy w '20

Alior Bank, ktorego wspétczynniki kapitatowe sq wyzsze niz zaktadane w strategii, podtrzymuje, ze uzyska
mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w 2020 roku. Bank podat w czwartek, ze jego wspotczynnik wyptacalno$ci TCR
wynosi 15,4%, a wspotczynnik na kapitale Tier1 12,2% i jest to poziom "istotnie wyzszy niz zaktadany w
strategii". Bank podat, Ze obecny poziom wspétczynnika Tier1 oraz TCR pozostawia bufor ponad minima
regulacyjne na poziomie odpowiednio 107 p.b oraz 230 p.b. Plan kapitatowy banku zaktada osiggniecie w 2020
Tier1 oraz TCR na poziomie odpowiednio 15% oraz 17%. W strategii bank informowat, ze osiggnie mozliwo$¢
wyptaty dywidendy w 2020 roku (tj. z zysku za rok 2019), ale bedzie to uwarunkowane wytycznymi i
oczekiwaniami KNF. (PAP)

Alior Bank spodziewa sie, ze wynik prowizyjny bedzie lekko rost k/k

Alior Bank spodziewa sie, ze kolejne kwartaty przyniosq lekki wzrost wyniku prowizyjnego banku w ujeciu k/k.
Wuynik z prowizji wyniost w 1l kwartale 2018 roku 105,4 mln PLN i byt 8% ponizej oczekiwan rynku, ktéry
spodziewat sie 115,2 miIn PLN. Wynik prowizyjny spadt 6% r/r i 7% w ujeciu kwartalnym. Bank podat, ze wptyw
na wynik prowizyjny w stosunku do | kwartatu 2018 r. miaty wyzsze koszty prowizyjne zwigzane z pozyskaniem
klientow oraz wysytkq komunikadji listowej. (PAP)

Alior Bank jest zainteresowany wspoétpracq z Pekao SA w zakresie banku hipotecznego
Alior Bank jest zainteresowany wspoétpracq z Pekao SA w zakresie banku hipotecznego, ocenia bowiem, ze
samodzielne uruchomienie takiego banku bytoby nieekonomiczne.

Pekao i Alior Bank podaty we wtorek, ze odstgpity od negocjacji w sprawie potqczenia. Alior podat, ze zarzqdy
nie doszty do porozumienia co do warunkéw ich potgczenia, ktére pozwalatyby na osiggniecie potencjalnie
najwiekszej dodatkowej wartosci dla akcjonariuszy. Bank poinformowat, iz zamierza kontynuowa¢ dziatania w
celu realizacji swojej obecnej strategii i dalszego samodzielnego rozwoju w ramach grupy PZU. W grupie Banku
Pekao SA jest Pekao Bank Hipoteczny. (PAP)

Budimex ma umowe za 271,2 min PLN na budowe odcinka S19

Budimex zawart z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad w Rzeszowie umowe na zaprojektowanie i
budowe drogi ekspresowej S19 na odcinku od wezta Nisko Potudnie do wezta Sokotow Matopolski Pétnoc.
Warto$¢ netto umowy to 271,2 min PLN. Roboty majg zakonczyc¢ sie w terminie 34 miesiecy od daty zawarcia
umowy. (PAP)

Energa z optymizmem patrzy na perspektywy wynikéw w 2019 r.

Energa z optymizmem patrzy na perspektywy wynikéw w 2019 r., pomimo trudnych uwarunkowan rynkowych,
w tym wysokich hurtowych cen energii. KoScielniak wskazat na wysokie ceny uprawnien do emisji CO2 oraz
wysokie hurtowe ceny energii, ktore negatywnie wptywajg na segment sprzedazy. Po pierwszym potroczu
Energa ma 556 mIn PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 484 min PLN zysku rok wcze$niej, 1,161 mld
PLN EBITDA (wzrost o 2% r/r) i 5,034 mld PLN przychodéw (spadek o 3% r/r). EBITDA segmentu Dystrybucja
w | potroczu 2018 roku wyniosta 990 min PLN (wzrost o 6% r/r), segmentu Wytwarzanie 168 min PLN (spadek
0 5% r/r), a segmentu Sprzedaz 57 min PLN wobec 11 mln PLN zysku rok wcze$niej.

Energa nie zamierza wystepowa¢ do Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie podwyzszenia taryf w zwigzku z
wysokimi cenami energii na rynku hurtowym. Prezes Energi Obrét Dariusz Falkiewicz poinformowat, ze jesli
chodzi o taryfy na lata kolejne, to spotka prowadzi analizy pod kqtem budzetow i planéw finansowych. (PAP)

Energa przewiduje, ze model finansowania Ostroteki C bedzie gotowy "wkrétce"
Energa przewiduje, ze model finansowania dla planowanego bloku Ostroteka C bedzie "wkrotce" gotowy.

12 lipca Elektrownia Ostroteka, ktérej udziatowcami sq Energa i Eneq, podpisata umowe z konsorcjum GE
Power i Alstom Power Systems, czyli generalnym wykonawcqg nowego bloku energetycznego opalanego
weglem kamiennym o mocy ok. 1000 MW. Podpisanie tej umowy nie jest rownoznaczne z wyrazeniem zgody
na wydanie polecenia rozpoczecia prac (NTP). Planuje sie, ze projekt Ostroteka C bedzie brat udziat w rynku
mocy. Projekt przeszedt pomysinie certyfikacje ogolng. Jak poinformowat wiceprezes Energi Jacek KoScielniak,
nie otrzymano ze strony PSE zadnych uwag, ani présb o uzupetnienia. Zgodnie z harmonogramem rynku mocy,
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certyfikacja do aukcji gtéwnych potrwa od 5 wrze$nia do 31 pazdziernika 2018 r. Na 21 grudnia zaplanowano
aukcje gtownq na okres dostaw od 2023 roku. (PAP)

Energa kontynuuje rozmowy z farmami wiatrowymi ws. potencjalnych ugéd

Energa kontynuuje rozmowy z farmami wiatrowymi w celu uregulowania kwestii spornych. tgczna moc
obiektow, z ktorymi zawarto dotychczas ugody stanowi ponad 31% tqcznej mocy zainstalowanej we
wszystkich pozwanych farmach.

Energa Obroét otrzymata tez trzy wyroki sqdu arbitrazowego oddalajgce jej powoddztwa, co spowodowato
konieczno$¢ kontynuowania wspoétpracy na podstawie CPA. Energa szacowata, ze w tym roku negatywny
wptyw tych wyrokéw na wyniki wyniesie ok. 16 min PLN.

We wrze$niu 2017 r. Energa Obrot zaprzestata realizacji 22 ramowych umoéw sprzedazy zielonych certyfikatow
i ztozyta wnioski do sqdu o stwierdzenie ich niewazno$ci, powotujqc sie na brak zastosowania trybu zaméwien
publicznych przy ich zawieraniu. Informowata, ze umowy byty dla grupy "skrajnie niekorzystne". Szacuje
roszczenia z tego tytutu w ciggu trzech lat na ok. 600 min PLN. (PAP)

Za cztery lata JSW chce by¢ spotkg samowystarczalng energetycznie

Za cztery lata JSW chce by¢ samowystarczalna energetycznie - w catosci produkowa¢ potrzebny prqd z
wychwytywanego metanu. Obecnie JSW wychwytuje 90 mln m sze$c. metanu rocznie - co daje ekwiwalent
ponad 1,2 min ton wychwyconego dwutlenku wegla. Do 2030 r. spotka chece zwiekszyc ilos¢ wychwytywanego
metanu do 170 min m sze$¢. rocznie - co oznacza ekwiwalent ponad 2,2 min ton CO2. (PAP)

Popyt na kredyty mieszkaniowe w lipcu wzrést 0 20% r/r - BIK

Banki i SKOK-i przestaty w lipcu 2018 r. do BIK zapytania o kredyty mieszkaniowe na kwote wyzszq o 20,0%
niz przed rokiem. W lipcu w poréwnaniu do czerwca 2018 r. warto$¢ indeksu wzrosta o 2,8 p.p. BIK podat, ze w
lipcu o kredyt mieszkaniowy zawnioskowato 36,14 tys. os6b w poréwnaniu do 31,33 tys. rok wczesniej (+
15,4%). Srednia kwota wnioskowanego kredytu mieszkaniowego w lipcu 2018 r. wyniosta 253,79 tys. PLN i
byta wyzsza o 0,8% w poréwnaniu do danych z czerwca 2018 r. W poréwnaniu do lipca ubiegtego roku kwota
wnioskowanego kredytu wzrosta 0 9,0%. (PAP)

Wuyniki grupy Agora w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN ] kons.  r6znica r/r  kw/kw YTD 2018 r/r
Il kw. 18

Przychody 2583 2538 1,8% -8,6% -11% 536,3 -8,1%
EBITDA -24 -14 75,6% - - 339 -43.8%
EBIT -22.8 -24,2 -59% - - 9,7 -1942%
zysk netto j.d. 0,3 -89 - -25,0% -96,3% 8,5 -
marza EBITDA -0,9% -0,5% -0,39 -12,04 -13,99 6,32% -4,01
marza EBIT -8,8% -9,5% 0,72 -11,20 -13,54 -1,81% -3,57
marza netto 0,1% -3,5% 3,63 -0,03 -283 1,58% 292
Zrodto: PAP

(PAP)

Agora podwyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w '18 do 3,5-5,5%
Agora podwyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w catym roku do 3,5-5,5%. Grupa szacuje, ze wydatki na
reklame w Polsce wzrosty w Il kw. 2018 roku o 8% do 2,5 mld PLN.

Ponizej aktualna oraz poprzednia prognoza wzrostu rynku reklamy w podziale na segmenty:

nowa prognoza poprzednio
wydatki na reklame ogoétem: 3,5-5,5 proc. 2 -4 proc.
v 4 - 6 proc. 1-3 proc.
internet 7-10 proc. 7-10 proc.
czasopisma (-6) - (-8) proc. (-7) - (-9) proc.
radio 3-5 proc. 1-3 proc.
reklama zewnetrzna 1- 3 proc. 1-3 proc.
dzienniki (-9) - (-10) proc. (-10) - (-12) proc.
kino 0-2 proc. 4 -6 proc.
Zrodto: PAP
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Spoétka pozostawita bez zmian swoje oczekiwania odno$nie dynamiki wzrostu wartosci wydatkéw na reklame w
internecie i na no$nikach reklamy zewnetrznej. Spotka uwaza, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo, iz w
obu wymienionych segmentach mediéw odnotowana dynamika wzrostu wartosci wydatkow na reklame
znajdzie sie w gornych granicach podanych przedziatow lub nawet nieznacznie je przekroczy. Spotka spodziewa
sie wyzszej dynamiki wydatkéw na reklame w telewizji i w radiu, a nizszej w kinach. Dodatkowo, z
przeprowadzonych przez spotke analiz wynika, ze nizszy niz zaktadany na poczqtku 2018 r. bedzie poziom
spadku wydatkéw na reklame w prasie

Wedtug danych Agory w Il kw. 2018 r. najsilniejszy wzrost wydatkéw reklamowych miat miejsce w reklamie
internetowej (13%), radiowej (9%) i telewizyjnej (8%), a spadki w dziennikach (8%) i czasopismach (7,5%).
Wuydatki na reklame zewnetrzng wzrosty o 3,5%, a na reklame kinowq byty nizsze o 6%. W raporcie podano, ze
w Il kw. 2018 roku rozpowszechnianie ptatne razem dziennikbw w Polsce zmniejszyto sie o 11,3%, a najwieksze
spadki miaty miejsce w segmencie dziennikow regionalnych.

Liczba biletow sprzedanych w polskich kinach w Il kw. 2018 r. zmniejszyta sie o 15,7% r/r i wyniosta ponad 9,5
min. Jak podata spotka, gtéwnq przyczyng spadku frekwencji w kinach byty: fala upatéw niespotykana do tej
pory wiosng w Polsce, wprowadzenie zakazu handlu w niedziele, ktéry spowodowat odptyw klientow z galerii
handlowych w ten dzien tygodnia oraz mistrzostwa Swiata w pitce noznej, ktore wptynety na przesuniecie
terminow premier filmowych w kinach. (PAP)

Spotka pracuje nad "bardzo duzq" liczbq tematéw akwizycyjnych

Asseco South Eastern Europe pracuje obecnie nad "bardzo duzq" liczbq tematéw akwizycyjnych, m.in. nadal
analizuje przejecie od

Asseco Poland hiszpanskiego Necomplus - poinformowat Piotr Jelenski, prezes ASEE. Jelenski podat, ze Asseco
Poland, posredni wiasciciel hiszpanskiej spofki, chce sprzeda¢ Necomplus po jej wartoSci ksiegowej, ale
uwzgledniajqcej m.in. warto$¢ inwestycji w Necomplus.

Spoétka nadal liczy na wzrost zysku w catym 2018 roku oraz spodziewa sie poprawy w zakresie przeptywow
pienieznych w drugim potroczu. (PAP)

Ergis obniza szacunek zysku netto za Il kw. 18 do 6,1 min PLN
Ergis obnizyt szacunek zysku netto za drugi kwartat 2018 roku do 6,1 min PLN z 8,6 mIn PLN. 19 lipca spotka
podata, ze szacuje, iz jej zysk netto w drugim kwartale 2018 roku wzrdst r/r 0 20,6% do 8,6 min PLN.

Ergis przedstawit 19 lipca takze wstepng warto$¢ przychodoéw, EBIT i EBITDA za drugi kwartat. Spotka szacuje,
ze jej przychody r/r wzrosty o 10,7% do 207,3 min PLN, EBITDA spadta o 8,7% do 15,1 min PLN, a zysk
operacyjny zmniejszyt sie 0 15,2% i wyniost 9,1 min PLN. (PAP)

Wuyniki Netii w Il kw. vs. konsensus PAP

wyniki o

min PLN I kw. 18 kons.  ro6znica r/r  kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 3429 3423 0,2% -51% -1,2% 689,8 -5,0%
EBITDA 921 91,2 1,0% -5,2% 0,5% 1838 -4,3%
EBIT 20,3 21,0 -3,0% 9,1% -1,1% 423 22,6%
zysk netto j.d. 11,7 16,2 -27,9% -15,0% -44.7% 329 25,4%
marza EBITDA 26,9% 26,6% 0,22 -0,04 0,43 26,65% 0,19
marza EBIT 5,9% 6,1% -0,19 0,77 -0,38 6,13% 1,38
marza netto 3,4% 4,7% -1,33 -0,40 -2,69 477% 1,16
Zrodto: PAP

(PAP)

PlayWay sprzedat po ponad 500 tys. sztuk gier House Flipper oraz CM Simulator

Do sprzedazy do klientow w sklepach online oraz w dystrybucji detalicznej trafito ponad 500 tys. sztuk gry
House Flipper oraz ponad 500 tys. gry Car Mechanic Simulator 2018. Gra House Flipper, ktéra miata swojq
premiere na platformie STEAM 17 maja 2018 r. sprzedata sie obecnie w wiekszych ilociach niz Car Mechanic
Simulator 2018 od poczqtku premiery, ktéra miata miejsce w lipcu 2017 r. - poinformowat PlayWay. Ponad
500 tys. graczy nadal oczekuje na zakup Gry House Flipper na listach typu Wishlist. (PAP)

Zysk netto grupy Raiffeisen Bank Polska w | pétroczu 2018 r. wyniést 63,6 min PLN
Zysk netto grupy Raiffeisen Bank Polska w | pétroczu 2018 r. wyniést 63,6 min PLN w poréwnaniu z
zanotowang rok wczesniej stratq na poziomie 29,7 min PLN. Bank podat, ze w ciqgu pierwszego poétrocza
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warto$¢ portfela kredytowego praktycznie nie zmienita sie w stosunku do stanu z konca 2017 r. i wyniosta 32,5
mld PLN. Na stabilnym poziomie pozostato rowniez saldo depozytow klientow (34,1 mld PLN). Suma bilansowa
grupy wyniosta na koniec czerwca 2018 r. 48,6 mld PLN (spadek o 0,7% wobec stanu z konca 2017 r.). Na
koniec czerwca wspoétczynnik kapitatowy Tier 1 wynosit 13,9%, natomiast tgczny wspoétczynnik kapitatowy
(TCR) byt na poziomie 16,4%.

W kwietniu Raiffeisen Bank International uzgodnit sprzedaz podstawowej dziatalnosci Raiffeisen Polbanku,
ktorej nabywcq bedzie Bank BGZ BNP Paribas. Pozostate aktywa, przede wszystkim portfel walutowych
kredytéw hipotecznych, trafi¢ majg do polskiego Oddziatu Raiffeisen Bank International, ktéry ma zostaé
utworzony. Zamkniecie transakcji planowane jest na IV kwartat 2018 roku po uzyskaniu zgdéd organéw
nadzorczych. (PAP)

Konsorcjum z Unibepem ma umowe o warto$ci ok. 194,6 min PLN netto

Konsorcjum z Unibepem ma umowe o warto$ci ok. 194,6 min PLN netto na realizacje inwestycji drogowej w
Biatymstoku. W sktad konsorcjum oprécz Unibepu wchodzi PORR (lider konsorcjum) oraz Value Engineering.
Wynagrodzenie konsorcjum z tytutu realizacji inwestycji wynies¢ ma ok. 194,6 min PLN netto, z czego
wynagrodzenie Unibepu stanowi ok. 114,7 min PLN netto. Okres realizacji inwestycji ustalono na 22 miesigce
od dnia podpisania umowy. (PAP)

Ursus zarejestrowat 244 nowe ciggniki w okresie I-VII; 0 26,5% mniej r/r - PZPM

Ursus zarejestrowat w okresie styczen-lipiec 244 nowe ciggniki rolnicze, o 26,5% mniej r/r - podat Polski
Zwiqzek Przemystu Motoryzacyjnego. Udziat Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw wyniost w
okresie styczen-lipiec 5,05% wobec 6,66% w analogicznym okresie 2017 r. (PAP)

Wasko ma umowe z NASK o maksymalnej wartosci 44,1 min PLN

Wasko ma umowe z Naukowq i Akademickq Siecig Komputerowq na sprzedaz ustug instalacji i serwisu w
ramach projektu "Budowa szkolnych sieci dostepowych Ogoélnopolskiej Sieci Edukacyjnej" na maksymalng
kwote 44,1 min PLN brutto. Prace majq zosta¢ zakonczone do konca 2019 roku. Wasko ma réwniez Swiadczyc
ustugi serwisowe i udzieli¢ gwarancji do kofica 2022 roku. (PAP)

Wielton w I-VII zarejestrowat 2.308 nowych przyczep i naczep; o 2,9% wiecej r/r - PZPM

Wielton w okresie styczen-lipiec 2018 roku zarejestrowat 2.308 nowych przyczep i naczep, o 2,9% wiecej r/r -
podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujqc sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku wyniést w tym
okresie 14,28% wobec 16,02% w analogicznym okresie 2017 roku. (PAP)

T-Mobile Polska pozyskato w Il kw. 100 tys. klientow

T-Mobile Polska pozyskato w Il kw. 78 tys. klientéw kontraktowych i 22 tys. klientow ustug przedptaconych.
Kwartalne przychody operatora spadty do 1,566 min PLN o 1,8 proc. rok do roku, gtéwnie ze wzgledu na
zniesienie optat roamingowych w UE. Zysk EBITDA spadt o 17,7 proc., do 432 min PLN.

Na koniec czerwca T-Mobile Polska miato 10,609 min klientow, o 358 tys. wiecej niz przed rokiem. (PAP)

Kalendarz:

Spoétka Wydarzenie
10 sierpnia Agora Raport kwartalny
10 sierpnia Banca Transilvania Raport kwartalny
10 sierpnia OTP Bank Raport kwartalny
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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