Dziennik

03 stycznia 2019 .

Najwazniejsze informacje:

CCC - Przychody CCC za grudzien wyniosty 572,3 min PLN, wiecej rdr 0 22%

LPP - LPP miata w IV kw. '"18 r. 420 min PLN EBIT, wzrost o 12% rdr

Lotos - Lotos otworzyt 10 nowych stacji w w IV kwartale; chce mie¢ 550 stacji do kofca 2022
Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w grudniu 18 wyniosta 7,32 USD/bbl

S. energetyczny - URE oczekuje nowych wnioskéw taryfowych

Atal - Atal zakontraktowat 2.420 mieszkan w 2018 roku, w '19 sprzedaz ma by¢ podobna
Atrem - Oferta konsorcjum z Atremem za 39,9 min PLN netto wybrana w przetargu MPWiK
ING - KNF zezwolita na rozpoczecie dziatalno$ci przez ING Bank Hipoteczny

Qumak - Komornik zajqt udziaty Qumaka w spétkach zaleznych

11 bit - Aviva Investors FIO ma ponad 5% akcji 11 bit studios

Wydarzenia dnia:

3 stycznia - PCM - Rozpoczecie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ogtoszonym przez PKO

Leasing

PGNiG: test oporu

TN -
A=t T

= -

‘uuTHW‘INJ\‘\NHHUHHH\HHHH‘“ T T
\'\\\ . T o e

PGNIG zwyzkowat wczoraj do gornego ograniczenia krétkoterminowej konsolidacji, ktérego
przetamanie potwierdzitoby kontynuacje wczesniejszych wzrostéw. Minimalny zasieg ruchu
nalezatoby w takim przypadku, szacowa¢ na 7,11 zi, ale prawdopodobnie kurs siegnatby
7,25 zt lub 7,41 zt a w $rednim terminie nawet i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Forte

Pfleiderer Group

11 bit studios

Play Communicati
CD Projekt

Najwieksze spadki
Neuca

Alumetal

LiveChat Software
PKN Orlen
Comarch

Najwyzsze obroty
Erste Group

oMV

PKN Orlen

KGHM

Raiffeisen

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

57,4941
58,290.2
495.1
2,275.4
2,301.6
2,270.0
2,309.0
39127
39473

kurs
2395
34.15
254.00
21.58
151.00

kurs
237.50
41.60
24.80
106.15
150.00

kurs
28.79
39.37
106.15
89.18
22.41

39,7341
1,066.1
989.4
23,346.2
6,665.9
2,510.0
10,580.2
6,734.2
4,689.4
20,014.8
25,130.4

98.27
4.295
3.783
1.135
5,839.0

22,0889

54.91
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Najwazniejsze informacje:

CCC Przychody CCC za grudzief wyniosty 572,3 min PLN, wiecej rdr o 22%
Skonsolidowane przychody CCC za grudzien 2018 roku wyniosty 572,3 min PLN, co oznacza wzrost rdr 0 22%
Narastajgco, w catym 2018 roku przychody CCC wyniosty 4,94 mld PLN i byty wyzsze rdr o 18%

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za grudzien wzrosty o 20% rdr i wyniosty 463,1
min PLN, w tym za 5,2 min PLN odpowiadata sprzedaz eobuwie.pl, a za 46,7 min PLN sprzedaz KVAG.
Narastajgco za okres styczen-grudzien przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych wyniosty
okoto 3861 miIn PLN (w tym 29,3 min PLN - eobuwie.pl i 295,9 mIn PLN - KVAG), co oznacza wzrost rdr o 14%

Przychody w kanale internetowym za grudzien wyniosty 102,9 min PLN, z czego za 1 min PLN odpowiadata
sprzedaz Karl Végele, a za 1,3 min PLN DeeZee. Przychody te byty wyisze o 65% niz przed rokiem. W okresie
styczen - grudzien przychody w kanale internetowym wyniosty 970,4 min PLN (w tym 13,8 min PLN Karl
Végele i 4,5 min PLN DeeZee) i byty wyzsze o 60% w stosunku do roku 2017. (PAP)

LPP LPP miata w IV kw. '"18 r. 420 min PLN EBIT, wzrost o 12% rdr
Grupa LPP szacuje, ze miata w czwartym kwartale 2018 roku 2,37 mld PLN przychodéw i 420 min PLN zysku
operacyjnego. Przychody grupy wzrosty rdr o 10%, a EBIT wzrdst o 12% Zysk brutto na sprzedazy LPP wyniost
1,42 mld PLN (wzrost 13% rdr), a koszty operacyjne siegnety 940 min PLN (wzrost o 9%).

LPP podataq, ze przychody ze sprzedazy w sklepach porownywalnych LFL (w walutach lokalnych) w czwartym
kwartale 2018 roku wzrosty o 2,3% Przychody ze sprzedazy w sklepach porownywalnych LFL (w walutach
lokalnych) w 2018 roku wzrosty o 7,2%

Powierzchnia handlowa na koniec czwartego kwartatu 2018 roku wyniosta 1.091 tys. m kw., co oznacza wzrost
rdr o 9%

W catym 2018 roku przychody grupy LPP wzrosty o 14%, do 8,04 mld PLN, zysk brutto na sprzedazy siegnqt
4,4 mld PLN (wzrost 18%), koszty operacyjne zwiekszyty sie o 15%, do 3,55 mld PLN, a zysk na dziatalno$ci
operacyjnej wzrést o 28%, do 743 min PLN.

Przedstawione dane finansowe sq szacunkowe i mogq rézni¢ sie od ostatecznego wyniku finansowego, ktéry
zostanie opublikowany 11 kwietnia 2019 roku. (PAP)

Lotos Lotos otworzyt 10 nowych stacji paliw w IV kwartale; chce mie¢ 550 stacji do konca 2022
W czwartym kwartale 2018 r. Grupa Lotos powiekszyta sie¢ stacji paliwowych o 10 lokalizacji. Obecnie w sieci
Lotosu dziata 495 stacji, koncern planuje osiggng¢ 550 stacji paliwowych do kofca 2022 roku.

Wszystkie nowe obiekty to stacje franczyzowe. Wsréd 495 stacji Lotosu 189 to stacje franczyzowe. Pozostate
306 to stacje wrasne, w tym 20 Miejsc Obstugi Podréznych (MOP) przy autostradach i drogach ekspresowych.
(PAP)

Lotos Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w grudniu '18 wyniosta 7,32 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w grudniu 2018 roku wyniosta 7,32 USD/bbl wobec 10,21
USD/bbl w listopadzie. Rok wczesniej w grudniu modelowa marza rafineryjna wynosita 5,36 USD/bbl.

W czwartym kwartale 2018 r. modelowa marza rafineryjna grupy wyniosta 8,47 USD/bbl wobec 7,47 USD/bbl
w kwartale trzecim. (PAP)

Sektor energetyczny URE oczekuje nowych wnioskéw taryfowych, jest zaniepokojone zamrozeniem optat dystrybucyjnych
Urzqd Regulacji Energetyki oczekuje, ze przedsiebiorstwa energetyczne przedtozq wnioski taryfowe spetniajgce
wymogi nowych regulacji prawnych. Urzqd jest tez zaniepokojony zamrozeniem optat dystrybucyjnych w
kontekscie koniecznos$ci realizacji inwestycji przez spotki. Urzqd wskazat, ze po wejsciu w zycie zapiséw ustawy
o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw, ustawowe uprawnienia regulatora
wynikajqce z prawa energetycznego polegajqce na ustalaniu taryf dla energii elektrycznej, w 2019 r. zostaty w
praktyce znacznie ograniczone. (PAP)

Atal Atal zakontraktowat 2.420 mieszkan w 2018 roku, w '19 sprzedaz ma by¢ na podobnym poziomie
Atal podpisat w 2018 roku umowy deweloperskie i przedwstepne na 2.420 mieszka. Spétka zaktadata, ze w
minionym roku podpisze ok. 2,5 tys. umoéw deweloperskich. Podobnego poziomu spodziewa sie rowniez w 2019
roku.

Najwiecej umow deweloperskich i przedwstepnych podpisano w ubiegtym roku we Wroctawiu (510), todzi
(484), Warszawie (450), Krakowie (351), Katowicach (241), Gdansku (209) i Poznaniu (175). W poszczegdlnych
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miesigcach czwartego kwartatu Atal podpisat: w pazdzierniku 186, w listopadzie 174, a w grudniu 273 umowy
deweloperskie i przedwstepne. (PAP)

Oferta konsorcjum z Atremem za 39,9 min PLN netto wybrana w przetargu MPWiK w Lublinie

Oferta konsorcjum z udziatem Atremu o wartosci 39,9 min PLN netto zostata wybrana przez Miejskie
Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji w Lublinie w przetargu na Centralny System Sterowania procesem
produkcji wody stacji wodociggowych.

Warto$¢ oferty brutto to 49,06 min PLN, a szacowany udziat spotki w wynagrodzeniu wynosi okoto 50%.
Termin wykonania zamoéwienia okreslono na koniec pazdziernika 2021 roku. (PAP)

KNF zezwolita na rozpoczecie dziatalnosci przez ING Bank Hipoteczny

Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita na rozpoczecie dziatalnoSci przez ING Bank Hipoteczny. Komisja
zezwolita na utworzenie banku hipotecznego przez ING Bank Slgski w styczniu 2018 roku. Bank liczyt, ze do
emisji pierwszych listow zastawnych dojdzie w 2019 roku. Obecnie dziatalno$¢ w zakresie finansowania zakupu
nieruchomosci jest prowadzona przez ING Bank Slgski. (PAP)

Komornik zajgt udziaty Qumaka w spétkach zaleznych

W wyniku egzekucji komorniczej zajeto aktywa Qumaka obejmujgce m.in. udziaty w spétkach zaleznych Qumak
Professional Services Skylar oraz Star ITS. Egzekucja dotyczy wierzytelnosci IBM Polska na kwote 4,2 min PLN
z odsetkami ustawowymi i optatami egzekucyjnymi.

W listopadzie Qumak rozpoczqt przeglad opcji strategicznych mogqcych wesprze¢ Qumak Professional
Services. Pod koniec listopada spofki IT Works oraz Manassa Investments objety udziaty stanowigce 28,6%
kapitatu zaktadowego QPS za 3,6 min PLN. Jednocze$nie Qumak podal, ze zamierza wkrotce sprzedac
posiadane przez siebie 71,4% pozostatych udziatéw QPS.

31 pazdziernika zarzqd Qumaka ztozyt w sqdzie rejonowym w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadtosci
spotki. (PAP)

Aviva Investors FIO ma ponad 5% akgcji 11 bit studios
11 bit studios podato, Zze Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty ma ponad 5% akcji 11 bit studios.
Przed zmianq fundusz miat w portfelu akcje uprawniajgce do 4,97% gtosow na walnym zgromadzeniu. (PAP)

Spétka Wydarzenie
3 stycznia PCM Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ogtoszonym przez PKO Leasing
8 stycznia Polenergia NwWZ
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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