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Najwazniejsze informacje:

CCC - Skonsolidowane przychody CCC za sierpien 18 wyniosty 405 min PLN, o 37% wiecej r/r
Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w sierpniu '18 wyniosta 8,96 USD/bbl

LPP - Zysk netto LPP w Il kw. wyniost 206,17 min PLN wobec 173,3 min PLN rok wczesniej

LPP - LPP podwyzszyto planowane na '18 naktady inwestycyjne do ok. 590 min PLN

Sektor wydobywczy, sektor energetyczny - W lipcu nieznacznie spadty ceny wegla dla
energetyki, wzrosty dla cieptownictwa - ARP

11 bit studios - Kolejna gra moze kosztowa¢ 20 min PLN; premiera raczej nie w '19

Energa, Enea - Akcjonariusze Energi zgodzili sie na przystgpienie do realizacji projektu
Ostroteka C

Kredyt Inkaso - Spotka liczy na dwucyfrowy wzrost przychodéw i poprawe efektywnosci

Kruk - Kruk wygrat przetarg na zakup portfela wierzytelnosci na rynku wtoskim o wartosci ok.
1,3 mld PLN

LC Corp - Wynik brutto za | pot. "18 wyzszy o 36,6 min PLN m. in. z powodu zmian kursu euro
Unimot - Unimot zawiesza projekt Tankuj24; odpis obnizy wynik w Il kw. o ok. T min PLN

AB Avia Solutions - Spotka Haifo kupita w wezwaniu 1.040.858 akcji spotki AB Avia Solutions
Group

Wuydarzenia dnia:

Atal - Raport kwartalny
LPP - Raport kwartalny

Nadchodzqce wydarzenia:

Polska - Posiedzenie Banku Centralnego (5 wrze$nia)
Ciech - Raport kwartalny (5 wrzesnia)

Intercars - Raport kwartalny (5 wrzesnia)

Torpol - Raport kwartalny (5 wrze$nia)

Cisco Systems (Nasdaq): kontynuacja trendu wzrostowego
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Cisco Systems silnie wczoraj zwyzkowato, tworzgc na wykresie optymistycznie wyglgdajqgcaq,
dtugq biatq Swiece. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna zaktada¢ kontynuacje ruchu
w gore. Jego minimalny zasieg nalezy wyznaczy¢ na 48,74 usd, ale prawdopodobnie wzrosty
siegng 50,48 usd, a w optymistycznym scenariuszu wydarzen nawet okolic 52,50 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 218,7
WIG zam. 603129
obrét (mln PLN) 604,7
WIG 20 otw. 2 340,1
WIG 20 zam. 2 355,7
FW20 otw. 0,0
FW20 zam. 23450
mWIG40 otw. 4230,4
mWIG40 zam. 4190,6
Najwieksze wzrosty kurs
Comarch 155,00
Netia 4,63
Energa 8,75
KAZ Minerals 4,79
Handlowy 69,50
Najwieksze spadki kurs
11 bit studios 330,00
BGZ BNP Paribas 41,00
ATAL 31,70
Famur 5,40
Budimex 109,20
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 117,00
CD Projekt 201,80
KAZ Minerals 4,79
oMV 46,31
PZU 45,10

Indeksy zagraniczne

BUX 372334
RTS 1085,2
PX50 10731
DJIA 259648
NASDAQ 8109,5
S&P 500 29015
DAX XETRA 12 346,4
FTSE 7504,6
CAC 40 54138
NIKKEI 227074
HANG SENG 277125

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4290
USD/PLN 3,690
EUR/USD 1,163
miedz (USD/t) 59510
miedz (PLN/t) 219592

ropa Brent (USD/bbl) 78,15

®
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
-0,5%
0,2%
-40,4%
-0,4%
0,8%
-100,0%
0,7%
-0,9%
-1,0%

zmiana
51%
4,3%
4,2%
2,8%
2,2%

zmiana
-13,2%
-11,3%
-6,8%
-5,9%
-4,2%

obrot
58
50
49
48
47

zmiana
0,0%
-0,7%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
-0,1%
1,0%
0,1%
-0,7%
-0,6%

zmiana
0,0%
0,1%
0,3%
-0,1%
-1,1%
-0,9%
0,9%



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

04 wrzesnia 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

CCC Skonsolidowane przychody CCC za sierpien '18 wyniosty 405 mln PLN, o 37% wiecej r/r
Skonsolidowane przychody CCC za sierpien 2018 roku wyniosty 405 min PLN, co oznacza wzrost 0 37% r/r.
Narastajgco od poczgtku roku przychody CCC wyniosty 2.835,5 min PLN i byty wyzsze 0 16% r/r.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za sierpien wyniosty ok. 325,6 min PLN, w tym
za 2 miIn PLN odpowiadata sprzedaz eobuwie.pl, a za 42,7 min PLN sprzedaz Karl Vogele. Przychody za sierpien
byty wyzsze 0 39% r/r.

Przychody w kanale internetowym za sierpien wyniosty 72,6 min PLN, z czego za 1,3 min PLN odpowiadata
sprzedaz Karl Vogele. Przychody te byty wyzsze niz przed rokiem o 60%.

Narastajgco za okres styczen-sierpien przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych wyniosty
okoto 2.204,5 min PLN (13,5 mIn PLN - eobuwie.pl i 109,1 min PLN - Karl Végele), co oznacza wzrost o 11%
r/r. Narastajgco od poczqtku roku przychody w kanale internetowym wyniosty 560,7 min PLN (w tym 4,3 min
PLN Karl Végele) i byty wyzsze o0 61% r/r. (PAP)

Lotos Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w sierpniu '18 wyniosta 8,96 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w sierpniu 2018 roku wyniosta 8,96 USD/bbl wobec 7,69
USD/bbl w lipcu. Rok wczesniej w sierpniu modelowa marza rafineryjna wynosita 7,43 USD/bbl. (PAP)

LPP Zysk netto LPP w Il kw. wynidst 206,1 min PLN wobec 173,3 min PLN rok wcze$niej
Grupa LPP miata w Il kw. 2018 roku 206,1 min PLN zysku netto wobec 173,3 min PLN zysku rok wczesniej.
Zysk operacyjny grupy wyniost 311,8 min PLN wobec 207,6 min PLN przed rokiem i byt zgodny z
wecze$niejszymi szacunkowymi wynikami (310 min PLN).

Zysk netto grupy LPP wzrost w Il kw. 0 19% r/r, a zysk operacyjny byt wyzszy o 50,2%.

Przychody LPP wyniosty 2,05 mld PLN i byty zbiezne z szacunkami opublikowanymi na poczqtku lipca.
Sprzedaz wzrosta 0 20,2% r/r. Przychody z rynku polskiego wzrosty o 16% r/r do 1,093 mld PLN, sprzedaz w
Europie 0 39% do 503 min PLN, a sprzedaz w krajach Wspélnoty Niepodlegtych PaAstw byta wyzsza o 14% i
wyniosta 450 min PLN.

Marza brutto na sprzedazy grupy w Il kw. wynosita 59,7% w poréwnaniu z 56,9% w analogicznym okresie
2017 roku. W prezentacji podano, ze od Il kw. odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw grupa wykazuje w marzy
brutto na sprzedazy. Odpisy te obnizyty marze w minionym kwartale o 40,2 min PLN.

Koszty SG&A grupy wzrosty o 19,9%, nieco wolniej od wzrostu przychodoéw, i wyniosty 891,6 min PLN.

Przychody ze sprzedazy w sklepach porownywalnych grupy (LFL) w walutach lokalnych w Il kw. 2018 roku
wzrosty o 14,6%, tak jak szacowano w lipcu. Sprzedaz poréwnywalna byta dodatnia w kazdym miesigcu
drugiego kwartatu, wszystkie marki pokazaty dwucyfrowo dodatnie LFL za wyjgtkiem Mohito. Dodatkowo
grupa podata, ze w drugim kwartale sprzedaz poréwnywalna byta dodatnia w wigkszosci krajow (najwyzsza w
Rumunii, na Ukrainie i na Wegrzech).

Sprzedaz marki Reserved wzrosta 0 21% r/r do 921 min PLN, marki Cropp o 13% do 287 min PLN, marki
House 0 23% do 223 min PLN, marki Mohito byta stabilna i wyniosta 212 mln PLN, a marki Sinsay wzrosta o
36% do 202 min PLN.

Sprzedaz internetowa grupy wzrosta w Il kw. o 111% r/r do 178,5 mIn PLN. Sprzedaz internetowa w tym
okresie stanowita 10,2% przychodow z Polski i 8,7% tqcznej sprzedazy grupy.

Sprzedaz na metr kwadratowy powierzchni handlowej wzrosta w Il kw. o 8,4% do 674 PLN. Najwyzsze
dwucyfrowe wzrosty sprzedazy detalicznej na metr kwadratowy zanotowaty: Rumunia, Czechy oraz Wegry.

Na koniec czerwca grupa posiadata 1.756 salonéw (o 46 wiecej niz przed rokiem) o catkowitej powierzchni ok.
1.034,2 tys. m kw., z czego 771 sklepéw o powierzchni 516,2 tys. m kw. znajdowato sie poza granicami kraju.
tgczna powierzchnia handlowa w poréwnaniu z czerwcem 2017 roku wzrosta o 10,8%.

Powierzchnia handlowa marki Reserved wzrosta r/r o 11,8% do 582,2 tys. m kw., marki Cropp o 6,7% do 130,1
tys. m kw., marki House o 6% do 113 tys. m kw., marki Mohito o 6,3% do 105,5 tys. m kw., a marki Sinsay o
28,1% do 92,8 tys. m kw. (celem na 2018 rok jest przekroczenie przez Sinsay 100 tys. m kw.).

W catym 2018 roku grupa spodziewa sie wzrostu powierzchni handlowej o 11% r/r do 1,109 mln m kw. W
poprzednim kwartale grupa podawata, ze celem jest wzrost o0 10,5%.
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Na koniec Il kw. grupa posiadata 364 min PLN gotéwki netto oraz 190 min PLN ulokowane w funduszach
pienieznych. Celem jest utrzymanie gotowki netto w nastepnych kwartatach na potrzeby przysztych inwestycji.
(PAP)

LPP podwyzszyto planowane na '18 naktady inwestycyjne do ok. 590 min PLN

Grupa LPP podwyzszyta planowane na 2018 rok naktady inwestycyjne do ok. 590 min PLN (wzrost o ok. 34%
r/r) z 520 min PLN szacowanych w marcu. Podniesione zostaty szacunki wydatkow na biura oraz obszar
logistyki i IT. Planowane wydatki na sklepy to ok. 350 min PLN, wydatki na biura to ok. 135 PLN, na obszar
logistyki 60 min PLN, a 45 mIn PLN na obszar IT.

W marcu grupa podawata, ze planowane na 2018 rok wydatki na biura to ok. 95 min PLN, a na obszar logistyki
i IT to 75 min PLN. Wydatki na sklepy pozostaty niezmienione.

W pierwszym potroczu 2018 roku wydatki inwestycyjne grupy LPP wyniosty 286,2 min PLN.

Grupa podtrzymata, ze na koniec 2018 roku sklepy Reserved majq by¢ obecne w 23 krajach. Celami na 2018
rok pozostaty rowniez: selektywny rozwoj w Polsce, przyspieszenie wzrostow w Europie (nacisk na Europe
Potudniowo-Wschodniq) oraz kontynuacja rozwoju w rejonie CIS. (PAP)

W lipcu nieznacznie spadty ceny wegla dla energetyki, wzrosty dla cieptownictwa - ARP

W lipcu cena wegla dla energetyki spadta - w odniesieniu do czerwca - o 0,55%, natomiast cena wegla dla
cieptownictwa wzrosta o 1,4%, po raz drugi w tym roku przebijajgc poziom 300 PLN za tone - wskazujq indeksy
cenowe dla wegla kamiennego, publikowane przez Agencje Rozwoju Przemystu.

Z danych ARP wynika, ze krajowe ceny wegla dla energetyki byty w lipcu o ponad 14% wyzsze r/r, a dla
cieptownictwa - o ponad 30% wyzsze r/r. (PAP)

Kolejna gra 11 bit studios moze kosztowa¢ 20 min PLN; premiera raczej nie w '19

Budzet kolejnej gry 11 bit studios, o roboczej nazwie "Projekt 8", moze by¢ wyzszy niz w przypadku
"Frostpunka" i wynie$¢ ok. 20 min PLN - poinformowat prezes spotki Grzegorz Miechowski. Na wyzsze naktady
wplyw bedzie miato m.in. to, ze spétka planuje wydaé "Projekt 8" jednocze$nie na wiele platform. Prezes ocenit,
ze szanse na premiere gry w przyszlym roku sq "nieduze". Prezes jest przeciwny wyptacie przez spotke
dywidendy ze wzgledu na plany rozwoju biznesu. (PAP)

Akcjonariusze Energi zgodzili si¢ na przystagpienie do realizacji projektu Ostroteka C

Walne zgromadzenie Energi wyrazito kierunkowq zgode na przystgpienie wraz z Eneq do realizacji projektu
Ostroteka C, polegajgcego na przygotowaniu, budowie i eksploatacji bloku energetycznego o mocy brutto
okoto 1000 MWe.

Walne zgromadzenie Enei w tym samym celu zwotane jest na 24 wrze$nia.

Podjecie przez walne Energi i Enei uchwat wyrazajgcych zgode na przystgpienie do etapu budowy jest jednym z
warunkéw gtosowania przez wspolnikow Elektrowni Ostroteka za podjeciem uchwaty w sprawie wyrazenia
zgody na wydanie NTP. Do wydania NTP, poza kierunkowq zgodq na przystgpienie do etapu budowy,
wymagane sq zgody rad nadzorczych Energi i Enei. (PAP)

Spotka liczy na dwucyfrowy wzrost przychodéw i poprawe efektywnosci

Kredyt Inkaso liczy na utrzymanie dwucyfrowych wzrostéw przychodéw, w catym roku obrotowym planuje
zainwestowa¢ w zakupy portfeli sto kilkadziesigt miliondw ztotych. Spétka chce poprawi¢ efektywnos¢; uprosci
strukture kapitatowq grupy i zmieni system informatyczny - poinformowat PAP Biznes Maciej Szymanski,
prezes spotki.

Warto$¢ nabytych wierzytelnosci na koniec czerwca 2018 r. wyniosta 664 min PLN, co oznacza wzrost o 10%
kw/kw, a wptaty od dtuznikow osiggnety poziom 57 min PLN (wzrost o 37%).

W | kw. obrotowym spotka zainwestowata w portfele 72 min PLN, co stanowi mniej wiecej potowe inwestycji
dokonanych w catym 2017 roku.

Prezes poinformowat, ze spotka liczy tez na przychodowe efekty ostatnich inwestycji w systemy informatyczne.
Prezes ocenit, Ze obecnie systemy sq niewystarczajqco efektywne. Efekty tych dziatan bedq widoczne w ciqggu
najblizszych kilku lat.

Prezes poinformowat tez, ze poprawe efektywnosci Kredyt Inkaso osiqgng¢ chce takze dzieki planowanemu
uproszczeniu struktury grupy. Proces ten jest obecnie na etapie analiz.
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Przychody netto Kredyt Inkaso w | kw. roku obrotowego 2018/2019 (kwiecien-czerwiec 2018 r.) wyniosty 45,5
min PLN, co oznacza wzrost o 33% r/r, EBITDA gotowkowa na koniec czerwca 2018 r. wyniosta 44 min PLN,
(wzrost 0 52% r/r), a zysk netto wynidst 17,9 min PLN (wzrost 0 219% r/r). (PAP)

Kruk wygrat przetarg na zakup portfela wierzytelnosci na rynku wioskim o wartosci ok. 1,3 mid PLN
Spétka zalezna Kruka wygrata na rynku wtoskim przetarg na zakup portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci
o wartosci nominalnej 302 min EUR (1,3 mld PLN).

Kruk podatl, Ze poinformuje niezwtocznie osobnym raportem o zawarciu umowy zwigzanej z wygranym
przetargiem. (PAP)

Wuynik brutto za | pot. "18 wyzszy o 36,6 min PLN m. in. z powodu zmian kursu euro
Wuynik brutto grupy LC Corp za | pétr. 2018 roku bedzie wyzszy o 36,6 min PLN z powodu znaczqcych zmian
kursu euro oraz aktualizacji wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych. (PAP)

Unimot zawiesza projekt Tankuj24; odpis obnizy wynik w Il kw. o ok. 1 min PLN

Unimot zdecydowat o zawieszeniu projektu aplikacji mobilnej Tankuj24. W zwiqzku z zawieszeniem projektu
spotka dokonata odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci aktywow w wysokosci 988 tys. PLN, co
wptynie na wynik finansowy w 11l kwartale 2018 r.

Decyzja o zawieszeniu realizacji i rozwoju projektu Tankuj24 zostata podjeta po dokonaniu analizy rentownosci
aplikacji. (PAP)

Spotka Haifo kupita w wezwaniu 1.040.858 akcji sp6tki AB Avia Solutions Group
Spoétka Haifo kupita w ramach wezwania 1.040.858 akcji spotki AB Avia Solutions Group, po cenie 15,18 PLN
za sztuke. Rozliczenie zawartych transakcji nastqpi 4 wrze$nia 2018 roku.

Po przeprowadzeniu wezwania, podmiot nabywajqcy zamierzat osiqggng¢ 28,61% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spoétki, a wraz z pozostatymi wzywajgcymi - 100%.

Celem wezwania jest wykluczenie akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. (PAP)

Spétka Wuydarzenie

Atal Raport kwartalny

LPP Raport kwartalny

Polska Posiedzenie Banku Centralnego
Ciech Raport kwartalny

Intercars Raport kwartalny

Torpol Raport kwartalny

Kruk Raport kwartalny

Wirtualna Polska

Raport kwartalny
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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