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Zapraszamy do uczestnictwa w konferencji WallStreet, ktéra odbedzie sie w dniach 31 maja-2
czerwca 2019 roku w Karpaczu. Bedzie to unikalna okazja aby spotka¢ sie z naszymi
analitykami technicznymi i sprébowa¢ sit w grze gietdowej, ktérq poprowadzq Przemystaw
Smolinski i Pawet Matmyga. Zapraszamy takze na wyktad ,Jak wygra¢ z rynkiem bez
nieprzespanych nocy?” Prelekcje poprowadzi Emil tobodzinski, odpowiedzialny w DM PKO BP
za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Wyniki opublikowaty miedzy innymi KGHM, CCC, Stalprodukt, Polenergia, Unibep, ZE PAK BNP
Paribas. Dane KGHM za pierwszy kwartat sq zgodne z szacunkami i oceniamy je neutralnie.
Wyniki CCC w ujeciu r/r sq znacznie stabsze i ponizej naszych oczekiwan, ale to juz wynikata ze
wstepnych danych jakie spotka podata w kwietniu. Podobnie dane Stalproduktu sq zgodne ze
wstepnymi danymi i naszymi szacunkami. Z kolei wyniki Polenergii, Unibepu, ZE PAK i BNP
Paribas sq powyzej oczekiwan i oceniamy je pozytywnie.

KNF ustanowita Bankowy Fundusz Gwarancyjny jako kuratora dla Idea Banku. Jest to jedno z
narzedzi jakie posiada KNF aby wptywaé na poprawe sytuacji banku (kurator moze np. braé
udziat w posiedzeniach zarzqdu). Informacja ta naszym zdaniem $wiadczy o trudnej sytuacji
Idea Banku, ale nie zagraza systemowi bankowemu. (DM PKO BP)

WIG30:

CCC - Grupa CCC miata w | kw. 2019 r. 152,6 min PLN straty netto j.d.
KGHM - Wyniki KGHM w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
KGHM - Wyniki produkcyjne grupy KGHM w | kw. '19

PKO BP - PKO BP bedzie dqzyt do uzyskania w '19 ponad 4 mld PLN zysku oczekiwanego przez
rynek

PKO BP - PKO BP chce przedstawi¢ zaktualizowane cele finansowe w 111 kw.
Tauron - Tauron przesuwa termin publikacji raportu za | kw. na 27 maja
Tauron - Zadne decyzje dot. Tauronu Wydobuycie nie zapadty - Tchorzewski

Tauron - Tauron prowadzi rozmowy z partnerami o rozwoju offshore

Dino: gorq z krotkoterminowej konsolidacji
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Wczorajsza sesja przyniosta wyjscie gorg z kilkunastosesyjnej konsolidacji. Mozna to
zinterpretowa¢ jako sygnat kupna i zapowiedz kontynuacji dtugoterminowego trendu
wzrostowego. Minimalny zasieg dla ruchu w gore to 137,90 - 138,80 zt a potencjalny 142,40
- 143,95 zt a nawet 148,27 zt. Waznym wsparciem jest 122,00 zt.
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Indeksy GPW

WIG otw. 56 576,0
WIG zam. 56 373,4
obrot (mln PLN) 7332
WIG 20 otw. 2176,3
WIG 20 zam. 2169,2
FW?20 otw. 2177,0
FW20 zam. 2171,0
mWIG40 otw. 39344
mWIG40 zam. 39347
Najwieksze wzrosty kurs
Neuca 286,00
Ten Square Games 141,80
PGE 9,16
Energa 7,80
PGNIG 5,75
Najwieksze spadki kurs
Raiffeisen 21,80
PZU 39,18
Pfleiderer Group 23,30
Handlowy 53,20
Kernel 50,70
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 33,92
Pekao 101,90
PzU 39,18
OTP Bank 12 210,00
omv 43,89

Indeksy zagraniczne

BUX 40291,4
RTS 12470
PX50 1052,1
DJIA 25 648,0

- = NASDAQ 7 822,1

. S&P 500 2851,0
DAX XETRA 12 099,6

| FTSE 7297,0
. CAC 40 53743
NIKKEI 211886
HANG SENG 28 268,7

" Waluty i surowce

.. WIBOR 3m (%) 98,28
© EUR/PLN 4306

USD/PLN 3,843

¢ EUR/USD 1,121

“ miedz (USD/Y) 6002,0

miedz (PLN/t) 23 0633

ropa Brent (USD/bbl) 71,77
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WIG30:

CCC Grupa CCC miata w I kw. 2019 r. 152,6 min PLN straty netto j.d.
Grupa CCC miata w pierwszym kwartale 2019 roku 152,6 min PLN straty netto jednostki dominujgcej wobec
145,7 min PLN straty rok wcze$niej. CCC szacowato wczesniej, ze jej strata jednostki dominujgcej wyniesie
155,5 min PLN.

Strata operacyjna wyniosta w tym okresie 148,6 min PLN wobec 78 min PLN straty przed rokiem. Spétka
podata w raporcie, ze jej EBITDA wyniosta 18,7 min PLN (spadek o 11,1 mln PLN w stosunku do | kwartatu
2018 r.). Przychody grupy CCC wyniosty 1.038,6 min PLN wobec 658,7 min PLN rok wcze$niej, co stanowi
wzrost 0 58% rdr. Jak podano, wzrost przychodow bez uwzglednienia spotek przejetych - KVAG, Shoe Express,
DeeZee oraz Gino Rossi wynidst 213,2 min PLN (+32%) w stosunku do roku poprzedniego.

Pod koniec kwietnia CCC przedstawito wstepne wybrane dane finansowe za | kwartat. Szacowato wtedy, ze
strata netto jednostki dominujgcej wyniosta 155,5 min PLN, EBITDA 20,6 mIn PLN, strata operacyjna 146,4 min
PLN, a przychody 1039 min PLN.

CCC podato w raporcie, ze udziat przychodéw ze sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogdtem wyniost 69%, przy
udziale e-commerce 28% i 3% udziale sprzedazy hurtowej. Najwiekszym rynkiem sprzedazy detalicznej wciqz
pozostaje Polska, ktérej udziat w tqcznej sprzedazy detalicznej wyniést 52% w poréwnaniu z 63% w
analogicznym okresie 2018 r.

Sprzedaz detaliczna na 1 m kw. wyniosta 1,10 tys. PLN/m kw. wobec 1,04 tys. PLN/m kw. w analogicznym
okresie 2018 r., przy wzroscie $redniej powierzchni sklepu CCC o 1,5% rdr. Wzrosty w placowkach
poréwnywalnych odnotowano na rynkach: Polska +14%; Europa Srodkowo-Wsch. +9%, a w segmencie Europa
Zachodnia odnotowano spadek (-11%).

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy wyniést 492,3 min PLN i byt wyzszy o 58% rdr. Marza na sprzedazy
detalicznej wyniosta 368,8 min PLN (51,6%) i byta nizsza o 1,0 p.p. rdr.

Marza brutto grupy CCC wyniosta w | kwartale 47,4% i nie zmienita sie w poréwnaniu do poprzedniego roku
dzieki wzrostowi marzy w segmencie e-commerce (pomimo rosngcego udziatu w sprzedazy tego segmentu).

W | kwartale koszty funkcjonowania sklepéw wyniosty 365,6 min PLN i byty wyzsze o 49,8%, przy wzroScie
powierzchni handlowej o 46%. Pozostate koszty sprzedazy wyniosty 199,6 min PLN wobec 105,4 min PLN rok
wczesniej, a koszty ogo6lnego zarzqdu wzrosty do 72,4 min PLN z 36,6 min PLN.

Skonsolidowane przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -196,8 min PLN i wynikaty ze zmiany w
kapitale obrotowym -186,9 min PLN (w tym zmiana stanu zapaséw i odpisoéw aktualizujgcych zapasy -217,3
min PLN) i skorygowanym o operacje niepieniezne wynikiem z dziatalnosci operacyjnej.

CCC poinformowato w raporcie, ze | kwartat 2019 roku stat pod znakiem dalszej ekspansji na zagranicznych
rynkach. Grupa powiekszyta sie o 2 salony w Rosji, 0 1 salon w Rumunii, Stowacji i Butgarii. Na rynku polskim
liczba sklepow zwiekszyta sie o 1 sklep, a takze kolejny salon stacjonarny e-obuwie. Ponadto, grupa dokonata
przejecia spotki Gino Rossi, co powiekszyto sie¢ sprzedazy o 72 salony.

Powierzchnia sprzedazy grupy CCC na koniec marca 2019 r. wyniosta 674,3 tys. m kw., co stanowi wzrost o
14,1 tys. m kw. (w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 r.), na co ztozyty sie wzrost powierzchni netto
sklepow CCC (+ 7,78 tys. m kw.) oraz nabycie spotki Gino Rossi (+ 7,97 tys. m kw.). (PAP)

KGHM Wyniki KGHM w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wuyniki

e Gl I kw. 2019

kons. réznica r/r kw/kw

Przychody 5488,0 5286,1 3,8% 29% -4%
skor. EBITDA 14540 1336,3 8,8% 24% 23%
zysk netto j.d. 5520 451 22,4% 26% -19%

marza EBITDA 26,5% 25,3% 1,24 -1,03 590
marza netto 10,1% 8,5% 1,52 -0,23 -1,86

(PAP Biznes)
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wuyniki wuyniki

min PLN I kw. 2019 1kw. 2018 i
KGHM Polska Miedz

Przychody 4316 3206 34,60%
skor. EBITDA 999 771 29,60%
wynik netto 695 521 33,40%
KGHM International

Przychody 676 609 11,00%
skor. EBITDA 170 168 1,20%
wynik netto -123 29 -
Sierra Gorda (55% udziatow)

Przychody 536 481 11,40%
skor. EBITDA 218 163 33,70%

wynik netto -87 -123 -
(PAP Biznes)

Gotowkowy koszt produkcji miedzi w koncentracie C1 w | kw. w KGHM Polska Miedz wynosit 1,76 USD/funt, w
KGHM International 1,95 USD/funt, a w Sierra Gorda 1,34 USD/funt. Rok temu C1 wynosit odpowiednio: 1,83
USD/funt, 1,89 USD/funt i 1,43 USD/funt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty w | kwartale 535 min PLN wobec minus 11 min
PLN rok wcze$niej.

Na koniec pierwszego kwartatu poziom dtugu netto do skorygowanego wskaznika EBITDA wyniost 1,8x wobec
1,6x w 2018 roku.

Po trzech miesigcach 2019 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w KGHM Polska Miedz
wyniosty 845 min PLN i byty wyzsze o 48% r/r, natomiast naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate
wyniosty 472 min PLN (wraz z kosztami finansowania zewnetrznego i leasingiem wg MSSF 16) i byty wyzsze o
43% r/r. (PAP)

Wuyniki produkcyjne grupy KGHM w | kw. '19
wuyniki wuyniki o/
I kw. 2019 | kw. 2018

Miedz ptatna (tys. t)

KGHM Polska Miedz S.A. 141,7 1108 279%
KGHM INTERNATIONAL LTD. 16,3 20,1 -18,9%
Sierra Gorda S.CM.* 14,7 12 22,5%
TPM - metale szlachetne (tys.

troz)

KGHM Polska Miedz SA. 19,8 18,3 8,2%
KGHM INTERNATIONAL LTD. 179 15,8 13,3%
Sierra Gorda S.CM.* 74 4,6 60,9%
Srebro (t)

KGHM Polska Miedz SA. 321 239,3 341%
KGHM INTERNATIONAL LTD. 0,7 0,3 133,3%
Sierra Gorda S.CM. * 3,6 32 12,5%

Molibden (min funtow)

KGHM Polska Miedz S.A. = -

KGHM INTERNATIONAL LTD. 0,2 0,1 100,0%
Sierra Gorda S.CM. * 3 4 -25,0%
(PAP Biznes)

* 55% udziatu grupy

(PAP)
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PKO BP bedzie dqgzyt do uzyskania w 19 ponad 4 mld PLN zysku oczekiwanego przez rynek
PKO BP liczy, ze w kolejnych kwartatach takze bedzie notowat dobre wyniki. Bank bedzie dqzyt do uzyskania w

2019 roku ponad 4 mld PLN zysku oczekiwanego przez rynek.

Zysk netto grupy PKO BP w pierwszym kwartale 2019 roku wzrost do 862 min PLN z 757 min PLN rok
wczesniej.
Wuyniki banku obcigzone byty wyzszymi sktadkami na Bankowy Fundusz Gwarancyjny - sktadki na BFG

wzrosty o 66,5% do 388 min PLN, z czego 348 min PLN stanowita sktadka na fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankow. (PAP)

PKO BP chce przedstawi¢ zaktualizowane cele finansowe w 111 kw.
PKO BP planuje przedstawi¢ aktualizacje celéw finansowych ze strategii na lata 2016-2020 w 111 kwartale 2019

roku. Liczy, ze do tego czasu wyjasniq sie ryzyka w krajowym sektorze bankowy. Decyzja ta jest zwigzana z
dodatkowq sktadkg na BFG.

W | kwartale 2019 roku ROE banku wynosito 10,1%, a zgodnie ze strategig bank planowat w perspektywie
2020 roku osiggnqg¢ ten wskaznik na poziomie powyzej 10%. Wskaznik kosztéw do dochodoéw jest obecnie na
poziomie 44,1% W strategii bank zatozyt, ze wskaznik ten bedzie ponizej 45% Koszty ryzyka wynoszg 0,57%, a
wedtug strategii PKO BP planowat utrzymac je w przedziale 0,75-0,85% (PAP)

Tauron przesuwa termin publikacji raportu za | kw. na 27 maja
Tauron zdecydowat o przesunieciu terminu publikacji skonsolidowanego raportu za pierwszy kwartat 2019 roku
na 27 maja. Wcze$niej publikacja byta zaplanowana na 22 maja. (PAP)

Zadne decyzje dot. Tauronu Wydobycie nie zapadty - Tchérzewski
Minister energii Krzysztof Tchorzewski poinformowat, ze nie zapadty zadne decyzje dotyczqce aktywow

Tauronu Wydobycie, trwa poszukiwanie rozwiqzan i zrédet finansowania dla tego segmentu.

W poniedziatek wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski stwierdzit ze sprawa jest w dalszym cigqu
analizowana a jej wyniki mamy pozna¢ jeszcze w maju. Podkreslit on ponadto, ze rozwigzanie tej kwestii jest
istotne w $wietle nadchodzqcych inwestycji spotki.

W 2018 roku strata EBITDA segmentu wydobycie w grupie Tauron wyniosta 207 min PLN.

Jak powiedziat w $rode wiceprezes Tauronu Marek Wadowski, za zdecydowang wiekszo$¢ ujemnego wyniku w
ubiegtym roku odpowiadata kopalnia Janina, ktéra wydobyta prawie 1,43 mlin ton wegla. Poinformowat, ze w
kopalni Sobieski wydobycie wegla w 2018 roku wyniosto 2,36 mln ton, a w kopalni Brzeszcze 1,23 min ton.

Wadowski powtorzyt, ze poprawa sytuacji finansowej obszaru wydobycia nie jest mozliwa w krétkim okresie.
(PAP)

Tauron prowadzi rozmowy z partnerami o rozwoju offshore
Tauron prowadzi rozmowy z partnerami na temat rozwoju morskich farm wiatrowych. Spétka szuka partnera z

koncesjq, z udziatem Skarbu Panstwa. Wiceprezes Tauronu Kamil Kaminski poinformowat, ze prowadzone sq
rozmowy z jednym z takich podmiotow. Nie powiedziat, kiedy mogtoby dojs¢ do finalizacji tych rozmow.

Tauron juz wcze$niej deklarowat zainteresowanie inwestycjami w budowe morskich farm wiatrowych. Ze
spotek Skarbu Panstwa koncesje na morskie farmy wiatrowe majg PKN Orlen i PGE. (PAP)
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Wznowienie eksportu rosyjskiej czystej ropy na przetomie maja i czerwca

Minister energetyki Rosji Aleksandr Nowak powiedziat w $rode, ze dostawy rosyjskiej ropy dobrej jakosci przez
rurociqg Przyjazn powinny zosta¢ catkowicie wznowione na przetomie maja i czerwca. Straty z powodu
zanieczyszczenia ropy Nowak ocenit na 100 min USD. (PAP)

Wyniki Benefit Systems w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wuyniki

min PLN | kw. 2019 kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 357,7 358,6 -0,2% 21% 8%
EBITDA* 475 40,9 16,2% 23% -26%
EBIT* 25,2 26,3 -4,3% -12% -50%
zysk netto j.d. 16,2 19,5 -16,9% -25% -60%
marza EBITDA 13,3% 11,4% 1,88 -0,43 -6,17
marza EBIT 7,0% 7,3% -0,30 -3,09 -8,30
marza netto 4,5% 5,4% -0,91 -3,18 -1,86

(PAP Biznes)

* zysk EBITDA i EBIT bez wptywu MSSF 16

Raportowany przez grupe zysk EBITDA wynidst w pierwszym kwartale 2019 r. 74,1 min zt, a
EBIT 31,9 min zt.

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 85 % do 76,1 min PLN.

Grupa zdecydowata, ze od poczqgtku 2019 roku bedzie raportowa¢ wyniki w podziale na segmenty: "Polska",
"Zagranica" i "Kafeterie". Wcze$niej wyniki dziatalnoSci w Polsce prezentowano w podziale na segment kart
sportowych i klubow fitness.

Spotka podata, ze segment "Polska" wypracowat w | kw. 33,1 mIn PLN zysku operacyjnego bez wptywu MSSF
16, czyli o 8,4 % mniej niz przed rokiem. Przychody wzrosty o 22,7 % do 284,8 min PLN. Z koricem kwartatu
grupa posiadata w bazie 1,032 min kart sportowych, o 116 tys. wiecej niz rok wcze$niej. Sie¢ klubow fitness
wzrosta 0 65 obiektow r/r (gtownie w wyniku przejec), do 150 lokalizagji.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej klubéw fitness w Polsce siegngt 5,9 min PLN, tj. o0 4,8 min PLN wiecej niz w
poréwnywalnym okresie, przy czym zmiana o warto$ci 5,9 min PLN spowodowana jest pozytywnym wptywem
na koszty zgodnie z nowym standardem MSSF 16 - nastgpito zmniejszenie kosztéw ustug obcych o 19,7 min
PLN i zwiekszenie amortyzacji o 13,8 min PLN.

Strata operacyjna segmentu "Zagranica" (bez MSSF 16) wyniosta 7,5 min PLN i byta wyzsza niz rok wczesniej
(6,2 min PLN). Przychody wzrosty jednocze$nie o 70% do 72 min PLN. Na koniec marca grupa obstugiwata za
granicq 265,3 tys. kart sportowych - o 103,5 tys. wiecej niz przed rokiem - oraz 21 klubow fitness (wzrost o
dziewieé obiektow).

Segment kafeteryjny poniést w | kw. 0,8 min PLN straty operacyjnej wobec 0,8 min PLN zysku przed rokiem.
Przychody wzrosty o0 11 % do 9,2 min PLN.

W kwietniu spotka podata, ze prognozuje spadek zysku brutto o 30-40% w 2019 roku. W 2018 roku zysk brutto
grupy wzrést o 35% do 157,4 min PLN. Dodano, Ze zysk operacyjny Benefit Systems moze by¢ w 2019 roku
nizszy o 5-10% W 2018 roku EBIT wzrost 0 26,5% do 153,6 min PLN.

W prognozie podano, ze spadek wynikow to efekt zmiany standardu rachunkowosci i nizszych wynikéw klubéw
fitness. Dodatkowe wyniki za 2018 rok byt podwyzszone przez wptyw zdarzen jednorazowych. (PAP)

Wznowienie eksportu rosyjskiej czystej ropy na przetomie maja i czerwca
Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w | kwartale 2019 roku wyniést 161,6 min PLN, podczas gdy rok

wczedniej byt na poziomie 85,5 min PLN. Czynnikiem zaburzajgcym poréwnywalno$¢ wynikéw banku w ujeciu
rok do roku byto ujecie w | kwartale 2019 roku przychodéw i kosztow nabytej podstawowej dziatalnosci
Raiffeisen Bank Polska. Zamkniecie tej transakcji nastqpito 31 pazdziernika 2018 r.

W | kwartale 2019 r. koszty integracji wyniosty 54,3 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej bank nie poniost
kosztow z tego tytutu. Wskaznik ROE (bez kosztow integracji) wynosi 7,7%
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Wynik odsetkowy banku wzrést rdr o 71% do 770,4 min PLN, a wynik z prowizji takze wzrést o 71% do 205,9
min PLN. Marza odsetkowa wzrosta do 2,83% z 2,71% w IV kwartale 2018 roku i 2,49% rok wcze$niej.

Odpisy w | kwartale 2019 roku wyniosty 93,2 min PLN, czyli byty o 49% wyzsze niz rok wczesniej. Bank podat,
ze wptyw na poziom odpisow wptynety gtéwnie utworzenie dodatkowej rezerwy na wzrost ryzyka zwigzanego z
ASF (afrykanski pomoér $win) w wysokosci 19 min rezerwy portfelowej, oraz transakcje sprzedazy
wierzytelnosci (NPL) z portfela detalicznego, ktére pozytywnie wptynety na wynik z tytutu rezerw (8,9 min PLN).

Koszt ryzyka wyniost w | kwartale 2019 r. 0,50%, podczas gdy rok wcze$niej wynosit 0,46%

Bank podat, ze tqczne sktadki BFG zaksiegowane w ciezar kosztéw w | kwartale 2019 r. wyniosty 129,1 min
PLN i byty 0 90,7 mIn PLN wyzsze niz rok wcze$niej.

Suma bilansowa grupy na koniec marca 2019 r. wyniosta 108,8 mld PLN i byta nizsza o 0,2% w poréwnaniu
do konca grudnia 2018 r. tqczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 14,57%, a wskaznik Tier 1 12,32% (PAP)

Cl Games wypowiedziato umowe Defiant Studios ws. gry "Lords of the Fallen 2"

Cl Games wypowiedziato umowe zawartq z Defiant Studios, ktéra dotyczyta wykonania i produkcji gry "Lords
of the Fallen 2". Spotka zamierza kontynuowac¢ prace nad grq za posrednictwem wewnetrznego studia i przy
wsparciu zewnetrznych podwykonawcéw.

Przyczynq wypowiedzenia byto nienalezyte wykonanie przez Defiant kluczowego w $wietle umowy etapu pracy
(Milestone nr 11), tzw. Vertical Slice, w jakosci oczekiwanej przez spotke, okreslonej precyzyjnie w umowie.

Spotka podata, ze do dnia ztozenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy wywiqzata sie z ptatnosci za
wszystkie przyjete od Defiant prace, wedtug zasad okre$lonych w umowie.

Cl Games zawarto umowe z Defiant Studios LLC w czerwcu 2018 r. Amerykanski producent miat wykonaé
drugq czes¢ gry "Lords of the Fallen" w wersji na XboxOne, Playstation4 oraz na PC. (PAP)

Spotka zalezna Erbudu podpisata umowy za 14,8 min euro w Niemczech
GWI GmbH, sp6tka zalezna Erbudu, podpisata dwie umowy o tgcznej wartosci 14,8 min euro netto na budowe
kompleksu dla senioréw w Niemczech.

Pierwsza z umow - prace stanu surowego zamknietego - ma zosta¢ zrealizowana do 31 grudnia 2019 r., a
druga z umoéw - prace wykonczeniowe i instalacje - w terminie od 1 stycznia do 31 maja 2020 r. (PAP)

Zysk netto Ferro w | kw. 2019 roku wyniést 13 min PLN
Zysk netto Ferro w | kwartale 2019 roku wyniést 13 min PLN, co oznacza spadek rdr o 3%. Oczekiwania

analitykdw miescity sie w przedziale 11,4-13,7 min PLN.

W | kwartale 2019 roku EBITDA Ferro wyniosta 18,7 min PLN (wzrost 14% rdr), wobec przewidywanych przez
analitykow 16,5-17,1 min PLN. Przychody wyniosty 109,4 min PLN (wzrost 10% rdr), wobec przewidywanych
przez analitykéw 109,2-110 min PLN.

W komunikacie spotka podata, ze za ok. 60% przychodoéw odpowiadata sprzedaz zagraniczna, a najwiekszym
rynkiem pozostajq Czechy. Sprzedaz w Polsce w okresie styczen-marzec 2019 przekroczyta 44 min PLN, co
oznacza wzrost o 7% w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2018 r.

Grupa zwiekszyta przychody o ponad 10% w ujeciu rok do roku, marza EBITDA przekroczyta 17%, co jest dla
historycznie najwyzszym poziomem.

Grupa Ferro w ramach strategii na lata 2019-2023 chce zwieksza¢ skonsolidowane przychody $redniorocznie
0 okoto 11% do 700 mIn PLN w 2023 roku. Srednioroczny wzrost EBITDA ma wynie$¢ okoto 10% do 90 min
PLN w 2023 roku. (PAP)

Gino Rossi ma zgode CCC na przesuniecie terminu sptaty zobowigzan do 15 VI

Gino Rossi otrzymato zgode CCC na przesuniecie terminu sptaty okoto 49 min PLN wierzytelnosci spofki
nabytych przez CCC do 15 czerwca z 15 maja. CCC wezwato w grudniu 2018 r. do sprzedazy 50.333.095 akcji
Gino Rossi, stanowigcych 100% gtoséw na WZ po 0,55 PLN za sztuke.

Grupa CCC nabyta w ramach wezwania 33.283.510 akcji Gino Rossi, stanowigcych 66,13% akcji spotki. (PAP)
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Spetnione zostaty warunki zawieszajgce umowe sprzedazy Simple Creative Products

Spetnione zostaty warunki zawieszajgce umowe sprzedazy Simple Creative Products przez Gino Rossi na rzecz
Forum 82 FIZ. O podpisaniu warunkowej umowy sprzedazy Gino Rossi informowato w pigtek, 10 maja.
Warunkami zawieszajgcymi byty: uzyskanie pisemnej zgody zastawnika, tj. PKO BP na sprzedaz akcji Simple na
rzecz Forum 82 oraz uzyskanie zgody rady nadzorczej Gino Rossi na sprzedaz akgji Simple.

Pod koniec stycznia Gino Rossi otrzymato zgode PKO BP na sprzedaz Simple na rzecz spétki Skyline Insolvency
Solutions. Cena sprzedazy miata wynie$¢ 1,00 PLN. Jednocze$nie, w przypadku doprowadzenia do nabycia
akcji przez SIS w stanie wolnym od jakichkolwiek obcigzen, w tym zwolnienia przez bank w terminie do dnia 25
stycznia 2019 r. zastawdw finansowych i rejestrowych na akcjach Simple, przewidziano na rzecz spoétki
wynagrodzenie w kwocie 99.999 PLN. (PAP)

KNF ustanowita BFG jako kuratora dla Idea Banku

Komisja Nadzoru Finansowego powierzyta Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu funkcje kuratora dla Idea
Banku w celu poprawy sytuacji banku, ze wzgledu na powstanie zagrozenia dla intereséw posiadaczy
rachunkéw bankowych w zwigzku z naruszeniem przez bank tqcznego wspétczynnika kapitatowego.

KNF podat w komunikacie, ze celem ustanowienia kuratora jest wsparcie organéw banku w dziataniach
majqgcych na celu doprowadzenie do poprawy jego sytuacji ekonomiczno-finansowej, w szczeg6lnosci przez
opracowanie oraz realizacje wiarygodnego planu naprawy bedgcego alternatywq dla scenariusza
inwestorskiego zaktadajqcego szybkie dokapitalizowanie banku, a takze zapewnienie efektywnego przeptywu
informacji miedzy bankiem a UKNF.

W komunikacie Idea Banku podano, ze powotano kuratora w celu poprawy sytuacji banku, ze wzgledu na
powstanie zagrozenia dla intereséw posiadaczy rachunkéw bankowych w zwigzku z naruszeniem przez bank
tqcznego wspotczynnika kapitatowego. (PAP)

Zarzqd LC Corp rekomenduje 0,27 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd LC Corp rekomenduje wyptate dywidendy za rok 2018 rok w kwocie 120,84 min PLN, czyli 0,27 PLN na
akcje. Warto$¢ dywidendy ma obejmowac¢ zaréwno caty zysk jednostkowy wypracowany w 2018 roku w
wysokosci 118,66 min PLN, jak i 2,18 mIn PLN pochodzqce z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat
ubiegtych. Proponowanym dniem dywidendy jest 19 sierpnia, a dniem jej wyptaty 30 sierpnia 2019 r.

Spotka podata, ze propozycja zarzqdu zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade nadzorczq. (PAP)

Mennica wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Mennicy Polskiej zdecydowali o wyptacie 1 PLN dywidendy z zysku za 2018 rok. tgcznie na
dywidende trafi 51,1 mIn PLN z 66,5 min PLN zysku.

Zarzqd Mennicy rekomendowat wczesniej, by spotka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok 35,8 min PLN,
czyli 0,70 PLN na akcje. Podczas obrad walnego zgromadzenia o podwyzszenie wyptaty wnioskowat Metlife
OFE. Dzien dywidendy ustalono na 22 maja, a jej wyptata nastgpi 29 maja. (PAP)

Jest kilka wstepnych ofert na Mennice Legacy Tower

Jest kilka wstepnych ofert od inwestoréw zainteresowanych zakupem Mennicy Legacy Tower. Dodat, ze
Mennica Polska jesieniq podejmie decyzje czy sprzeda swoje udziaty w biurowcu, czy tez odkupi od Golub
GetHouse pozostate 50%.

Golub GetHouse nie udzielit informacji, ile jest obecnie ofert na zakup Mennica Legacy Tower.

Prezes Golub GetHouse Cezary Jarzgbek mowit wczesniej, ze finalizacja transakcji sprzedazy Mennica Legacy
Tower powinna nastqpi¢ w czwartym kwartale 2019 lub pierwszym kwartale 2020 roku. (PAP)
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Wuyniki PCC Rokita w I kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN ! low. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 38411 388,7 -1,2% 6% -1%
EBITDA 84,8 924 -8,2% -3% -17%
EBIT 60,5 70,8 -14,5% -14% 46%
zysk netto j.d. 37,7 59 -36,1% -41% -42%
marza EBITDA 221% 23.8% -1,69 -213 -4,05
marza EBIT 15,8% 18,2% -2,45 -3,76 5,08
marza netto 9,8% 15,2% -5,36 -7,82 -7,03
(PAP Biznes) (PAP)

Zarzqd Pfleiderer Group rekomenduje przeznaczenie zysku netto za '18 na kapitat zapasowy
Zarzqd Pfleiderer Group rekomenduje przeznaczenie zysku netto za 2018 r. w wysokosci 144,4 min zt w catosci
na kapitat zapasowy. (PAP)

Polimex-Mostostal zaktada dodatni wynik netto w '19; podtrzymuje cel 2 mld PLN przychodéw
Polimex-Mostostal podtrzymuje cel 2 mld PLN przychodéw w 2019 roku, ale przyznaje, ze osiggniecie tego
poziomu bedzie wyzwaniem. Grupa zaktada réwniez, ze odnotuje dodatni wynik netto w catym roku.

Grupa Polimex-Mostostal miata w pierwszym kwartale 2019 roku 17,9 min PLN skonsolidowanej straty netto
wobec 1,1 min PLN straty przed rokiem. EBITDA w tym okresie byta ujemna i wyniosta -3 min PLN. Rok
wczedniej EBITDA byta na plusie i wyniosta 10 min PLN. Gtownym aspektem, ktory wptyngt na wyniki spotki
byto przeszacowanie budzetu projektu Opole w zwiqzku z finalizacjq bloku 5 i dalszq realizacjq bloku 6. Spotka
chce obecnie skupi¢ sie na odbudowie rentowno$ci i zaktada, ze w catym 2019 roku odnotuje zysk netto.

Wiceprezes Przemystaw Janiszewski stwierdzit, ze raport pétroczny pokaze czy spotka bedzie musiata
zrewidowa¢ cele przychodowe na ten rok.

Przychody grupy Polimex-Mostostal wzrosty w pierwszym kwartale tego roku do 352,9 min PLN z 348,3 min
PLN rok wczes$niej. 99 min PLN pochodzito z dziatalnoSci zagranicznej. Spétka chce, aby docelowo przychody
zagraniczne stanowity 30% ogétu przychodéw. Do potowy roku Polimex-Mostostal zamierza powota¢ spétki w
Niemczech i Holandii.

Spotka podata w $rode, ze do najwazniejszych czynnikow, ktore mogqg mie¢ wptyw na wyniki osiggane w
najblizszym kwartale nalezy m.in. zgodna z harmonogramem realizacja projektow Opole i Zeran.

Aktualny portfel zamoéwien grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na
konsorcjantow, wynosi ok. 2,44 mld PLN. Portfel ten zawiera wygrany, ale jeszcze niepodpisany, kontrakt dla
ZA Putawy o wartosci 1,16 mld PLN. Portfel zamowien na 2019 rok ma warto$¢ 0,93 mld PLN, na 2020 rok
0,71 mld PLN, a na 2021 rok i lata nastepne 0,80 mid PLN.

Spotka zamierza koncentrowa¢ sie na uzupetnieniu portfela zaméwien. Jak podano w prezentacji, tqczna
warto$¢ aktualnie ofertowanych przez grupe projektow wynosi ok. 5,4 mld PLN (warto$¢ przypadajgca na
spotke). Zarzqd poinformowat, Ze skuteczno$¢ ofertowania w Polimex-Mostostal wynosi 30%. (PAP)

Backlog Unibepu na koniec marca wynosi 2,1 mld PLN
Portfel zamowien Unibepu w czesci budowlano-infrastrukturalnej na koniec marca wynosi ok. 2,1 mld PLN (w
tym 1,1 mld PLN na okres 1I-IV Q 2019 1.).

W raporcie podano, ze spotka deweloperska Unibepu - Unidevelopment - nie odnotowata istotnych
przychodow w pierwszym kwartale, ale jej wyniki majq by¢ bardziej znaczqce dla grupy w kolejnych
kwartatach.

Grupa podata, ze w pierwszym kwartale 2019 r. uzyskata 329,6 min PLN przychodow ze sprzedazy, 6,9 min PLN
EBITDA, 3,5 min PLN EBIT oraz zysk netto j.d. w wysokosci 1,9 min PLN. (PAP)
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Unibep skupi do 1 min akcji whasnych; cena za akcje 6,8 PLN

Zarzqd Unibepu zdecydowat o skupie do 1 min akcji wtasnych za maksymalnie 6,84 min PLN. Akcje majq
zosta¢ nabyte za wynagrodzeniem wyptaconym z kapitatu rezerwowego, a celem skupu akgji jest ich umorzenie
lub zaoferowanie pracownikom lub wspoétpracownikom spétki w ramach programu motywacyjnego.

Przyjmowanie ofert od akcjonariuszy ma rozpoczqé sie 20 maja, a zakoAczyé 24 maja.
We wtorek rada nadzorcza Unibepu zgodzita sie na skup do 1 min akcji wtasnych za nie wiecej niz 14 min PLN.

O skupie do 2,5 mIn akcji wtasnych za cene nie nizszq niz 8 PLN i nie wyzszq niz 14 PLN za akcje walne spotki
zdecydowato w czerwcu 2017 r. W lutym NWZ spotki podjeto uchwate zmieniajgcq te z czerwca 2017 r. i
upowaznito spotke do nabycia maksymalnie 6 milionéw akcji wtasnych za cene nie nizszq niz 3 PLN oraz nie
wyzszq niz 14 PLN za akcje. (PAP)

Ursus zarejestrowat 101 nowych ciggnikéw w okresie styczen-kwiecief, o 15,8% mniej rdr

Ursus w okresie styczen-kwiecien zarejestrowat 101 nowych ciggnikéw rolniczych, o 15,8% mniej rdr. Udziat
Ursusa w o0golnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow wyniést w tym okresie 4,21% wobec 4,84% w
analogicznym okresie 2018 r. (PAP)

Wielton w I-1V zarejestrowat 1.413 nowych przyczep i naczep; o 1,2% wiecej rdr

Wielton w okresie styczen-kwiecien 2019 r. zarejestrowat 1.413 nowych przyczep i naczep, o 1,2% wiecej rdr.
Udziat firmy w rynku wyniost w tym okresie 14,27% wobec 14,92% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
(PAP)

EBITDA grupy ZE PAK w | kw. wyniosta 74,3 min PLN; zysk netto j.d. wyni6st 13,3 min PLN

Grupa ZE PAK miata w pierwszym kwartale 2019 roku 74,3 min PLN EBITDA wobec 49,8 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk netto jednostki dominujgcej wyniést w tym okresie 13,3 min PLN, a przed rokiem ZE PAK miat
15,1 min PLN straty netto.

Zysk operacyjny w | kwartale wyniést 27,6 mln PLN. Tymczasem w analogicznym okresie 2018 roku spétka
miata 1,3 min PLN zysku EBIT. Przychody wzrosty do 695,1 min PLN z 465,8 min PLN przed rokiem.

Sprzedaz energii elektrycznej zwiekszyta sie o0 10,53% rdr do 2,31 TWh. Spotka podata, ze wzrost sprzedazy byt
efektem wiekszej o0 64,29% sprzedazy energii z obrotu, a sprzedaz energii z produkcji wtasnej spadta o 0,23
TWh, tj. 0 16,55%. Rownoczesnie do 269,88 PLN/MWHh, tj. o 42,34%, zwigkszyta sie $rednia uzyskana cena
sprzedazy energii elektrycznej.

Koszt whasny sprzedazy w | kwartale 2019 roku wyniést 639,8 min PLN, co oznacza wzrost o 48,67%.
W okresie styczen-marzec 2019 roku naktady inwestycyjne w grupie wyniosty 8,06 min PLN. (PAP)

Zywiec spodziewa si¢ w 2019 roku zwyzki rynku piwa w Polsce w ujeciu wartosciowym

Grupa Zywiec spodziewa sig, ze w 2019 roku rynek piwa w Polsce wzro$nie w ujeciu warto$ciowym, ale
wolumenowo bedzie stabilny lub odnotuje nieduzy 1-2% spadek. Firma uzaleznia sprzedaz piwa od pogody.
Dodatkowo podkresla, ze w zesziym roku na rynek pozytywnie oddziatywaty Mistrzostwa Swiata w Pitce
Noznej, ktore podniosty rynek o kilka procent.

Spoétka zaktada, ze rynek bedzie sie rozwijat bardziej warto$ciowo niz ilosciowo. Dlatego, o ile wolumenowo
bedzie stabilnie lub nawet spadek, to warto$¢ rynku wzrosnie, bo Polacy bedq wybiera¢ drozsze piwa,
specjalno$ci piwne, piwa smakowe, radlery i piwa bezalkoholowe, ktore sq propozycjami z wyzszej potki. (PAP)
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Spotka
16 maja 11 bit studios
16 maja Alumetal
16 maja Benefit Systems
16 maja BNP Paribas
16 maja JSW
16 maja Mabion
17 maja Apator
17 maja Comarch
17 maja MLP GROUP
17 maja PGNiG
17 maja Torpol
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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