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Komentarz dnia:

Zgodnie z doniesieniami prasowymi Rzqd planuje w 2020 roku podnie$¢ ptace minimalng do
2450 zt czyli o prawie 9%. Informacja ta jest lekko negatywna dla krajowych firm, zwtaszcza z
branzy handlowej, a wzrost ptacy bedzie wywierat presje na uzyskiwane przez spotki marze.

Gtowni akcjonariusze w Play (Kenbourne i Tollerton) sprzedali wczoraj 9,08% akcji spotki. Po
transakcji nadal sq oni dominujgcymi akcjonariuszami. Warto tez pamieta¢, ze w wcze$niej oba
podmioty zwiekszaty zaangazowanie w spoétce. Informacje oceniamy neutralnie. W dtuzszym
terminie nie zmienia ona naszego postrzegania sytuacji fundamentalnej spotki.

Wyniki za drugi kwartat podat Erbud i Amica. W pierwszym przypadku sq one powyzej prognoz i
oceniamy je pozytywnie. Podoba nam sie struktura wynikéw, ale wyzsze zyski to efekt w duzej
mierze zdarzen jednorazowych. W przypadku Amiki dane sq zgodne z oczekiwaniami i oceniamy
je neutralnie.

WIG30:

CCC - E-commerce bedzie stanowit ponad 30% przychodéw CCC po '20

CCC - CCC planuje w latach 2020-22 przyrost powierzchni sklepow o ok. 120 tys. m kw.
KGHM - KGHM w lipcu zaptacit 156,528 min PLN podatku od kopalin

PGE - PGE chce budowac farmy fotowoltaiczne na terenach nalezqcych do PKP

PKN Orlen - PKN Orlen planuje na przetomie roku uruchomi¢ fundusz CVC

PKN Orlen - Awaria na instalacji olefin w PKN Orlen

Play Communications - Cena akcji Play w procesie ABB zostata ustalona na 30,50 PLN

Tauron - Weglokoks moze z koficem wrze$nia rozpoczq¢ negocjacje z Tauronem ws. kopalni
Janiny

Pozostate informacje:

Przemyst spirytusowy - Nalezy zrowna¢ polityke podatkowq wobec wszystkich nos$nikow
alkoholu

Indeksy - Siedem gietd regionu Europy Srodkowo-Wschodniej tworzy indeks CEEplus
Sektor motoryzacyjny - W sierpniu zarejestrowano o 12,41% mniej nowych samochodéw r/r

Activision Blizzard (Nasdaq): wybicie z konsolidacji
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Activision Blizzard silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugq biatq $wiecq gorne ograniczenie
kilkumiesiecznej konsolidacji. O ile na razie trudno méwi¢ o powrocie dtugoterminowego trendu
wzrostowego, gdyz kurs znajduje sie sporo ponizej szczytu z drugiej potowy ubiegtego roku, to jednak na
najblizszych sesjach mozna spodziewa¢ sie kontynuacji korekcyjnych wzrostow. Minimalny zasieg
ruchu nalezy szacowa¢ na 57,33 usd, ale kurs moze siegnq¢ 61,92 usd a nawet 67,22 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 567,0
WIG zam. 56 176,5
obrot (mln PLN) 975,3
WIG 20 otw. 21221
WIG 20 zam. 2102,7
FW20 otw. 2126,0
FW20 zam. 2102,0
mWIG40 otw. 37912
mWIG40 zam. 37874
Najwieksze wzrosty kurs
KAZ Minerals 4,01
KGHM 77,16
CcccC 131,90
Neuca 350,00
Mabion 83,50
Najwieksze spadki kurs
JSW 26,50
Asseco Poland 54,45
ATAL 35,80
PKP Cargo 26,35
PGNIG 4,49
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 25,05
pzZU 36,59
Pekao 98,74
OTP Bank 12 260,00
KGHM 77,16

Indeksy zagraniczne

BUX 39 405,2
RTS 13308
PX50 10284
DJIA 26 3555
NASDAQ 79769
S&P 500 29378
DAX XETRA 12 025,0
FTSE 73113
CAC 40 55321
NIKKEI 20 64911
HANG SENG 26 523,2

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,31
EUR/PLN 4342
USD/PLN 3,937
EUR/USD 1,103
miedz (USD/t) 5663,0
miedz (PLN/t) 222958

ropa Brent (USD/bbl) 60,70
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E-commerce bedzie stanowit ponad 30% przychodéw CCC po 20

CCC planuje, ze po 2020 roku ponad 30% przychodoéw grupy bedzie pochodzito z kanatu e-commerce.
Przychody CCC ze sprzedazy internetowej w Il kwartale 2019 roku wyniosty 349 min PLN, czyli wzrosty 50%
r/r. Udziat e-commerce w kwartalnych przychodach catej grupy wzrost do 21% z 18%

Spoétka uruchomita pod koniec czerwca sklep internetowy marki CCC. Prezes Marcin Czyczerski stwierdzit, ze
spotka jest zadowolona z dynamiki sprzedazy i dodal, ze w okresie od rozpoczecia dziatalno$ci do chwili
obecnej odnotowane zostato ponad 100 tys. transakcji.

W pieciu krajach Zatoki Perskiej CCC ma obecnie siedem sklepéw. Prezes poinformowat, ze dzienna $rednia
sprzedaz tych sklepéw jest wyzsza niz w Polsce. Czyczerski stwierdzit, ze CCC wiqze z tq dziatalnoscig wieksze
nadzieje niz do tej pory poniewaz spotka nie spodziewata sie, ze bedzie sie ona tak dobrze rozwijata.

Marza brutto w Il kwartale 2019 roku spadta do 51,2% z 53,3% rok wczesniej. Prezes poinformowat, ze wptyw
na ten spadek miata duza akcja promocyjna w czerwcu. (PAP)

CCC planuje w latach 2020-22 przyrost powierzchni sklepéw o ok. 120 tys. m kw.

CCC planuje, ze w 2019 roku przyrost powierzchni netto sklepow wtasnych wyniesie okoto 80 tys. m kw., w
2020 roku 60 tys. m kw., w 2021 r. 40 tys. m kw., a w 2022 roku 20 tys. m kw. Grupa nie planuje przeje¢. CCC
oceniaq, ze w kolejnych latach sprzedaz grupy moze rosng¢ wolniej niz obecna dynamika wynoszqgca okoto 30%

r/r.

Przewodniczqcy rady nadzorczej CCC Dariusz Mitek poinformowat, Zze spétka planuje ograniczy¢ ekspansje
sklepow i skupic¢ sie na produkcie, marzy oraz kosztach. Dodat tez, ze zgodnie z planami zmniejszy¢ sie majg
miedzy innymi koszty marketingowe.

Prezes Marcin Czyczerski poinformowat, ze ostatni wzrost zadtuzenia spotki wynikat przede wszystkim z
wyzszych potrzeb inwestycyjnych finansowanych dtugiem, ocenit jednak, ze wskazniki zadtuzenia sq na
bezpiecznych poziomach. Dodat, ze produkty Gino Rossi bedq dostepne w 650 sklepach w 18 krajach. W
pazdzierniku spotka planuje start kampanii reklamowej tych produktow. (PAP)

KGHM w lipcu zaptacit 156,528 min PLN podatku od kopalin

KGHM w lipcu zaptacit 156,528 min PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin. Ministerstwo Finanséw
podato w sprawozdaniu operatywnym z wykonania budzetu panstwa, ze dochody z podatku od wydobycia
niektorych kopalin wyniosty na koniec lipca 976,273 min PLN, co daje 69,7% planu. W 2019 roku rzqd
zaktadat wptywy na poziomie 1,4 mld PLN.

Niedawno Sejm uchwalit ustawe zaktadajgcq obnizke podatku o 15% (PAP)

PGE chce budowa¢ farmy fotowoltaiczne na terenach nalezgcych do PKP
PGE podpisata z PKP list intencyjny w sprawie wspotpracy przy realizacji projektow fotowoltaicznych.
Inwestycje zostang zrealizowane na terenach nalezqcych do PKP.

Jak podaty spotki, PGE chce wytypowac¢ posréd gruntdéw PKP dziatki odpowiednie pod budowe farm. Pierwsze
grunty w wojewodztwach: $lgskim, todzkim i podkarpackim zostaty juz wstepnie wyselekcjonowane.

PKP zadeklarowaty zainteresowanie zakupem energii wyprodukowanej przez instalacje PV.

W najblizszych miesigcach zespét projektowy ma dokona¢ petnego przeglgdu gruntéw PKP i wytypowaé
najlepsze z nich.

PKP dysponuje ok. 100 tys. ha i jest jednym z najwiekszych w kraju wtascicieli nieruchomosci.

Spotki zaktadajg, ze umowa na realizacje pierwszego projektu zostanie podpisana nie pozniej niz w pierwszym
kwartale przysztego roku.

Prezesa PGE Energia Odnawialna Arkadiusz Seks$cinski poinformowat, ze spotka do konca roku planuje
przeprowadzi¢ weryfikacje gruntow PKP. Dodat te7, 7e na dzien dzisiejszy wyselekcjonowanych zostato
pozytywnie ok. 130 ha. Mogtyby powsta¢ instalacje fotowoltaiczne o mocy 60-70 megawatéw. Ponadto
zaznaczyt, ze przewidywany jest udziat tych projektow w systemie aukcyjnym lub w ramach umowy PPA. (PAP)
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PKN Orlen planuje na przetomie roku uruchomic¢ fundusz CVC
PKN Orlen planuje na przetomie 2019 i 2020 roku uruchomi¢ fundusz CVC, ktéry bedzie inwestowaé w
innowacyjne przedsiewziecia.

PKN Orlen opracowat dokument o nazwie Strategiczna Agenda Badawcza, ktéry w horyzoncie do 2030 roku
definiuje obszary inwestycji grupy w innowacje, rozwdj nowych technologii oraz modele biznesowe
pozwalajgce na umocnienie konkurencyjnej pozycji koncernu.

Dokument okresla 11 gtownych kierunkow rozwoju technologicznego i 30 programéw badawczych, w tym
m.in. w obszarach rafinerii, petrochemii, niskoemisyjnej energetyki, nowych generacji materiatow, digitalizacji,
rozpoznania i wydobycia weglowodorow.

Cztonek zarzqdu Orlenu Patrycja Klarecka stwierdzita, ze celem spotki jest, by na innowacje i rozwoj
przeznacza¢ 0,16-0,33% przychodow. (PAP)

Awaria na instalacji olefin w PKN Orlen
Na instalacji olefin w gtébwnym zaktadzie produkcyjnym PKN Orlen w Ptocku doszto w $rode do awaryjnego
wytqczenia jednej ze sprezarek. (PAP)

Cena akcji Play w procesie ABB zostata ustalona na 30,50 PLN
Cena akcji w procesie budowy przyspieszonej ksiegi popytu akcji Play Communications zostata ustalona na
30,5 PLN.

Wczoraj Kenbourne i Tollerton rozpoczety sprzedaz do 23,09 min akcji Play Communications w procesie
przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Wystawione na sprzedaz akcje stanowiq 9,08% kapitatu zaktadowego
spofki.

Kenbourne and Tollerton, posiadajg obecnie odpowiednio: 30,04% i 29,14% akcji Play. W ramach oferty,
Kenbourne wystawit na sprzedaz do 11,72 min akcji spotki, a Tollerton do 11,37 mln akcji. W wyniku transakcji
pozostate akcje w posiadaniu Kenbourne i Tollerton majq zosta¢ objete ograniczeniem zbywalnoSci przez okres
180 dni.

UBS Europe i Santander Bank Polska sprawujg w procesie wspolnie funkcje globalnych koordynatoréw i
wspotprowadzqeych ksiege popytu. (PAP)

Weglokoks moze z koficem wrze$nia rozpoczqé negocjacje z Tauronem ws. kopalni Janiny
Weglokoks prowadzi due diligence nalezqcej do Tauronu kopalni Janina. Zaktada, ze z koficem wrze$nia moze
rozpoczq¢ negocjacje w sprawie jej kupna.

Tomasz Heryszek, prezes Weglokoksu poinformowatl, ze spotka planuje spotka¢ sie do konca z
przedstawicielami Tauronu i porozmawia¢ o szczegdtach i sig§¢ do negocjacji. Dodat, ze do tego czasu
Weglokoks powinien pozna¢ np. klase wegla w Janinie, czy koszty produkcji. (PAP)
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Nalezy zréwna¢ polityke podatkowq wobec wszystkich nosnikéw alkoholu
Nalezy zréwnaé polityke podatkowq w stosunku do wszystkich rodzajéow alkoholu. Wedtug ministra rolnictwa
Jana Ardanowskiego moze to pomoc pobudzeniu eksportu polskiej wadki.

Ardanowski dodat, ze promocja piwa powinna by¢ zniesiona. Zastrzegt jednak, ze jest to jego osobista opinia.
Wskazat, ze roznice w opodatkowaniu i mozliwosci promocji powodujq, iz nie ma rownoprawno$ci sektorow
alkoholowych w Polsce.

Andrzej Szumowski szef Stowarzyszenia Polska Wodka podkreslit, ze branza spirytusowa w roznych formach
podatkow zasila budzet 13 mld PLN rocznie. Zaznaczyt on réwniez, ze polska woddka jest jedyng markq
globalng, ktéra nie tylko jest obecna na wszystkich rynkach, ale jest takze kojarzona z Polskq i wysokg
jakoscig.

Szumowski zwrécit jednak uwage, ze mimo to eksport polskiej wodki jest nadal maty. Wedtug danych Zwigzku
Pracodawcow Polski Przemyst Spirytusowy co roku eksportujemy wodke o wartosci 139 min euro. Jest to
jednak zaledwie 18% produkcji (42,5 min litrow 40% wodki).

Szumowski zaznaczyt, ze dla poréwnania Szkoci eksportujq 95% produkowanej whisky, a Francuzi 99%
koniaku. (PAP)

Siedem gietd regionu Europy Srodkowo-Wschodniej tworzy indeks CEEplus

Siedem gietd regionu Europy Srodkowo-Wschodniej tworzy indeks CEEplus grupujgcy okoto stu najbardziej
ptynnych spotek regionu. List intencyjny w tej sprawie zostat podpisany w $rode podczas Forum
Ekonomicznego w Krynicy.

Indeks CEEplus tworzony jest przez kraje Grupy Wyszehradzkiej, Chorwacje, Rumunie i Stowenie. W
komunikacie prasowym GPW podata, ze kwalifikacja spétek do indeksu bedzie bazowa¢ na kryterium ptynnosci
- $rednie obroty na sesje o wartosci co najmniej 90 tys. euro w ciggu szes$ciu miesiecy.

Udziat spotek w indeksie bedzie wyznaczany na podstawie liczby akcji w wolnym obrocie z uwzglednieniem
limitow wynikajgcych z reguty 5/10/40 (najwieksza spotka do 10%, spotki o wadze powyzej 5% nie mogq w
sumie przekracza¢ w indeksie wagi 40%)

Dodatkowo, spotki z jednego kraju nie bedg mogty stanowi¢ wiecej niz 50% portfela indeksu, co w praktyce ma
dotyczyé jedynie spotek notowanych na GPW.

Informacje o indeksie majg byé podawane raz dziennie na podstawie kurséw zamkniecia, a nastepnie
przeliczane po kursie NBP w walutach lokalnych, euro oraz dolarze amerykanskim. CEEplus bedzie indeksem
cenowym, ktory bedzie jednoczesnie instrumentem bazowym dla funduszu pasywnego TFl PZU, o nazwie inPZU
CEEplus.

Wstepne rozmowy o utworzeniu wspélnego indeksu rozpoczety sie przy okazji pierwszego szczytu gietd z
regionu Furopy Srodkowo-Wschodniej (CEE) w formacie V4+2, ktory odbyt sie 20 lutego 2018 r. w Pradze.
(PAP)

W sierpniu zarejestrowano o 12,41% mniej nowych samochodéw r/r
W sierpniu 2019 r. zarejestrowano 54.217 samochodéw osobowych i dostawczych do 3,5 ton, tj. 0 12,41%
mniej r/r. M/m liczba rejestracji spadta o 1,06%.

Dane skumulowane (422.401 szt.) wykazujq wzrost sprzedazy w 2019 roku o 0,7% (2.942 szt.). (PAP)
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wuyniki ..
min PLN Il kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 701,8 7218 -28% 2% 3% 1381,5 5%
EBITDA 454 44 3,3% 9% 6% 87,7 4%
EBIT 314 30,7 2,2% 11% 5% 61,2 5%
zysk netto j.d. 248 20 24.1% -14% 86% 38,1 -20%
marza EBITDA 6,5% 6,1% 0,38 0,40 0,14 6,4% -0,07
marza EBIT 45% 4,3% 0,22 0,35 0,06 4,4% 0,00
marza netto 3,5% 2,8% 0,77 -0,68 1,57 2,8% -0,86

(PAP Biznes)
(PAP)

Atal ustanowit program emisji obligacji o warto$ci do 100 min PLN
Zarzqd Atalu zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji o tqcznej wartosci do 100 min PLN. Program
ma zosta¢ zrealizowany poprzez emisje jednej lub wiecej serii obligacji.

Jak podano, propozycje nabycia obligacji zostanq skierowane wytqcznie do inwestoréw kwalifikowanych w
liczbie nie wiekszej niz 149 0s6b.

Atal planuje wprowadzi¢ obligacje nowych emisji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst lub BondSpot.
Przeprowadzeniem emisji ma zajg¢ sie BNP Paribas Bank Polska. (PAP)

Betacom wyptaci 0,30PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Betacomu zdecydowali, ze dywidenda za ostatni rok obrotowy zakonczony 31 marca 2019 roku

wyniesie tqcznie 606 tys. PLN, co daje 0,30 PLN na jednq akcje.
Dywidenda zostanie wyptacona 25 wrze$nia 2019 roku. Dzien dywidendy ustalono na 11 wrze$nia.
W poprzednim roku obrotowym spotka wyptacita 0,75 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

CEZ kupit 76% udziatow spotki Euroklimat

Grupa CEZ kupita 75% udziatow w spétce Euroklimat z opcjq zwiekszenia zaangazowania do 100%. Euroklimat
to generalny wykonawca instalacji sanitarnych i elektrycznych oferujgcy swoim klientom ustugi realizacyjne,
serwisowe i projektowe.

Polska firma zatrudnia 223 osoby w Poznaniu, Wroctawiu, Warszawie i Gdansku. W 2018 roku przychody
Euroklimatu wyniosty okoto 250 min PLN. (PAP)

Wuyniki Erbudu w 1l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki

min PLN Il kw. 2019 kons. réznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 5978 5835 25% 13% -1% 1198,7 25%
EBITDA 25,6 14,6 75,3% - 156% 358 -
EBIT 19,6 94 109,0% - 250% 254 -
zysk netto j.d. 14,0 58 1424% - 669% 158 -
marza EBITDA 4,3% 2,5% 1,78 12,03 2,62 3,0% 6,44
marza EBIT 3,3% 1,6% 1,68 11,88 2,35 21% 6,33
marza netto 23% 1,0% 1,36 8,58 2,04 1,3% 4,28

(PAP Biznes)

tqczne przychody grupy z budownictwa kubaturowego w Polsce w | potroczu 2019 r. wyniosty 866,6 min PLN i
wzrosty 0 41% r/r. Z kolei budownictwo kubaturowe za granicq przyniosto 62,4 min PLN przychodow.

tqczne przychody segmentu energetyczno-serwisowego (w kraju i za granicg) wyniosty 155 min PLN i wzrosty
0 14% r/r. Segment inzynieryjno-drogowy utrzymat przychody na poziomie 115 min PLN.

W drugim potroczu 2019 r. Grupa Erbud bedzie kontynuowac¢ dziatania majqce przede wszystkim na celu
poprawe rentownosci i dywersyfikacje dziatalnosci.

Grupa podata, Ze czynnikami wptywajgcymi na wyniki grupy w | pétroczu 2019 r. byto m.in. kofcowa faza
realizacji CH Mtociny, uzyskanie dodatkowego wynagrodzenia w wysokosci 4,7 min PLN za sprzedane w 2016
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roku akcje spofki zaleznej Budlex, a takze pozytywne wyniki na dziatalno$ci operacyjnej spotek zaleznych IVT
GmbH oraz PBDI. (PAP)

Portfel zamowien Erbudu na koniec czerwca miat wartos¢ 2,2 mld PLN
Portfel zaméwien grupy Erbud na koniec czerwca miat warto$¢ okoto 2,2 mld PLN, z czego do realizacji w 2019
przypada kwota okoto 1,07 mid PLN.

Spoétka podataq, ze udziat zaméwien publicznych w portfelu zgromadzonym w pierwszym pétroczu wynidst 43%.
(PAP)

Zalegto$¢ podatkowa Famuru za lata 2013-15 wynosi 14,8 min PLN z odsetkami

Zalegto$¢ podatkowa Famuru za okres 2013-2015 wynosi wraz z odsetkami 14,8 min PLN. Decyzja podatkowa
nie bedzie miata wptywu na biezqce wyniki finansowe spotki ze wzgledu na utworzong rezerwe, ktéra pokrywa
warto$¢ zalegtosci podatkowej oraz odsetek.

Jak podano, spotka nie zgadza sie z decyzjq Organu Podatkowego i podejmie wszelkie przewidziane przepisami
prawa podatkowego dziatania i $rodki odwotawcze, a w przystugujacym terminie 14 dni wniesie odwotanie.
(PAP)

Ferrum rozwazy zbycie wybranych aktywéw w celu optymalizacji struktury finansowej
W ocenie zarzqdu Ferrum mozliwa jest optymalizacja struktury finansowej grupy m.in. poprzez zbycie
wybranych aktywoéw operacyjnych.

Spotka podata, ze informacje w tej sprawie zostaty przedstawione radzie nadzorczej w celu podjecia
ewentualnych decyzji kierunkowych.

Zarzqd Ferrum podjgt decyzje o przystgpieniu do przygotowania przeglgdu opcji strategicznych na poczqtku
czerwca.

Spotka podawata wéwczas, ze celem przygotowania przeglqgdu opcji strategicznych jest zapewnienie
optymalnej struktury finansowania dla gtownych segmentéw biznesowych grupy w kontekscie maksymalizacji
przysztej wartosci dla akcjonariuszy spotki. (PAP)

Moody's przedtuzyt przeglqd ocen ratingowych GNB do konca 2019 roku

Moody's przedtuzyt przeglgd ocen ratingowych Getin Noble Banku z mozliwoséciq ich obnizenia do konca 2019
roku. Moody's podat, ze przedtuzenie przeglgdu nastepuje po niedawnym ogtoszeniu przez bank, ze porzucit
poszukiwania inwestora finansowego gotowego go dokapitalizowa¢ i skupi sie teraz na strategii, ktéra pozwoli
mu na samodzielne przestrzeganie minimalnych regulacyjnych wymogoéw kapitatowych.

Rozszerzajqc przeglqd ratingdw Moody's ma skoncentrowaé sie na wiarygodnosci i wykonalno$ci zmienionej
strategii banku. Przeglgd ma zosta¢ zakonczony najp6zniej do konca 2019 roku.

Moody's podatl, Ze rozszerzajqgc przeglad ratingéw, skoncentruje sie na wiarygodnosci i wykonalnosci
zmienionej strategii banku.

W maju Moody's obnizyt dlugoterminowy rating depozytow Getin Noble Banku do "Caa1" z "82". (PAP)

MDG chce mie¢ do konica '19 umowy z ubezpieczycielami, obejmujgcymi ok. 81% os6b w USA
Medicalgorithmics, dostawca rozwiqzan w diagnostyce kardiologicznej, chce mie¢ do koAca 2019 roku
podpisane kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi, ktore obejmujq tqcznie ok. 81% ubezpieczonych oséb w
USA. Udziat aktywnych urzqdzen spétki na rynkach poza USA przekroczyt prog 20% w tqcznej puli urzqdzen.
Prezes Marek Dziubinski poinformowat, ze spétka podpisata juz umowe z najwiekszym prywatnym
ubezpieczycielem - UnitedHealthcare.

W prezentacji podano, ze grupa chce mie¢ podpisane kontrakty z firmami, ktére pokrywajq tqcznie ok. 81%
ubezpieczonych oso6b w USA. Obecnie spotka pokrywa ok. 60% pacjentéw na tamtejszym rynku.

Jak wczes$niej podawano, zmiana modelu biznesowego poprzez zawarcie dtugoterminowych umoéw na
Swiadczenie ustug bezposrednio z ubezpieczycielami prywatnymi jest jednym ze strategicznych celow
$rednioterminowych grupy.

Medicalgorithmics jest dostawcq rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej. Gtéwnym Zzrédtem przychodow
spofki jest sprzedaz ustug diagnostycznych Swiadczonych na rzecz pacjentébw w Stanach Zjednoczonych przy
wykorzystaniu systemu PocketECG, stuzgcego do zdalnego monitorowania zaburzen pracy serca.
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Grupa rozwija biznes takze poza Stanami Zjednoczonymi. Zarzqd informowat w marcu, ze udziat aktywnych
urzqdzen na rynkach poza Stanami Zjednoczonymi moze przekroczy¢ w 2019 roku prég 20% w tqcznej puli
urzqdzen.

Prezes poinformowat, Ze grupa dostarczyta juz tysigc urzadzen do Kanady w ramach podpisanej w czerwcu
2018 roku umowy z firmq m-Health Solutions. Firma ta zobowiqzata sie do kupna i aktywacji tysigca urzqdzen
PocketECG w pierwszym roku wspotpracy.

Jak podano w prezentacji, na koniec pierwszego pétrocza liczba aktywnych urzqdzen Medicalgorithmics poza
USA przekroczyta 2.000 sztuk. Na koniec 2018 roku byto to 1.650 urzqdzen.

Spotka podata tez, ze kontynuuje prace zwigzane z uzyskaniem kodéw refundacyjnych w Niemczech i Wielkiej
Brytanii. Grupa rozpoznaje takze rynki krajow arabskich. (PAP)

Mercor zakonczyt dziatania zwiqgzane z pozyskaniem inwestora finansowego
Mercor zakonczyt dziatania zwigzane z procesem pozyskania inwestora finansowego. Grupa zakonczyta tym
samym przeglqd opcji strategicznych.

Mercor podat, ze rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie doprowadzity do zawarcia umowy o inwestycje w
nowo emitowane akcje spotki. W ocenie zarzqdu emitenta obecna wycena rynkowa akcji spétki uniemozliwita
przeprowadzenie emisji nowych akcji po cenie odpowiadajqcej rzeczywistej wartosci spotki, ktora nalezycie
realizowataby interes emitenta i jego obecnych akcjonariuszy.

Zdaniem zarzqdu powyzsza decyzja nie wptynie negatywnie na kontynuacje dotychczasowych dziatan
zwiqzanych z rozwojem spotki oraz realizacje jej planéw strategicznych. (PAP)

MLP Group zaktada w '19 wzrost przychodéw na poziomie 10-15%

MLP Group zaktada, ze w catym 2019 roku odnotuje wzrost przychodow r/r na poziomie 10-15% oraz utrzyma
podobngq jak w pierwszym potroczu dynamike wzrostu zysku netto. W planach na drugie poétrocze spotka ma m.
in. rozpoczecie dziatalno$ci w Austrii i intensyfikacje dziatan w Niemczech.

MLP Group odnotowato w pierwszej potowie 2019 roku 67,5 min PLN przychodoéw wobec 64,8 min PLN przed
rokiem. Zysk netto grupy wzrést w tym czasie do 69,2 min PLN z 31,5 min PLN rok wcze$niej. Prezes spofki
Radostaw T. Krochta stwierdzit, ze jednym z czynnikéw, ktore podwoity zysk netto grupy w pierwszym pétroczu,
byto zwiekszenie przychodéw grupy oraz bardzo niska baza kosztowa. Podkreslit, ze przy oddawaniu nowych
powierzchni MLP nie musiato zwieksza¢ kosztéw proporcjonalnie do przychodéw, ktére generujq aktywa spotki.

Prezes zaznaczyt, ze przychody w pierwszym poétroczu wzrosty o 4%, co wynika z faktu, iz cze$¢ najmow i
budynkéw bedzie pokazana dopiero w drugim pétroczu. Stwierdzit tez, ze w catym 2019 roku przychody Grupy
powinny wzrosng¢ r/r o okoto 10-15%. Krochta dodat rowniez, ze w skali catego roku dynamika wzrostu zysku
netto bedzie na podobnym poziomie.

W pierwszym poétroczu MLP przyspieszyto ekspansje na rynku niemieckim. Na rynku rumunskim z kolei udato
sie podpisa¢ dwie duze umowy najmu. Prezes spoftki stwierdzit, ze rozwéj miedzynarodowy jest istotnq kwestiq
w grupie dodajqc jednocze$nie, Ze w Polsce spotka rozwija sie stabilnie o 10-15% w skali roku.

W drugim pétroczu grupa planuje rozpoczecie dziatalnosci na rynku austriackim i intensyfikacje dziatan na
rynku niemieckim. Krochta poinformowat, ze MLP planuje jeszcze w 2019 roku zakupi€ trzy, cztery lokalizacje
pod nowe projekty w Niemczech oraz pierwszq dziatke w Austrii. Liczy na to, iz do 2022 roku Polska oraz
Niemcy bedq generowaty podobny poziom przychodéw i bedg miaty podobny wptyw na wynik netto grupy, z
kolei Austria i Rumunia bedq swego rodzaju dodatkiem.

Prezes wskazat tez, ze plany rozwoju w Polsce na ten rok obejmujq zakup dziatek we Wroctawiu, w Strykowie i
w Lublinie. Grupa zamierza réwniez kupi¢ dziatke na Gornym Slgsku. Spotka planuje przeznaczyé na ten cel
tgcznie okoto 100 min PLN.

Na koniec czerwca 2019 roku MLP Group dysponowato 600 tys. m kw. gotowej powierzchni najmu, a kolejne
73,5 tys. m kw. stanowita powierzchnia w trakcie budowy i w przygotowaniu. Do konca roku spotka planuje
byc¢ w posiadaniu okoto 1 mln m kw.

Krochta wskazat, ze istotnym czynnikiem wzrostu rynku, zaréwno w Polsce, jak i w Niemczech, jest wzrost
handlu internetowego. Zaznaczyt, ze dla spotki najistotniejszy jest wptyw e-commerce na redukcje powierzchni
w centrach handlowych i powiekszanie magazynowej. Dodat takze, ze grupa widzi rowniez coraz wigksze
zainteresowanie powierzchniqg magazynowq przeznaczong dla klientow produkcyjnych.
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Grupa nie widzi na ten moment zagrozen dla rynku magazynowego, nie obawia sie tez spowolnienia w
niemieckiej gospodarce.

W styczniu tego roku prezes informowat, ze grupa pracuje nad powotaniem nowego podmiotu, do ktérego
whiesione zostang aktywa nieruchomo$ciowe. Krochta zaznaczyt, ze proces tworzenia REIT'u trwa i powinien
sie zakonczy¢ w potowie przysztego roku. (PAP)

GPW zawiesi obroét akcjami Mostostalu Zabrze od 11 do 23 wrze$nia
Gietda Papierow Wartosciowych zdecydowata o zawieszeniu obrotu akcjami Mostostalu Zabrze w zwigzku ze
zmiang ich warto$ci nominalnej w okresie od 11 do 23 wrzes$nia 2019 r.

Gietda podata, ze akcje tej spotki poczqwszy od 24 wrze$nia 2019 r. przestang by¢ kwalifikowane do segmentu
"Lista alertéw" oraz bedq notowane w systemie notowan cigghych. (PAP)

RN PZ Cormay zgodzita sie na nabycie akcji Orphee
Rada nadzorcza PZ Cormay zgodzita sie na nabycie wszystkich akcji swojej spotki zaleznej Orphee po cenie
jednostkowej nie wyzszej niz 1,95 PLN.

Zarzqd docelowo planuje przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Orphee, a nastepnie chce doprowadzi¢
do wycofania akcji tej spotki z obrotu w systemie NewConnect.

Zgodnie z informacjami na stronie internetowej Orphee, PZ Cormay ma 79,60% akgji spotki. (PAP)

Backlog Selvity na 19 wynosi ok. 81,2 min PLN, wigcej 0 36% r/r
tqczny backlog ustug i bioinformatyki na 2019 r. Selvity wynosi obecnie 81,2 min PLN i jest o 36% wyzszy od
portfela zaméwien z analogicznego okresu rok wcze$niej.

Spotka podata, ze w segmencie ustugowym w Il kwartale wypracowata 19,5 min PLN przychodéw
zewnetrznych, czyli o 36% wiecej r/r. Zysk operacyjny przekroczyt 2,6 min PLN podczas gdy rok wczesniej byto
to 2,3 min PLN (wzrost o 13%). EBITDA wyniosta ponad 4,4 min PLN, o 28% wiecej r/r (rentownos$¢ 21,2% vs
21,8% rok wczesniej).

Segment bioinformatyczny, ktéry po zaplanowanym na IV kwartat podziale firmy bedzie konsolidowany
wspolnie z segmentem ustugowym, wypracowat 2,5 min PLN przychodéw komercyjnych, o 27% wiecej r/r.
EBITDA segmentu wyniosta w Il kwartale 0,1 mln PLN.

Zgodnie z zapowiedziami, spétka utrzymuje dynamike wzrostu segmentu ustugowego na poziomie ponad 30% -
ocenit Bogustaw Sieczkowski, akcjonariusz i wiceprezes zarzqdu Selvity, przyszty prezes zarzqdu spofki
ustugowej. Rentowno$¢ operacyjna segmentu siega 13% i bytaby jeszcze wyzsza gdyby nie jednorazowe
koszty zwigzane z trwajgcymi procesami podziatu spotki. Spotka zwieksza zatrudnienie i zabezpiecza
powierzchnie niezbedne do dalszego dynamicznego rozwoju - dodat. Portfel zaméwien w samych ustugach jest
obecnie o niemal 40% wyzszy od poziomu w analogicznym okresie ub.r.

We wrzesniu Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzita prospekt emisyjny Selvita CRO sporzqdzony w
zwigzku z podziatem Selvity na dwie niezalezne spofki.

Zgodnie z przedstawionym planem podziatu, pierwsza firma skupi sie na rozwoju matych czgsteczek o
potencjale terapeutycznym w onkologii, a druga bedzie $wiadczy¢ kompleksowe ustugi badan kontraktowych.
Obie spotki bedq notowane na GPW, a podziat ma zosta¢ sfinalizowany zgodnie z harmonogramem, na
poczgtku IV kwartatu 2019 r. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
5 wrze$nia Erbud
5 wrzes$nia Grupa Azoty
5 wrze$nia Kruk
5 wrze$nia Pekabex
5 wrzes$nia Selvita
6 wrze$nia Agora
6 wrze$nia Nova Ljubljanska Banka
6 wrzes$nia PzU
6 wrze$nia Torpol

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
NwWZ

Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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