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Komentarz dnia:

CCC opublikowato ostateczne wyniki za drugi kwartat 2019 roku. Sq one zgodne ze wstepnymi
danymi i oceniamy je neutralnie. Uwage zwraca wzrost kosztow w przejetych spotkach Vogele i
Gino Rossi. Z drugiej strony na plus wyréznia sie wzrost przychodéw, wynikajgcy zaréwno z
wysokiej sprzedazy w czerwcu jak i dobrego zachowania segmentu e-commerce.

Wyniki za drugi kwartat 2019 podat takze Atal. Sq one ponizej naszych oczekiwan i oceniamy je
negatywnie. Zwracamy uwage na przede wszystkim nizszq od prognozowanej marze brutto
oraz wzrost zadtuzenia netto.

WIG30:

CCC - Grupa CCC miata w Il kw. 2019 roku 37 min PLN zysku netto jednostki dominujqcej

KGHM, PGE - KGHM i PGE podpisaty list intencyjny dotyczqcy wspdtpracy przy projektach
fotowoltaicznych

Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w sierpniu '19 wyniosta 7,15 USD/bbl
Pekao - DM Pekao chce w 19 rozszerzy¢ oferte o obstuge klientow instytucjonalnych
PKN Orlen - PKN Orlen chce jeszcze mocniej uniezalezni¢ sie od dostaw ropy ze Wschodu

PKN Orlen, Lotos - PKN Orlen do konca IX przedstawi KE warunki zaradcze dot. rozméw o
przejeciu Lotosu

PKN Orlen - BP mogtoby byc¢ zainteresowane aktywami PKN Orlen

PKN Orlen - Orlen zaktada, ze najpdzniej do konca '19 przedstawi szacunki strat po dostawach
brudnej ropy z Rosji

PKN Orlen - Orlen zwiekszyt udziat sprzedazy polskich produktéw na stacjach do 85%
PKN Orlen - CBA ponownie zatrzymato bytego prezesa PKN Orlen Jacka K. i pie¢ innych os6b

PZU - PZU chce w '19 zaprezentowaé zatozenia programu lojalno$ciowego dla akcjonariuszy
indywidualnych

Tauron - Zarzqd Tauronu podpisat dokumentacje w sprawie zakupu pieciu farm wiatrowych
Tauron - Tauron liczy, ze zakupione farmy wiatrowe przyniosq ponad 100 min PLN EBITDA

rnc7nio

Ten Square Games: powrdt trendu wzrostowego
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W drugiej potowie sierpnia Ten Square Games odbit sie od dtugoterminowej linii trendu wzrostowego,
rozpoczynajqc silne wzrosty. Na kolejnych sesjach kurs przetamat $rednioterminowq linie oporu,
tqczqeq ostatnie, lokalne maksima, potwierdzajqc zakonczenie kilkumiesiecznej korekty. Cho¢ na razie
nie mozna chwili wykluczy¢ wykonania do niej ruchu powrotnego, to jednak pokonanie lokalnego
maksimum z konfca ubiegtego tygodnia potwierdzitoby dalszy ruch w goére. Jego minimalny zasieg
nalezy szacowac¢ na 148,95 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 155,45 zt lub 167,35 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Ten Square Games
Enea

Energa

AB

Tauron

Najwieksze spadki
Orange Polska

KAZ Minerals

JSW

KGHM

PGNIG

Najwyzsze obroty
Nornickel

KGHM

Erste Group

oMV

OTP Bank

Indeksy zagraniczne

BUX
RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

56 841,5
56 2374
583,44
21407
2107,2
2150,0
2111,0
37879
37775

kurs
140,80
8,76
6,74
18,65
1,54

kurs
6,15
3,80
27,68
73,88
4,64

kurs
24,77
73,88
28,85
45,82

11990,00

397074
1303,5
1030,4

26118,0
78742
29063

11910,9
72682
5466,1

20 625,2

255279

98,31
4,349
3,967
1,096
55370
219653
58,26
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zmiana
2,7%
-1,3%
38,6%
3,3%
-1,7%
0,8%
-1,8%
2,3%
-0,1%

zmiana
3,5%
2,8%
2,6%
2,5%
2,4%

zmiana
-5,3%
-5,3%
-5,0%
-4,8%
-3,2%

obrot
147
79

78

57

52

zmiana
0,0%
-0,4%
-0,6%
-1,1%
-1,1%
-0,7%
-0,4%
-0,2%
-0,5%
0,0%
-0,4%

zmiana
-2,0%
-0,2%
-0,1%
-0,1%
-1,3%
-1,4%
-0,7%
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Grupa CCC miata w Il kw. 2019 roku 37 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej

Grupa CCC miata w Il kw. 2019 roku 37 min PLN zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujqcej, co oznacza spadek o 84% r/r. Przychody grupy wyniosty w Il kw. 2019 roku 1.641,5 mIn PLN i
byty wyzsze niz przed rokiem o 29,2%.

Zysk operacyjny CCC spadt 0 49% r/r, do 138,3 min PLN. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej wyniost
79,8 min PLN i byt nizszy niz w 1l kw. 2018 roku 0 67%.

W | potroczu 2019 roku strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta 115,6 min
PLN, wobec 82,5 mIn PLN zysku przed rokiem. Przychody grupy CCC w tym okresie wyniosty 2.680,1 miIn PLN i
byty wyzsze niz przed rokiem o 38,9%.

Gtownym rynkiem zbytu pozostaje Polska, na ktorq przypada 54,7% przychodow.

Na poziomie operacyjnym spoétka zanotowata 10,3 min PLN straty, wobec zysku przed rokiem w wysokosci
193,7 min PLN.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w | pétroczu 2019 roku 457,4 min PLN i byty wyzsze o
33,1% r/r.

Na koniec czerwca CCC miata 1212 sklepow, wobec 1125 na koniec grudnia 2018 roku. Powierzchnia
handlowa wzrosta w | pétroczu o 6,3%, do 701,9 tys. m2. Marza brutto na sprzedazy wyniosta w pierwszych
sze$ciu miesigcach 2019 roku 49,7%, wobec 51,3% przed rokiem.

Sprzedaz LFL w sklepach stacjonarnych w poréwnaniu do | potrocza 2018 roku wzrosta o 1%. Kanatem online
CCC sprzedato produkty o wartosci 638,3 min PLN, co oznacza wzrost o 70,7% r/r.

Pod koniec sierpnia CCC szacowato, ze zysk operacyjny wyniést 159,5 min PLN, zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 88,1 min PLN, a przychody 1.641,5 min PLN.

Nastepnie spétka poinformowata o utworzeniu rezerwy w zwiqzku z nieostateczng decyzjg organu
podatkowego w wysokosci 21 min PLN, obnizajqcej skonsolidowany wynik netto za pierwsze pétrocze o 17,1
min PLN. (PAP)

KGHM i PGE podpisaty list intencyjny dotyczqcy wspétpracy przy projektach fotowoltaicznych
KGHM i PGE podpisaty list intencyjny w sprawie wspotpracy przy realizacji projektow fotowoltaicznych.
Planowane inwestycje majq powsta¢ na terenach nalezqgcych do KGHM.

Prezes PGE Henryk Baranowski poinformowat, ze KGHM zidentyfikowat dotqd grunty o powierzchni 400 haq, na
ktérych moze powsta¢ farma o mocy ok. 200 MW.

Ostateczny ksztatt wspoétpracy pomiedzy spétkami ma zostaé wypracowany w ciggu najblizszych miesiecy.
Docelowo w ramach tej inicjatywy powstaé moze do 500 MW mocy.

Inwestycje majq uczestniczyé w systemie aukcyjnym lub w ramach umowy corporate Power Purchase
Agreements (PPA) i umozliwi¢ KGHM zakup energii bezposrednio od grupy PGE.

Projekty fotowoltaiczne majq byc¢ realizowane przez PGE i KGHM w formule joint venture obejmujqcej etapy
przygotowania, budowy i eksploatacji instalacji PV. Zesp6t projektowy ma w ciggu najblizszych miesiecy
dokona¢ przeglgdu gruntow KGHM i wytypowa¢ najlepsze spos$rdd nich pod inwestycje.

Prezes KGHM, Marcin Chludzinski, podat, ze wspotpraca z PGE pomoze KGHM w realizacji strategicznego celu,
jakim jest zapewnienie w 2030 roku 50% energii elektrycznej ze zrédet wtasnych, w tym OZE. Prezes zaktada, ze
ok. 2,5 GW mocy bedzie pochodzi¢ z farm stonecznych.

Jak podano w komunikacie, KGHM Polska Mied? jest jednym z najwiekszych w Polsce odbiorcow energii
elektrycznej - kazdego roku zuzywa jej ponad 2,5 TWh, ustepujgc pod tym wzgledem jedynie Polskim Kolejom
Panstwowym. (PAP)

Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w sierpniu 19 wyniosta 7,15 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w sierpniu 2019 roku wyniosta 7,15 USD/bbl wobec 8,60
USD/bbl w lipcu. Rok wezesniej w sierpniu modelowa marza rafineryjna wynosita 8,96 USD/bbl. (PAP)
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OM Pekao chce w '19 rozszerzy¢ oferte o obstuge klientéw instytucjonalnych
Pekao planuje, ze DM Pekao do konca 2019 roku rozszerzy oferte o obstuge klientow instytucjonalnych oraz
dziatalno$¢ w zakresie animacji rynku i emitentow.

Pod koniec sierpnia nastgpito prawne potgczenie COM Pekao z Bankiem Pekao. Wszystkie aktywnosci COM
Pekao zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej zostaty przeniesione do Domu Maklerskiego Pekao.

Cztonek zarzqdu Banku Pekao Grzegorz Olszewski poinformowat, ze w ramach projektu DM Pekao rozszerzy
zakres swoich kompetencji odpowiednio do uzyskanych nowych licencji, m.in. o obstuge klientow
instytucjonalnych oraz dziatalno$¢ w zakresie animacji rynku i emitentéw. Dodat, ze spétka planuje, aby oferta
trafita do wszystkich segmentow klientéw jeszcze w tym roku.

Potgczonym domem maklerskim pokieruje Piotr Koztowski, dotychczasowy dyrektor DM Pekao i cztonek
zarzqdu COM Pekao w latach 2009-2018.

Bank podat, ze po zakonczeniu procesu integracji dziatalno$ci maklerskiej w grupie nadal funkcjonowaé bedq
dwa podmioty. Poza Domem Maklerskim Pekao - Pekao Investment Banking bedzie $wiadczyé ustugi w
obszarze bankowosci inwestycyjnej, a Dom Inwestycyjny Xelion prowadzi¢ dziatalno$¢ skoncentrowanqg na
ustugach posrednictwa, doradztwa inwestycyjnego oraz oferowania instrumentéw finansowych poprzez
wihasnq sie¢ doradcow. (PAP)

PKN Orlen chce jeszcze mocniej uniezalezni¢ sie od dostaw ropy ze Wschodu
Cztonek zarzqdu PKN Orlen Zbigniew Leszczynski poinformowat, ze spétka chce jeszcze mocniej uniezaleznic¢ sie
od dostaw ropy z kierunku wschodniego.

Zaznaczyt on, ze w latach 2012-13 tylko po kilka procent ropy pochodzito z innego kierunku niz wschodni.
Teraz w PKN Orlen ok. 40% dostaw ropy naftowej pochodzi z alternatywnych kierunkow. Podkreslit on, ze do
samego zaktadu w Ptocku trafia ok. 50% z innych zrodet niz wschodni. Wymienit m.in. dostawy z Arabii
Saudyjskiej, USA, Angoli czy Nigerii.

Leszczynski stwierdzit, ze spotka chciataby jeszcze bardziej uniezalezni¢ sie od dostaw ropy z kierunkow
wschodnich, ale wszystko bedzie zalezato od ekonomii. (PAP)

PKN Orlen do konca IX przedstawi KE warunki zaradcze dot. rozméw o przejeciu Lotosu

PKN Orlen do konca wrzesnia przedstawi Komisji Europejskiej warunki zaradcze dot. rozmoéw o przejeciu
Lotosu przez Orlen. Prezes Daniel Obajtek poinformowat, Zze obecnie spotka prowadzi rozmowy z Komisjq
Europejskg oraz konkurencjg w ramach drugiej tzw. pogtebionej fazie negocjacji ws. zgody na potgczenie
Orlenu z Lotosem.

Nie wykluczyt, Ze w celu uzyskania decyzji KE ws. potgczenia, konieczne bedzie pozbycie sie czesci aktywow, ale
zaznaczyt, ze niekoniecznie musi to oznaczac¢ ich sprzedaz.

PKN Orlen informowat na poczqtku sierpnia, ze Komisja Europejska wszczyna szczegbtowe postepowanie
wyjasniajgce w sprawie planowanego przejecia Lotosu przez PKN Orlen.

Jak wéwczas podawano, grupa liczy, Zze dalsze rozmowy z Komisjq Europejskq w sprawie przejecia Grupy Lotos
pozwolg na wypracowanie optymalnych rozwigzan na rynku w kontekscie jego konkurencyjnosci. Komisja ma
podjq¢ decyzje w sprawie przejecia do 13 grudnia. (PAP)

BP mogtoby byc¢ zainteresowane aktywami PKN Orlen
BP mogtoby byc¢ zainteresowane aktywami PKN Orlen, jesli ich sprzedaz bytaby warunkiem Komisji
Europejskiej dla fuzji z Grupg Lotos. (PAP)

Orlen zaktada, ze najpéiniej do konca 19 przedstawi szacunki strat po dostawach brudnej ropy z Rosji

PKN Orlen zaktada, ze najpdzniej do konca 2019 roku przedstawi szacunki strat po dostawach zanieczyszczonej
ropy z Rosji. W lipcu prezes Obajtek informowat, ze PKN Orlen w ciqgu kilku tygodni powinien mie¢ szacunki
strat zwigzanych z dostawq gorszego gatunku ropy naftowej.

Grupa informowata tez, ze pod koniec sierpnia rozpocznie remonty, ktére pokazq, jaki byt wplyw
zanieczyszczonej ropy na instalacje grupy. (PAP)

Orlen zwiekszyt udziat sprzedazy polskich produktéw na stacjach do 85%

PKN Orlen zwiekszyt udziat sprzedazy polskich produktow na stacjach do 85%. W lipcu 2018 roku Orlen
szacowat udziat sprzedazy polskich produktow w sprzedazy detalicznej na stacjach benzynowych na 50%.
(PAP)
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CBA ponownie zatrzymato bytego prezesa PKN Orlen Jacka K. i pie¢ innych osab

CBA ponownie zatrzymato bytego prezesa PKN Orlen Jacka K. i pie¢ innych oséb w zwiqzku z zarzutami
wyrzgdzenia spotce szkody wielkich rozmiaréw - dowiedziata sie PAP. Pozostali zatrzymani, to wtasciciele i
cztonkowie zarzqdow agencji eventowych.

Postawiono im dodatkowe zarzuty w prowadzonym juz $ledztwie - wynika z informacji PAP. Prokurator nie
wystgpit o areszt, zastosowat wobec wszystkich wolnoSciowe Srodki zapobiegawcze.

Rzecznik ministra koordynatora stuzb zaznaczyt, ze $ledztwo w dalszym ciggu ma charakter rozwojowy. (PAP)

PZU chce w '19 zaprezentowac¢ zatozenia programu lojalno$ciowego dla akcjonariuszy indywidualnych
PZU planuje w 2019 roku zaprezentowa¢ zatozenia programu lojalnosciowego dla akcjonariuszy
indywidualnych. (PAP)

Zarzqd Tauronu podpisat dokumentacje w sprawie zakupu pieciu farm wiatrowych

Zarzqd Tauronu podpisat we wtorek dokumentacje transakcyjnqg zakupu przez swoje spotki zalezne pieciu farm
wiatrowych nalezqcych do grupy in.ventus i wierzytelno$ci przystugujgcych Hamburg Commercial Bank AG.
Warto$¢ transakgji to 137,17 min PLN.

W ubiegtym tygodniu Tauron przyjqt warunki nabycia farm wiatrowych, zlokalizowanych w pétnocnej Polsce i
uruchomionych w latach 2009-2011. Ich tgczna moc zainstalowana wynosi 180 MW, a $rednioroczna
produkcja energii elektrycznej ksztattuje sie na poziomie ok. 450 tys. MWh.

Transakcja zostanie przeprowadzona w drodze nabycia przez spotki zalezne Tauronu polskich spotek
osobowych bedgcych wiascicielami farm wiatrowych oraz niemieckich spotek osobowych bedgcych ich
komandytariuszami. Spotki zalezne przejmg ogét praw i obowigzkéw dotychczasowych wspélnikéw spoétek
projektowych, przy jednoczesnym nabyciu wierzytelno$ci przystugujgcych bankowi w stosunku do tych spotek.

Cena zakupu ma podlega¢ korektom wynikajgcym w szczegélnosci z efektow wspétpracy stron. Cena nabycia
zostata skalkulowana na bazie mechanizmu "locked-box" na koniec grudnia 2018 r.

Po przeprowadzeniu transakcji portfel przejmowanych spoétek nie bedzie posiadat zadtuzenia finansowego w
stosunku do podmiotéw spoza grupy kapitatowej Tauron.

Na podstawie podpisanej dokumentacji transakcyjnej ma zosta¢ wycofane powddztwo wniesione przez
Hamburg Commercial Bank AG przeciwko Tauron Sprzedaz, ktérego przedmiotem jest zaptata odszkodowania
w wysokoséci 36,3 min PLN i kar umownych w wysokosci 196,6 min PLN.

Jednocze$nie Tauron podat, Zze po przeprowadzeniu transakcji mozliwe bedzie zakonczenie postepowan
toczgcych sie z powddztwa spoétek nalezqcych do grupy in.ventus przeciwko spotkom grupy kapitatowej
Tauron.

Przedmiotem tych postepowan jest zqdanie zaptaty przez spotki grupy kapitatowej emitenta na rzecz spoétek
grupy in.ventus odszkodowan w wysokosci ok. 25,6 min euro oraz ustalenie odpowiedzialnosci za szkody
mogqce powsta¢ w przysztosci, oszacowane przez spotki grupy in.ventus na ok. 35,7 min euro.

W lipcu Tauron uzyskat zgode prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji.
(PAP)

Tauron liczy, ze zakupione farmy wiatrowe przyniosq ponad 100 min PLN EBITDA rocznie
Tauron spodziewa sie, ze zakupione we wtorek farmy wiatrowe przyniosq grupie ponad 100 min PLN EBITDA
rocznie - poinformowat wiceprezes Marek Wadowski.

Zarzqd Tauronu podpisat wczoraj dokumentacje transakcyjng zakupu przez swoje spétki zalezne pieciu farm
wiatrowych nalezgcych do grupy in.ventus i wierzytelno$ci przystugujgcych Hamburg Commercial Bank AG.
Warto$¢ transakgji to 137,71 min PLN.

Dzieki tej transakcji Tauron "przebit" 10% udziat OZE w miksie energetycznym - poinformowat prezes Filip
Grzegorczyk. Dodat, ze to jest dopiero poczqtek, a ambicje Taurona sq duzo dalej idgce

Ta transakcja nie tylko zmienia Tauron od strony miksu, ale i jest bardzo optacalna - powiedziat wiceprezes
Jarostaw Broda.

Prezes poinformowat, Ze o istotnej poprawie finanséw grupy Tauron bedzie mozna méwi¢ w 2021 roku.

Wiceprezes Broda poinformowat, ze Tauron nie tylko chce kupowa¢ istniejgce farmy wiatrowe. Dodat, ze
Tauron pracuje nad tym, by kupi¢ projekty z pozwoleniem na budowe, rozglgda sie za ciekawymi projektami.
(PAP)



Dziennik

04 wrzes$nia 2019 r.

Tauron

Tauron

Tauron

o
ﬁ Dom Maklerski

Kopalnia Janina w 2020 roku bedzie rentowna
Prezes Tauronu Filip Grzegorczyk poinformowat, ze w 2020 roku, po zakonczeniu inwestycji, kopalnia Janina
uzyska rentownos$¢. Dodat, ze budowa szybu Grzegorz w kopalni Sobieski powinna sie zakonczy¢ w 2024 roku.

Pytany przez dziennikarzy, kiedy cata spotka Tauron Wydobycie mogtaby sta¢ sie rentowna, odpowiedziat, ze
prawdopodobnie najwczesniej w 2021 roku.

Zauwazyh, ze ewentualna sprzedaz kopalni Janina mogtaby opdzni¢ dojscie spotki Tauron Wydobycie do
rentownosci, ale kluczowa dla grupy jest budowa szybu Grzegorz w kopalni Sobieski. (PAP)

Gaweda: do dwoch tygodni wnioski z przeglgdu kopaln spétki Tauron Wydobycie

Wiceminister energii Adam Gaweda ocenit, ze wstepne wnioski z przeglgdu trzech kopaln, nalezgcych do
borykajqcej sie z ktopotami finansowymi spotki Tauron Wydobycie, powinny by¢ znane w ciggu najblizszych
dwaéch tygodni.

Zastrzegt tez, ze to, czy w koncepcji dziatan naprawczych w spotce znajdzie sie ostatecznie propozycja zbycia
kopalni Janina w Libiqzu, zalezy od zarzqdu Tauronu Wydobycie, a resort energii nie zamierza w to ingerowac¢.

Podkreslit przy tym, ze z pytaniami o przyszto$¢ spotki nalezy zaczeka¢ na wyniki konczqcego sie obecnie
przegladu kopaln. Potwierdzit, ze kopalnie Tauronu Wydobycie wymagajq zakonczenia realizowanych obecnie
kluczowych dla spotki inwestycji.

Pytany, czy rozwazana byta lub bedzie dalsza integracja polskiego gérnictwa wegla kamiennego, np. w formie
Polskiego Holdingu Weglowego, ktory skupitby kopalnie Polskiej Grupy Gorniczej i Tauronu Wydobycie,
Gaweda stwierdzit, ze by¢ moze w przyszto$ci bedzie to poddane takiej bardzo gruntownej analizie. (PAP)

Sektor elektroenergetyczny powinien sie konsolidowa¢

Wiceprezes Tauronu Jarostaw Broda podczas panelu na Forum Ekonomicznym w Krynicy stwierdzit, ze sektor
energetyczny w Polsce powinien sie konsolidowaé oraz wyspecjalizowaé. Jak zasugerowat Broda na polskim
rynku powinny dziata¢ dwie lub trzy wyspecjalizowane firmy. (PAP)
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W ciggu dwadch miesiecy mozliwy projekt regulacji ws. morskiej energetyki wiatrowej

Piotr Czopek, dyrektor departamentu energii odnawialnej i rozproszonej w Ministerstwie Energii poinformowat,
ze w ciggu dwoch miesiecy moze zosta¢ opublikowany projekt regulacji w sprawie morskiej energetyki
wiatrowej. (PAP)

W tym roku ceny energii spadty o 6%, o przysztym ,za wcze$nie rozmawia¢” - Tchérzewski

Minister energii Krzysztof Tchorzewski poinformowat, Ze w tym roku ceny energii elektrycznej spadty o 6%.
Pytany o to, czy réwniez w przysztym roku mozliwa bedzie interwencja legislacyjna, zamrazajgca ceny prqdu
dla gospodarstw domowych odpowiedziat, ze za wczes$nie jest o tym rozmawiaC. Stwierdzit, ze wiele bedzie
zaleze¢ od sytuacji gospodarczej w Polsce. (PAP)

PFR chce zainwestowa¢ w projekty o war. 4,5 mld PLN na rzecz gospodarki niskoemisyjnej

Prezes PFR Pawet Borys podczas Forum Ekonomicznego w Krynicy powiedziat, ze PFR chce zainwestowa¢ w
projekty o wartosci 4,5 mld PLN na rzecz gospodarki niskoemisyjnej. Zaznaczyt, ze kwota ta jest ekwiwalentem
300 biogazowni albo 120 farm fotowoltaicznych, albo 30 lgdowych wiatrakowych, albo farm morskich o
wartosci 300 megawatow.

Borys zaznaczyt, ze PFR kontaktowato sie z grupami energetycznymi, jok np. PGE, Tauron, Enea, PGNiG,
oferujgc im mozliwo$¢ wspotpracy w zakresie finansowania tych inwestycji. Z kolei wiceprezes PFR Barttomiej
Pawlak powiedziat dziennikarzom, ze PFR prowadzi zaawansowane rozmowy z dwoma partnerami. (PAP)

Srednia cena kontraktu na dostawy energii na TGE w VIl wzrosta do 266,22 PLN/MWh
Srednia wazona cena BASE na rynku dnia nastepnego uksztattowata sie w sierpniu na poziomie 266,22
PLN/MWh wobec 242,89 PLN/MWh w lipcu.

Z kolei na rynku terminowym towarowym (RTT) $rednia wazona cena kontraktu rocznego z dostawq pasmowq
w roku 2020 (BASE_Y-20) wyniosta 277,99 PLN/MWh wobec 279,68 PLN/MWh vs miesigc wczesniej.

Wolumen obrotu energiq elektryczng na TGE wynidst w sierpniu 18.665,44 MWh. (PAP)

Projekt ustawy dotyczqcy OFE w przysztym tygodniu trafi na Komitet Staty RM
Projekt ustawy dotyczqcy OFE w przysztym tygodniu trafi na Komitet Staty Rady Ministréw, a w kolejnym
tygodniu na posiedzenie rzqdu.

Projekt o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z przeniesieniem $rodkéw z otwartych funduszy emerytalnych na
indywidualne konta emerytalne zaktada, ze Srodki, ktore do tej pory byty Srodkami publicznymi stanqg sie
$rodkami prywatnymi. Jak wynika z projektu oznacza to, ze 15,7 min cztonkéw OFE bedzie musiato
zdecydowa, czy zgromadzone przez nich $rodki trafig na konta ZUS, czy na Indywidualne Konta Emerytalne.
Obecnie w OFE jest ok. 162 mld PLN, a $Srednie saldo na rachunku cztonka OFE to ok. 10 tys. PLN.

Zgodnie z projektem, pieniedzy ktore z OFE trafig do ZUS, nie bedzie mozna wyptaci¢ jednorazowo w cato$ci ani
dziedziczy¢ (zostang one zaliczone na poczet emerytury), natomiast te, ktore trafig do IKE, bedzie mozna
wyptaci¢ po osiggnieciu wieku emerytalnego (60 i 65 lat - PAP) w jednej transzy lub w ratach. Bedg one tez
dziedziczone.

Projekt zaktada, ze ci ktorzy zechcq przenies¢ Srodki do ZUS, bedq musieli to zadeklarowac. Ci za$, ktorzy
zdecydujq sie na IKE, nie bedg musieli nic robi¢, bo operacja ta zostanie przeprowadzona automatycznie. (PAP)

PERN ocenia, Ze oczyszczenie systemu z zanieczyszczonej ropy moze zajg¢ kilkanascie miesiecy

Wiceprezes PERN Rafat Miland poinformowat, Ze PERN oceniaq, iz oczyszczenie systemu z zanieczyszczonej ropy
moze zajg¢ kilkanascie miesiecy. Dodat on, ze obecnie w systemie znajduje sie okoto pot min ton
zanieczyszczonej ropy chlorkami powyzej 10 PPM.

W potowie czerwca petnomocnik rzqdu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski
poinformowat, Ze oczyszczenie systemu przesytowego i magazynowego w Polsce z zanieczyszczonej rosyjskiej
ropy zabierze 5-6 miesiecy. (PAP)

Marza na sprzedazy benzyny po sierpniu 19 wzrosta o 0,8% vs $rednia z '18

Marza na sprzedazy benzyny Eurosuper95 w ciggu 8 miesiecy 2019 roku wzrosta o 0,8% wobec $redniej z
2018 roku i wyniosta 0,17 PLN na litrze. Srednia marza na sprzedazy oleju napedowego wzrosta 0 66,5% i
wyniosta 0,13 PLN. (PAP)
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Kazdego dnia PGG zmniejsza ilo§¢ wegla na zwatach - prezes

Polska Grupa Gornicza, ktora od poczqtku roku zwiekszata stan zapaséw wegla na przykopalnianych zwatach
do ponad 2 min ton, zapewnia, ze w ostatnim czasie stan zwatéw sukcesywnie maleje - codziennie o
kilkanascie tysiecy ton - poinformowat prezes PGG Tomasz Rogala. Firma wskazuje, ze wielko$¢ zapaséw nie
wptywa na jej wyniki.

Prezes nie oszacowat, jaki docelowo stan zwatéw uda sie firmie osiggnq¢ w tym roku. Zaznaczyt jednak, ze
"nawet jezeli spotka nie osiggnie stanu 700 tys. ton ze stycznia br., to ten stan nie powinien byc¢ jako$
drastycznie wyzszy".

Thumaczqce przyczyny wzrostu ilosci wegla na zwatach Rogala przypomniat, ze w ubiegtym roku do Polski
naptyneta duza ilos¢ (w sumie 19,7 min ton réznych gatunkéw - PAP) wegla z importu, co - wedtug Rogali -
byto efektem swoistej "histerii popytowej", nie znajdujqgcej potwierdzenia w rzeczywistych potrzebach rynku.

Dzisiaj, po skorygowaniu tego rynku, okazuje sie, ze import juz spadt o 1,2 min ton i do§¢ dynamicznie spada,
czyli rynek zaczyna sie wyréwnywac.

Pytany o tegorocznqg wielko$¢ wydobycia wegla, Rogala podkreslit, ze bedzie ona pochodnq zapotrzebowania
rynku - okoto 30 min ton (wobec 29,7 min ton w ub. roku). (PAP)

Prezes PGG: warto$¢ postulatéow ptacowych zwigzkowcoéw powyzej 600 min PLN

Spetnienie przedstawionych przez zwigzkowcoéw z Polskiej Grupy Gorniczej postulatow ptacowych
kosztowatoby spétke ponad 600 min PLN - poinformowat prezes PGG Tomasz Rogala. Podkreslit, ze dla firmy
priorytetem sq inwestycje, na ktére PGG wydaje w tym roku ok. 3 mld PLN. Jak moéwit, pienigdze sq
inwestowane zarowno w nowe maszyny i urzqdzenia, jak i udostepnianie nowych poktadow wegla.

1 sierpnia dziatajgce w PGG zwiqzki zawodowe skierowaty do zarzqdu spotki cztery postulaty dotyczqce
ksztattowania ptac w firmie w IV kw. tego roku oraz w roku 2020, kiedy - jak postulujg - ptace gornikow
miatyby wzrosnqé o 12%. (PAP)

Action zaktualizowat prognozy wynikéw na lata 2019-2028

Action zaktualizowat prognozy wynikéw opublikowane w pazdzierniku ubiegtego roku - prognoza zysku EBITDA
na 2019 rok zostata obnizona do 12,8 min PLN, a na 2020 roku do 17,5 min PLN. Prognoza przychodéw na
2019 roku zostata jednocze$nie podwyzszona do 1,59 mld PLN, a w kolejnym roku obnizona, réwniez do 1,59
mid PLN.

Jak podata spoétka, zmiana prognozy miata zwigzek, z ostatecznym sprecyzowaniem propozycji uktadowych
ztozonych w sqdzie w sierpniu i ich zatozen w zakresie wysokos$ci i czasu trwania sptat dokonywanych przez
spotke w wykonaniu uktadu.

Propozycje uwzgledniajq sptate gtéwnej grupy wierzycieli w 61% kwoty gtéwnej oraz umorzenie odsetek, z
zastrzezeniem, ze wierzyciele ci uzyskajg od Action co najmniej 50 tys. PLN. Sptata wierzytelno$ci miataby
nastqpi¢ w formie 29 kwartalnych rat.

Wierzyciele finansowi mieliby zosta¢ sptaceni w 57,5% wierzytelnosci gtownej, przy czym 40,35% kwoty
nalezno$ci gtéwnej ma zosta¢ sptacone pienieznie, 9,65% poprzez konwersje dlugéw na nowe akcje Action, a
7,5% kwoty nalezno$ci pienigznie w drodze dodatkowej raty uktadowe;j.

Wedtug propozycji, drobni wierzyciele oraz wierzyciele, wobec ktorych spotka posiada zobowiqzania, o ktorych
mowa w art. 160 ust. 1 Prawa Restrukturyzacyjnego, majg otrzymac sptate wierzytelnoSci w catosSci w
ostatnim dniu roboczym miesigca kalendarzowego nastepujgcym po kwartale, w ktérym uprawomocni sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu w Postepowaniu Sanacyjnym.

Propozycje zaktadajg ponadto sptate wierzycieli dywidendowych w 45,26%. WierzytelnoSci te majg by¢ przez
spotke uregulowane po sptacie innych grup. Chodzi o niewyptacong dotqd dywidende spofki za rok 2015 -
walne zgromadzenie Action uchwalito w czerwcu 2016 roku wyptate 1 PLN dywidendy na akcje. (PAP)
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Atal miat w Il kw. 12,6 min PLN zysku netto, ponizej konsensusu
wyniki

min PLN I kew. 20119 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 116,1 117 -0,7% -66% -51% 350,6 -45%
EBIT 17,0 22,5 -24.4% -81% -711% 76,4 -54%
zysk netto j.d. 12,6 16,7 -24,5% -82% -72% 579 -54%
marza EBIT 0,146 0,193 -462,0% -1239% -1067% 0,2178 -410%
marza netto 10,9% 14,3% -3,42 -9,57 -8,46 16,5% -3,21

(PAP Biznes)

W catym pierwszym potroczu 2019 roku grupa odnotowata 350,6 min PLN przychodow, 76,4 min PLN zysku
operacyjnego oraz 57,9 min PLN zysku netto.

Atal wydat klientom w pierwszej potowie roku 920 lokali. Wedtug wyliczen PAP Biznes, w samym Il kw. spotka
przekazata 313 lokali. Tegoroczny kalendarz przekazan zaktada, Zze najwiecej lokali zostanie wydanych klientom
w IV kwartale. Oznacza to, ze w ostatnich trzech miesigcach biezgcego roku bedzie mozna rozpozna¢ w
przychodach znaczqcq liczbe mieszkan, lokali ustugowych oraz inwestycyjnych - poinformowat prezes
Zbigniew Juroszek.

W pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku spotka sprzedata 1.609 mieszkan (+25% r/r). Atal zaktada, ze w
catym 2019 roku liczba podpisanych uméw deweloperskich wyniesie ok. 2,8 tys.

Prezes ocenia, ze rynek mieszkaniowy pozostaje stabilny - od strony popytowej sytuacja na rynku pierwotnym
jest zdrowa, a najwiekszym wyzwaniem dla firm deweloperskich pozostaje czynnik administracyjny.

Od stycznia do czerwca Atal wprowadzit do sprzedazy 12 projektéw z 1.874 lokalami. Na koniec czerwca w
ofercie dewelopera znajdowato sie 4.601 lokali. (PAP)

Bartosz J6zefiak powotany do zarzqdu Benefit Systems; bedzie odpowiadat m.in. za finanse
Rada nadzorcza Benefit Systems powotata Bartosza Jozefiaka na stanowisko cztonka zarzqdu od dnia 1
listopada. Bedzie on odpowiedzialny miedzy innymi za finanse grupy.

Jak podano, Bartosz Jozefiak bedzie nadzorowat dziaty: finanséw i ksiegowosci, audytu wewnetrznego,
compliance, administracji i zakup6w, relacji inwestorskich oraz prawny.

Na poczqgtku lipca Izabela Walczewska-Schneyder ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka zarzqdu Benefit Systems
z przyczyn osobistych. Walczewska-Schneyder byta odpowiedzialna za obszary finansowe i inwestycyjne
spotki, relacje inwestorskie oraz dziat prawny. (PAP)

Cerrad wezwat do sprzedazy 100% akcji Ceramiki Nowej Gali po 0,75 PLN za akcje

Cerrad wezwat do sprzedazy 46.893.621 akcji Ceramiki Nowej Gali, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki, po cenie po 0,75 PLN za akcje - poinformowat w $rode posredniczqcy w wezwaniu Pekao Investment
Banking.

Wzywajgcy zamierza nabyc¢ akcje objete zapisami pod warunkiem, ze przynajmniej 30.949.789 akcji spotki
(65,99%) zostanie objetych zapisami w wezwaniu.

Cerrad zawart umowe z dwoma cztonkami zarzqdu Ceramiki Nowej Gali - Waldemarem Piotrowskim oraz
Pawtem Gornickim, ktorzy posiadajq odpowiednio 23,04% oraz 0,75% jej akcji. Zobowiqzali sie oni do ztozenia
zapisOw w wezwaniu obejmujgcych wszystkie posiadane przez nich akcje, tj. tgcznie 23,79%.

Waldemar Piotrowski zgodzit sie przy tym sprzeda¢ wszystkie swoje akcje po cenie o 0,01 PLN nizszej niz
wynosi cena oferowana pozostatym akcjonariuszom, tj. po cenie 0,74 PLN za akcje.

Celem Cerradu jest nabycie 100% akcji Ceramiki Nowej Gali i wycofanie jej z obrotu na gietdzie. (PAP)

Comarch liczy na podobng dynamike przychodéw w drugim pétroczu

Comarch spodziewa sie, ze w drugim potroczu dynamika przychodéw grupy bedzie podobna jak w pierwszej
potowie roku. Warto$¢ portfela zaméwien na caty rok jest obecnie o ok. 10% wyzsza niz rok temu o tej samej
porze. Przychody Comarchu w pierwszym potroczu 2019 roku wzrosty rok do roku o 10,3% do 666,5 min PLN.
(PAP)
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Echo Investment sprzedato w sierpniu 69 mieszkan wobec 43 przed rokiem
Grupa Echo Investment podpisata w sierpniu 69 przedwstepnych umoéw sprzedazy mieszkan w poréwnaniu do
43 przed rokiem. Deweloper przekazat klientom w tym czasie 93 mieszkan wobec 111 rok wczesniej.

Narastajgco od poczqtku 2019 roku Echo sprzedato 810 mieszkan wobec 652 rok wczesniej. Spétka przekazata
klientom w tym czasie 230 mieszkan w poréwnaniu do 354 mieszkan przekazanych w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

Plany Echo Investment zaktadajg sprzedaz w catym 2019 roku okoto 1,3 tys. mieszkan i przekazanie klientom
okoto 1,25 tys. lokali. (PAP)

Termin uzgodnienia przez Elektrobudowe dtugoterminowego finansowania wydtuzony do 17 IX
Termin uzgodnienia przez Elektrobudowe dtugoterminowej struktury finansowania z bankami i
ubezpieczycielami zostat wydtuzony do 17 wrze$nia.

Elektrobudowa informowata w pigtek, ze nie uzgodnita z bankami i ubezpieczycielami dtugoterminowej
struktury finansowania w ustalonym na poczgtku sierpnia terminie i liczy na wydtuzenie terminu na realizacje
tego zobowigzania do 17 wrze$nia.

W maju spotka zawarta z instytucjami finansujgcymi umowe w sprawie finansowania jej dziatalnoSci.
Porozumienie miato zapewni¢ grupie m.in. utrzymanie przez instytucje finansujgce do 31 lipca
dotychczasowego poziomu finansowania, wykorzystywanego przez spotke gtéwnie do gwarancji bankowych
przy realizacji inwestycji.

Na poczqtku sierpnia umowa ta zostata przedtuzona do 17 wrzesnia, a Elektrobudowa zobowiqzata sie, ze do
30 sierpnia uzgodni z bankami oraz ubezpieczycielami dtugoterminowq strukture finansowania, obejmujqcq
dtug i dokapitalizowanie.

W potowie sierpnia spétka informowata, ze we wrze$niu chce pozyska¢ okoto 18 min PLN dtuznego
finansowania pomostowego, a nastepnie mozliwe bedq dwie emisje akcji: jedna o warto$ci 8-10 min PLN dla
dotychczasowych akcjonariuszy i druga o warto$ci 30-60 min PLN dla inwestora branzowego. (PAP)

IMS chce skupi¢ nie wiecej niz 60 tys. akcji wtasnych

IMS, w ramach 6smej transzy skupu akcji wtasnych, planuje skupi¢ do 60 tys. akcji wtasnych za kwote nie
wyzszq niz 150 tys. PLN. Cena za akcje ma miesci¢ sie w przedziale 2,50 PLN - 6,50 PLN. Skup bedzie trwat od
4 wrzes$nia do 23 pazdziernika wiqcznie, chyba ze $rodki przeznaczone na nabycie akcji zostang wyczerpane
weczesniej. (PAP)

Wuyniki Inter Carsu w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki s
min PLN Il k. 2019 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 22435 22555 -0,5% 5% 12% 42415 12%
EBITDA 1320 137,5 -4,0% 7% 15% 246,5 21%
EBIT 91,9 107,5 -145% -12% 21% 167,8 0%
zysk netto j.d. 65,0 76,4 -14,9% -11% 29% 1155 -1%
marza EBITDA 59% 6,1% -0,21 0,13 0,15 5,8% 0,42
marza EBIT 41% 4,8% -0,67 -0,80 0,30 4,0% -0,49
marza netto 29% 3,4% -0,49 -0,53 0,37 2,71% -0,36

*Wedtug wylicze PAP Biznes zysk netto grupy w 11 kwartale 2019 roku bez wptywu MSSF 16 wyniost 66,7 min PLN.
(PAP Biznes)

Po wyeliminowaniu wptywu MSSF 16 zysk netto za pierwsze potrocze 2019 wynosi 119,5 min PLN i jest
wiekszy od zysku pierwszego potrocza 2018 o 2,6%.

Jak podano, na poziom wyniku | potrocza 2019 miaty rowniez wptyw zdarzenia jednorazowe dotyczqce
restrukturyzacji spotki we Wioszech oraz koszty strat wyniktych wskutek zalania magazynu Nupaky w
Czechach na tqczng kwote okoto 10 min PLN.

Po przeprowadzonej analizie rentownosci poszczegdlnych obszaréw dziatalno$ci spotki, zdecydowano sie na
zmiane modelu biznesowego tzn. zamkniecie wszystkich dziatajgcych 6 filii, pozostawiajgc jedynie bezposredniq
sprzedaz do sklepow i hurtowni z czeSciami zamiennymi. Dziatania te pozwolq uzyska¢ pozgdang marze
operacyjng w spofce. Przyszte koszty restrukturyzacji, zawierajqce koszty odpraw dla pracownikéw, zgodnych z
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obowiqzujgcym prawem, koszty wypowiedzenia umoéw najmu filii oraz pozostate koszty administracyjne
zostang w petni pokryte z rezerwy w wysokosci 8.600 tys. PLN ujetej w ksiegach w pierwszym pétroczu 2019 r.

Na poczqtku sierpnia 2019 w nowo otwartym magazynie w miejscowosci Nupaky w Czechach doszto do
zdarzenia, polegajgcego na nieoczekiwanym uruchomieniu instalacji przeciwpozarowej. W efekcie tego
zdarzenia, cze$ciowemu zalaniu ulegt znajdujqcy sie w magazynie towar oraz taémociqg stuzqcy do zbierania i
przenoszenia przeznaczonego do wydania towaru. Do chwili obecnej trwajg prace nad oszacowaniem
poniesionych strat oraz mozliwej do odzyskania warto$ci ubezpieczenia. W celu pokrycia przysztych kosztow
szk6d wynikajgeych z zaistniatego zdarzenia, zarzqd podjgt decyzje o utworzeniu rezerwy w wysokosci 1.460
tys. PLN. Przyszte koszty zostang w petni pokryte z rezerwy. (PAP)

Medicalgorithmics miat w 11 kw. 2019 roku 1,4 min PLN zysku netto j. d.
Medicalgorithmics miat w Il kw. 2019 roku 1,4 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 2,4 min PLN
przed rokiem. Grupa odnotowata w tym okresie 45,4 mln PLN przychodoéw wobec 49,2 min PLN rok wcze$niej.

W catym pierwszym potroczu grupa odnotowata 5,9 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej (6,5 min PLN
rok wezesniej) przy przychodach na poziomie 94,1 min PLN (93,7 min PLN przed rokiem).

Grupa podata, ze istotny wptyw na zmiane przychodéw miat wyzszy o 8% $redni kurs USD/PLN, przektadajqcy
sie na ok. 64 min PLN wieksze przychody grupy, a takze wzrost przychodow jednostki dominujgcej od
pozostatych partneréw o 2,3 min PLN.

Dodatkowo na wzrost przychodéw grupy wptyw miato ujecie przychoddéw Medicalgorithmics Polska Sp. z o0.0.
oraz MDG India w kwotach odpowiednio 0,5 min PLN oraz 0,4 min PLN.

Negatywny wptyw na poziom przychodéw miata z kolei mniejsza o ok. 11% liczba wnioskéw o ptatnosé, co
przetozyto sie na spadek przychodéw Medi-Lynx w ujeciu realnym (bez wptywu kursu USD/PLN) o 7,2 min
PLN.

Dodatkowo, w biezgcym okresie spotka Medi-Lynx utworzyta dodatkowy odpis na ok. 2 min PLN wynikajgcy z
podpisania umowy z UnitedHealthcare Group, w celu skorygowania mniejszej $ciggalnosci w stosunku do
inicjalnie rozpoznanych nalezno$ci.

Zysk na sprzedazy grupy Medicalgorithmics spadt w Il kw. 2019 roku do 1,5 min PLN z 5,6 min PLN przed
rokiem. Zysk operacyjny spadt w tym czasie do 1,4 min PLN z 3,8 mIn PLN rok wcze$niej.

W catym pierwszym potroczu grupa odnotowata 7,1 min PLN zysku na sprzedazy (12,9 min PLN rok wczesniej)
i 7,6 min PLN zysku operacyjnego (10,9 min PLN przed rokiem).

EBITDA w | potowie roku wyniosta 16,2 min PLN i w poréwnaniu z rokiem ubiegtym spadta o 1%. Marza na
sprzedazy wyniosta 8% (14% rok wczesniej), a marza EBITDA 17% (17% rok wcze$niej).

Grupa podata, Ze jej koszty operacyjne wzrosty w pierwszym pétroczu o 6,1 min PLN do 87 min PLN.

Jak podano, wieksza dynamika kosztow operacyjnych jest spowodowana gtéwnie procesem wdrazania
nowego modelu biznesowego w spotce Medi-Lynx (wzrost koszt ustug obcych o 5 min PLN) oraz w mniejszym
stopniu - zwiekszeniem ilosci sprzedanych urzqdzen w przychodach ogétem (wplyw na koszty zuzycia
materiatow)..

Medi-Lynx jest podmiotem $wiadczgcym w ramach grupy Medicalgorithmics ustugi diagnostyczne.

Optymalizacja, reorganizacja, wydajno$¢ kosztowa - to cele Medicalgorithmics we wszystkich filarach
dziatalno$ci: marketingu, finansach, administracji i IT oraz R&D. Spoétka oczekuje, ze pozytywne efekty
prawdopodobnie pojawiq sie w IV kw. 2019 roku.

Grupa Medicalgorithmics miata na koniec czerwca 20,9 min PLN $rodkdéw pienieznych wobec 60,2 min PLN na
koniec grudnia 2018 roku. (PAP)

Enerkon Solar International chce zainwestowa¢ w Ursus do 30 min USD

Ursus i spotka zalezna Ursus Bus podpisaty z Enerkon Solar International protokét ustalen w celu zawarcia
umowy inwestycyjnej, na podstawie ktorej fundusz zainwestuje w Ursus w pierwszym etapie do 30 min USD i
obejmie do 49% akcji Ursus Busa oraz do 7% akcji Ursusa. Jak podano, warto$¢ zainwestowanych $rodkow
moze sie zwiekszyc.

Enerkon Solar International jest dziatajgcym od 1986 roku amerykanskim funduszem inwestujgcym m.in. w
przedsiewziecia zwigzane z ochronq $rodowiska. Fundusz jest notowany na OTC Markets. (PAP)
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Przychody VRG w sierpniu wzrosty r/r o ok. 44,1% do 86,1 min PLN

Przychody grupy VRG w sierpniu 2019 roku wyniosty okoto 86,1 min PLN i byty wyzsze r/r o okoto 44,1%.
Narastajgco od poczqtku roku przychody grupy wyniosty okoto 656 min PLN, co oznacza wzrost r/r o okoto
37,8%.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie odziezowym (marki Vistula, Wélczanka, Deni Cler, Bytom)
wyniosty w sierpniu okoto 53,2 min PLN (w tym Bytom 16,6 min PLN) i byty wyzsze r/r o okoto 67,3%.

tqcznie od poczgtku roku przychody w segmencie odziezowym wyniosty okoto 410,7 min PLN (w tym Bytom
124,6 min PLN), co oznacza wzrost r/r o okoto 54,6%.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty okoto 31,2 min PLN i
byty wyzsze r/r o okoto 22,1%. tqcznie w okresie styczen-sierpien 2019 roku sprzedaz w tym segmencie
wyniosta okoto 220,8 min PLN (+20,5%).

Skonsolidowana marza ze sprzedazy grupy w sierpniu wyniosta okoto 49,9% i byta nizsza r/r o okoto 0,8 pkt.
proc. Narastajgco od poczqtku roku marza grupy wyniosta okoto 51,1% i byta wyzsza r/r o 1,1 pkt proc.

tqczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec sierpnia 2019 roku wyniosta 53,9 tys. m kw. (w
tym Bytom 16,4 tys. m kw.). (PAP)

Games Operators z grupy PlayWay ztozyt prospekt emisyjny w KNF
Games Operaors z grupy PlayWay ztozyt prospekt emisyjny akcji w Komisji Nadzoru Finansowego. Games
Operators to spotka wydawnicza, ktora inwestuje, publikuje i promuje gry wideo m.in. 911 Operator. (PAP)

CreativeForge Games ma strategie na lata 2019-21

Spoétka CreativeForge Games, w ktorej Playway ma prawie 48% akcji, opracowata strategie na lata 2019-21.
Jak podano, spétka planuje m.in. tworzenie wielu preprodukcji gier taktycznych, strategicznych oraz o réznej
tematyce w celu sprawdzenia ich potencjatu produkcyjnego oraz przyjecie bardziej zréwnowazonej polityki
budzetowej, co w efekcie ma pozwoli¢ na produkcje wiekszej liczby tytutdw przy ograniczonych kosztach
dziatalnosci.

Wspotpraca z PlayWay zaktada sprawdzanie potencjatu sprzedazowego, testowanie gier przez PlayWay Testing
Center oraz wsparcie w zakresie marketingu, wydawnictwa, sprzedazy i kontaktow miedzynarodowych.

W ramach dziatalno$ci wydawniczej, spétka zamierza pozyskiwa¢ tytuty do wydania takze spoza grupy
PlayWay i zaktada mozliwo$¢ cze$ciowego finansowania takich produkgji.

Spoétka chce maksymalizowa¢ zyski z wydawanych produkcji tworzqc kolejne ich wersje na inne platformy.
Moze dqzyc takze do odsprzedania niektérych aktywoéw, jezeli bedzie to optacalne ekonomicznie.

Podczas wtorkowej konferencji prezes Piotr Karbowski podat, ze aktualnie spétka pracuje nad 14 projektami, z
czego jeden - ,Aircraft Carrier Simulator” - jest wdrozony do produkcji i moze trafi¢ do graczy za okoto rok.
tqczny budzet produkcyjny gry ma wynie$¢ do tego casu 200 tys. PLN.

Firma planuje ponadto zaprezentowa¢ niedtugo dwie zapowiedzi gry ,House Flipper City”, z ktérq zarzqd wigze
duze nadzieje. Premiera gry moze nastgpi¢ w ciggu 1,5 roku od startu produkcji, ktéra rozpocznie sie po
prezentacji trailerow.

Prezes podat, ze tqczne koszty produkcji i preprodukcji gier wynoszq obecnie okoto 70 tys. PLN miesiecznie. W
spotfce nad produkcjq gier pracuje obecnie 10 0sdb, natomiast tqcznie z zespotami zewnetrznymi w produkcje i
preprodukcje - zaangazowanych jest okoto 100 osdb.

Poza dziatalno$ciq produkcyjng, CreativeForge Games negocjuje umowy na wydanie trzech gier spoza grupy
Playway.

Spotka rozmawia réwniez o stworzeniu mobilnej wersji gry ,Hard West”.

CreativeForge Games negocjuje z pozyczkodawcami sptate potowy zobowiqzan, ktére wynoszq obecnie ok. 5,6

min PLN. Sptata miataby i$¢ w parze z wydtuzeniem zapadalno$ci zadtuzenia o kilkana$cie miesiecy, do marca
2022 roku. Na koniec czerwca spotka posiadata 4,9 min PLN $rodkéw pienigznych. (PAP)
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Kalendarz:

Spétka
4 wrze$nia Amica
4 wrze$nia Elektrobudowa
4 wrze$nia Intercars
5 wrze$nia Erbud
5 wrzes$nia Grupa Azoty
5 wrze$nia Kruk
5 wrze$nia Pekabex
5 wrze$nia Selvita
6 wrze$nia Agora
6 wrze$nia Nova Ljubljanska Banka
6 wrze$nia PzU
6 wrze$nia Torpol
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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