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Komentarz dnia:

Prezes KGHM poinformowat, ze spétka nie planuje zadnych duzych przeje¢ w 2020 roku.
Podkreslit jednak, ze jest otwarty na wspoétprace z innymi spotkami panstwowymi. Naszym
zdaniem informacja negatywna dla spotki.

W ramach rynku mocy aukcja gtéwna zakonczyta sie ustaleniem ceny na 2024 rok w
wysokosci 259,9 zt za 1 megawat energii. To nieco wiecej niz zaktadali$my i jest to pozytywna
informacja dla spotek energetycznych.

WIG30:

CCC - Urzqd Il instancji utrzymat niekorzystng dla CCC decyzje podatkowg; CCC.eu odwota sie
do WSA

KGHM - KGHM jest otwarty na wspotprace przy projektach energetycznych, cieszy sie z
rozwoju OZE w Tauronie

KGHM - KGHM nie planuje duzych akwizycji w 20; jest gotow do wspotpracy ze spotkami SP
KGHM - KGHM chce w 20 poprawia¢ wyniki mimo niezbyt sprzyjajgcych warunkéw makro
Pekao - Pekao Leasing pozyskato 100 min euro z EBI na finansowanie MSP

PGNiG - PGNiG sprzeda Duonowi Dystrybucja ponad 150 tys. LNG w ciggu siedmiu lat

PKN Orlen - Prezes Orlenu szacuje koszt budowy morskich farm wiatrowych na 12-13 mld PLN
Tauron - Tauron nie otrzymat ofert zakupu ZG Janina

Tauron - Przychody grupy Tauron z rynku mocy wyniosq w 2024 r. 149,04 min PLN

Pozostate informacje:

Sektor energetyczny - Cena zamkniecia w aukcji rynku mocy na rok dostaw 2024 wyniosta
259,87 PLN/kW/rok - PSE

Sektor energetyczny - UE planuje zgode na neutralno$¢ klimatyczng, ale z prawem do
zachowania miksu energetycznego

11 bit studios - 11 bit studios ma trzy umowy wydawnicze

Agora - UOKiK chce zakonczy¢ do potowy '20 analizy ws. niezgtoszenia przez Agore przejecia
Eurozetu

Rainbow: tuz pod krotkoterminowym oporem
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Kurs Rainbow kontynuuje trend wzrostowy. Aktualnie konsoliduje sie pod oporem na 32,00
zt i najprawdopodobniej najblizsze sesje przyniosq jego przetamanie. Bedzie to mozna
odczytac jako kolejny sygnat kupna i zarazem zapowiedz ruchu w strone 34,20 - 35,00 zt a
nawet 38,40 - 39,15 zt. Waznym wsparciem sq z kolei okolice 28,50 zt.

- NIKKEI

Indeksy GPW
WIG otw. 55 949,2
WIG zam. 55 609,3
obrot (mln PLN) 654,0
WIG 20 otw. 2 066,4
WIG 20 zam. 2 0541
FW20 otw. 2 066,0
FW20 zam. 20620
mWIG40 otw. 38232
mWIG40 zam. 3820,2
Najwieksze wzrosty kurs
mBank 367,80
Ten Square Games 183,40
Bogdanka 36,50
11 bit studios 388,00
PGE 8,39
Najwieksze spadki kurs
PGNIG 4,14
Mabion 89,70
CD Projekt 257,10
GPW 40,95
Asseco SEE 25,20
Najwyzsze obroty kurs
OTP Bank 14 890,00
Nornickel 28,96
KGHM 93,80
omv 50,10
Erste Group 32,36
Indeksy zagraniczne
BUX 44 640,4
RTS 14542
PX50 10853
: DJIA 27 881,7
NASDAQ 86162
. S&P 500 31325
DAX XETRA 13 070,7
° FISE 72138
" CAC 40 5 848,0
£ 23 410,2
[ - HANG SENG 26 436,6
' . Waluty i surowce
L " WIBOR 3m (%) 98,29
= EUR/PLN 4,290
: USD/PLN 3,869
EUR/USD 1,109
> miedz (USD/t) 6 055,0
miedz (PLN/t) 234244
ropa Brent (USD/bbl) 64,34
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Urzqd Il instancji utrzymat niekorzystng dla CCC decyzje podatkowq; CCC.eu odwota sie do WSA

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu podtrzymat decyzje Naczelnika Dolno$lgskiego US,
zgodnie z ktorq CCC.eu musi zaptaci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku z nabyciem
zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa na podstawie umowy z 1.10.2014 zawartej pomiedzy CCC Shoes &
Bags a CCC.eu.

CCC poinformowato réwniez, ze CCC.eu Sp. z 0.0. nie zgadza sie z tq decyzjq i odwota sie do Wojewodzkiego
Sqdu Administracyjnego.

Na zobowiqgzania z tytutu podatku CCC utworzyto na poczgtku wrzes$nia rezerwe w wysokosci 21 min PLN, co
miato spowodowa¢ obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego netto za | pétrocze 2019 roku o 17,1 min
PLN. (PAP)

KGHM jest otwarty na wspétprace przy projektach energetycznych, cieszy sie z rozwoju OZE w Tauronie
KGHM planuje w 2020 r. pierwsze inwestycje w obszarze fotowoltaiki, chce tez ruszy¢ z projektami gazowymi -
poinformowat PAP Biznes prezes KGHM Marcin Chludzinski. Spétka jest otwarta na wspotprace z innymi
podmiotami przy projektach energetycznych. Pozytywnie ocenia plany rozwoju OZE w Tauronie, ktorego jest
akcjonariuszem (KGHM ma 10,39% w kapitale zakladowym Tauronu). (PAP)

KGHM nie planuje duzych akwizycji w '20; jest gotéow do wspotpracy ze spotkami SP

KGHM nie wyklucza akwizycji komplementarnych podmiotow, ale nie ma w planach na przyszty rok takich
dziatan w duzej skali - poinformowat PAP Biznes prezes KGHM Marcin Chludzifski. Spotka jest gotowa do
wspotpracy z innymi podmiotami Skarbu Parstwa i poszukiwania synergii. (PAP)

KGHM chce w 20 poprawia¢ wyniki mimo niezbyt sprzyjajgcych warunkéw makro

KGHM chce w przysztym roku dalej poprawia¢ wyniki finansowe i produkcyjne mimo spodziewanych
zmiennych, niezbyt sprzyjajgcych warunkéw makro - poinformowat PAP Biznes prezes KGHM Marcin
Chludzinski.

Prezes poinformowat tez, ze priorytety na 2020 rok sq niezmienne z punktu widzenia strategicznego:
efektywnos$¢, elastycznosé, ekologia, e-przemyst. Celem sq dalsze procesy optymalizacyjne w hutnictwie,
gérnictwie, szersze wprowadzanie technologii cyfrowych w raportowaniu, optymalizacja zuzycia energii. Mamy
sporo inwestycji w hutnictwie zwigzanych z BAT. W 2020 r. KGHM ma skonczy¢ tez rozbudowe projektu
Zelazny Most. Planuje tez udostepnienie kolejnych obszaréw gorniczych - dodat prezes.

Jak wskazat prezes, tegoroczne produkcyjne cele budzetowe udaje sie realizowa¢ z pewng nadwyzkg z kwartatu
na kwartat. (PAP)

Pekao Leasing pozyskato 100 min euro z EBI na finansowanie MSP

Pekao Leasing, spotka z grupy Banku Pekao, pozyskato z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 100 min euro
na finansowanie inwestycji matych i $rednich firm, ktére postuzq m.in. poprawie efektywnosci energetycznej i
rozwojowi OZE.

Srodki z EBI mogq by¢ przeznaczone przez przedsigbiorstwa na finansowanie inwestycji w srodki trwate oraz
wartoséci niematerialne i prawne, jak np. wydatki na badania i rozwo¢j. Catkowity koszt przedsiewziecia nie
powinien przekracza¢ 25 min euro, a wsparcie EBI siegng¢ moze 12,5 min euro.

Bank poinformowat, Ze w ramach nowej umowy Pekao Leasing przeznaczy co najmniej 20% kwoty kredytu z
EBI na finansowanie udzielane przedsiebiorstwom zarzqdzanym przez kobiety lub nalezqce do kobiet.

Pekao podato, ze to szésta umowa kredytowa podpisana przez Pekao Leasing i EBI. Warto$¢ zawartych
dotychczas umow kredytowych wynosi blisko 0,5 mld euro. (PAP)

PGNiG sprzeda Duonowi Dystrybucja ponad 150 tys. LNG w ciqgu siedmiu lat
PGNiG i Duon Dystrybucja zawarty siedmioletni kontrakt, ktérego tqczny wolumen wynosi ponad 150 tys. ton
skroplonego gazu ziemnego. To najwieksza umowa na sprzedaz LNG podpisana do tej pory przez PGNIG.

Umowa bedzie obowigzywac¢ od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2026 roku. Na jej podstawie PGNIG bedzie
gtownym sprzedawcq LNG dla Duon Dystrybucja.

Dostawy paliwa bedg realizowane z terminala w Swinoujsciu oraz zarzqdzanych przez PGNIG zaktadow
produkujacych i przetadowujgcych gaz skroplony. Do tej pory Duon Dystrybucja kupowat LNG nie tylko w
kraju, ale i za granicq.
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PGNIG jest najwiekszym importerem LNG w Polsce. Kupowany przez spétke gaz skroplony pochodzi z Kataru,
Norwegii i USA. W ciqgu trzech kwartatow 2019 roku PGNiG sprowadzito przez terminal w Swinoujéciu prawie
1,8 min ton LNG. Wiekszo$¢ paliwa jest regazyfikowana i wprowadzana do sieci, jednak cze$¢ jest dostarczana
klientom w postaci skroplonej za pomocq autocystern.

Wolumen zatadunkéw LNG w Swinoujsciu przekroczyt 100 tys. ton. We wtorek, 10 grudnia, terminal opuscita
6000. autocysterna z tadunkiem gazu skroplonego od PGNiG. Od kwietnia 2020 r. PGNiG bedzie wytgcznym
uzytkownikiem nabrzeznej stacji odbioru i przetadunku niskotonazowego LNG w Ktajpedzie.

DUON Dystrybucja realizuje dostawy gazu sieciowego i skroplonego poprzez wtasng infrastrukture, to jest
poprzez sieci dystrybucyjne oraz stacje regazyfikacji gazu LNG. Obecnie spotka posiada ponad 680 km
wtasnych gazociggéw, w tym w 12 lokalizacjach sieciowych przytgczonych do krajowego systemu gazowego
oraz z 19 stacji regazyfikacji. Duon Dystrybucja dostarcza gaz do ponad 7000 odbiorcéw, z czego ponad 10%
to odbiorcy instytucjonalni a pozostali to gospodarstwa domowe. (PAP)

Prezes Orlenu szacuje koszt budowy morskich farm wiatrowych na 12-13 mid PLN
Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek szacuje koszt budowy morskich farm wiatrowych na okoto 12-13 mld PLN.

PKN Orlen (poprzez swojq spotke Baltic Power) posiada koncesje na budowe farm wiatrowych na Battyku o
maksymalnej tgcznej mocy do 1200 MW. (PAP)

Tauron nie otrzymat ofert zakupu ZG Janina
Tauron zakonczyt proces poszukiwania potencjalnego inwestora zainteresowanego nabyciem Zaktadu
Gérniczego Janina z powodu nieotrzymania w wyznaczonym terminie ofert zakupu.

Jednoczes$nie emitent informuje, ze bedzie prowadzit prace o charakterze koncepcyjno-analitycznym, ktorych
efektem powinna by¢ realizacja kierunku strategicznego, majgcego na celu uelastycznienie portfela aktywéw
grupy kapitatowej emitenta poprzez dostosowanie aktywdéw goérniczych do planowanego zapotrzebowania
grupy kapitatowej emitenta na paliwo.

Pod koniec maja Tauron przedstawit aktualizacje kierunkéw strategicznych grupy na lata 2016-2025. Zaktada
ona zwiekszenie do 66% udziatu Zrédet nisko- i zeroemisyjnych w miksie wytwérczym Tauronu do 2030 roku.
Spotka bierze pod uwage ograniczenie dziatalno$ci w segmentach goérniczym i cieptowniczym oraz sprzedaz
czesci aktywow. Jak wéwcezas podano, analizowane bedq opcje poszukiwania nabywcéw dla nalezqcej do
Tauronu Wydobycie kopalni Janina oraz dla spétki Tauron Ciepto.

Przedstawiciele grupy informowali niedawno, ze pracujq nad programem dla segmentu wydobycie, ktérego
wyniki sq caty czas pod presjq niskiego wydobycia.

Po trzech kwartatach 2019 roku EBITDA segmentu wydobycie Tauronu jest ujemna i wyniosta 262 min PLN.
Strata EBIT segmentu wyniosta 676 min PLN, a przychody: 733 min PLN. Produkcja wegla handlowego spadta
0 19% do 2,94 min ton. (PAP)

Przychody grupy Tauron z rynku mocy wyniosq w 2024 r. 149,04 min PLN
Przychody grupy Tauron z rynku mocy szacunkowo wyniosq w 2024 roku 149,04 min PLN.

Szacunkowe przychody grupy Tauron z rynku mocy w 2025 wyniosq 138,77 min PLN, a w latach 2026-2028
tqcznie 393,70 min PLN.

Cena zamkniecia aukgji na 2024 rok wyniosta 259,87 PLN/kW/rok.

Spotki grupy Tauron zawarty umowy mocowe na catkowity wolumen obowigzkéw mocowych wynoszqcy
573,5 MW.

Sq to umowy na: 5 lat (tj. na lata 2024-2028) z obowigzkiem mocowym na poziomie 505 MW, z ktérych
szacowane przez spotke roczne przychody wyniosq 131,23 min PLN, na 2 lata (. na lata 2024-2025) z
obowigzkiem mocowym na poziomie 29 MW, z ktérych szacowane przez spotke roczne przychody wyniosq
7,54 min PLN oraz na jeden rok (tj. na rok 2024) z obowigzkiem mocowym na poziomie 39,5 MW, z ktorych
szacowane przez spotke roczne przychody wyniosq 10,26 min PLN. (PAP)
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Cena zamkniecia w aukcji rynku mocy na rok dostaw 2024 wyniosta 259,87 PLN/kW/rok - PSE

Cena zamkniecia w aukcji gtownej na rynku mocy na rok 2024 wyniosta 259,87 PLN/kW/rok. Aukcja
zakonczyta sie w rundzie pigtej. Sumaryczna wielko$¢ obowigzkow mocowych wynikajgca z zawartych umow
mocowych w wyniku aukgji dla roku dostaw 2024 wynosi 8 671,154 MW. (PAP)

UE planuje zgode na neutralno$¢ klimatyczng, ale z prawem do zachowania miksu energetycznego

Szefowie panstw i rzadéw krajow unijnych majq podjg¢ decyzje o zgodzie na cel neutralno$ci klimatycznej, ale z
podkresleniem zachowania prawa panstw UE do ksztattowania swojego miksu energetycznego - wynika z
projektu wnioskéw na czwartkowo-pigtkowy szczyt.

Dokument, ktory widziata PAP, podkresla, Ze transformacja do neutralnosci klimatycznej przyniesie ze sobg
znaczne mozliwosci rozwoju technologicznego i potencjat do wzrostu gospodarczego. UE ma jednak zwrécic¢
uwage, ze osiggniecie celu neutralnosci w 2050 r. bedzie wymagato przezwyciezenia powaznych trudnosci.

Dlatego Rada Europejska ma wskaza¢ na potrzebe ustanowienia odpowiednich rozwigzan i instrumentow,
ktore miatyby wesprze¢ "efektywnqg kosztowo, sprawiedliwg, a takze zrbwnowazonq spotecznie transformacje”,
ktora bedzie brata pod uwage krajowe uwarunkowania i rézne punkty startu. (PAP)

11 bit studios ma trzy umowy wydawnicze

11 bit studios ma podpisane trzy umowy, ktérych przedmiotem jest wydanie gier komputerowych tworzonych
przez zewnetrzne studia deweloperskie. Warto$¢ kazdej z umoéw jest wieksza w poréwnaniu ze zrealizowanymi
przez spotke do tej pory projektami.

W komunikacie podano, ze pierwsza z uméw dotyczy wydania gry z gatunku RPG o roboczej nazwie "Vitriol",
ktorej producentem jest polskie studio Fool's Theory.

Druga z uméw dotyczy wydania gry o roboczej nazwie "Foxhole", ktorej producentem jest hiszpanskie studio
Digital Sun Games (odpowiedzialne m.in. za produkcje gry "Moonlighter", ktérej wydawcq byto 11 bit studios).

Jak podano, producentem trzeciej z gier, ktorej wydawcg bedzie spofka, jest zagraniczne studio deweloperskie.
(PAP)

UOKIK chce zakonczyé do potowy 20 analizy ws. niezgtoszenia przez Agore przejecia Eurozetu
Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw chce do potowy przysztego roku zakonczyé¢ analizy dotyczqce
tego, czy Agora powinna byta ztozy¢ wniosek w sprawie przejecia w lutym udziatéw spotki Eurozet.

Wiceprezes UOKIK Michat Holeksa dodat, ze postepowanie antymonopolowe w sprawie przejecia, zgtoszonego
przez Agore w pazdzierniku, moze zakonczy¢ sie w okresie lipiec-wrzesien 2020 roku. Obecnie urzqd jest na
etapie analiz prawnych i ekonomicznych tego, czy i jak niezgtoszenie narusza obowiqzujgce przepisy.

W lutym Agora podpisata z czeskim funduszem SFS Ventures umowe zakupu 100% udziatow Eurozet, na mocy
ktérej polska grupa przejeta 40% udziatéw Eurozet za 130,7 min PLN oraz zyskata opcje kupna pozostatych
60%. Od lutego UOKIK sprawdza, czy Agora powinna ztozyé w tej sprawie wniosek o koncentracje.

We wrze$niu Agora poinformowata, ze zamierza wykonac¢ opcje kupna 60% udziatow Eurozet i w zwigzku z tym
ztozyta 28 pazdziernika do UOKIiK wniosek o zgode na transakcje. Pod koniec listopada urzqd skierowat sprawe
do drugiego etapu ze wzgledu na konieczno$¢ przeprowadzenia badania rynku.

Urzqd liczy na to, ze postepowanie dotyczqce zgody na przejecie Eurozetu zostanie zakonczone pomiedzy
lipcem a wrze$niem 2020 roku.

Wiceprezes zaznaczat, ze analizy w sprawie tego, czy Agora powinna zgtosi¢ koncentracje w lutym oraz
wniosek w sprawie przejecia z pazdziernika to dwa niezalezne postepowania. (PAP)

Archicom kupuje grunt w Poznaniu za 46 min PLN pod budowe 1,3 tys. mieszkan

Spotka zalezna Archicomu zawarta ostateczng umowe przenoszqcq prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci wraz z prawem wtasnos$ci posadowionych na niej budynkéw, potozonej w Poznaniu w dzielnicy
Grunwald, o powierzchni 8,6 ha, za cene 46 min PLN netto.

Na nieruchomosci spétka planuje inwestycje mieszkaniowq wielorodzinng na okoto 1,3 tys. mieszkan.

Inwestycja bedzie finansowana ze $rodkow spotki. (PAP)
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Oferta Budimeksu za 486,8 min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA
Oferta Budimeksu za 486,8 min PLN netto zostata oceniona najwyzej w postepowaniu GDDKIiA na
zaprojektowanie i budowe odcinka drogi S7 Ptonsk - Czosnow.

Spoétka zaznacza, ze nie oznacza to wyboru oferty Budimeksu SA jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie
dotyczqce oceny ofert nie zostato ostatecznie zakonczone.

Termin zakonczenia robot to 36 miesiecy od daty zawarcia umowy. (PAP)

Sqd ustanowit tymczasowego nadzorce dla Elektrobudowy

Sqd Rejonowy Katowice - Wschdd postanowit zabezpieczy¢ majqgtek Elektrobudowy poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sqdowego. O zabezpieczenie wnioskowata firma Technik Polska sp. z 0.0., wierzyciel
Elektrobudowy.

Ustanowienie nadzorcy ma zwiqzek ze ztozonym przez Technik Polska wnioskiem o upadto$¢ Spotki wraz z
whnioskiem o zabezpieczenie majqtku poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sqdowego. Na nadzorce
sqd w Katowicach wyznaczyt Marcina Ferdyna, nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego 220.

Jak podano w komunikacie ustanowienie tymczasowego nadzorcy sqdowego zostato dokonane przed
rozpoznaniem merytorycznym zgtoszonego przez Technik Polska wniosku oraz zarzutow podniesionych przez
emitenta. Emitent dodatkowo wyjasnia, ze nie wydano dotychczas zadnego postanowienia w przedmiocie
ogtoszenia wniosku o upadtosc.

Jak wyjasnia Elektrobudowa, roszczenie Technik Polska wynosi ok. 0,9 min PLN, zwigzane jest z realizacjq
projektu Metatezy i ma charakter sporny. W ocenie Elektrobudowy ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci
przez Technik Polska jest bezzasadne i stanowi dziatanie w ztej wierze, co spétka podniosta w swojej
odpowiedzi na wniosek Technik Polska skierowanej do Sqdu.

W komunikacie Elektrobudowa poinformowata, ze ma roszczenia wobec Technik Polska na kwote ok. 3,3 min
PLN.

Elektrobudowa poinformowata w komunikacie, ze w ocenie spotki podpartej analizg prawng wniosek Technik
Polska jest bezzasadny tak merytorycznie, jok roéwniez formalnoprawnie, bowiem w kardynalny sposéb
naruszat zasady postepowania w tego typu przypadkach. W szczeg6lnosci chodzi o okoliczno$¢, iz dotyczyt
nalezno$ci spornej, a wiec nie wymagalnej, co do ktérej Technik Polska nie przeprowadzit zadnego
postepowania sqdowego, a jedynie skorzystat instrumentalnie ze S$ciezki postepowania w przedmiocie
ogtoszenie upadtosci. Przedmiotowa ptatno$¢ nie zostata przez spotke dokonana chociaz, co istotne, mogtaby
by¢ uregulowana, o ile bytaby nalezna i wymagalna.

Dodano réwniez, ze ustanowienie tymczasowego nadzorcy sqdowego powoduje, ze w zakresie czynnosci
emitenta przekraczajqcych zakres zwyktego zarzqdu, niezbednym bedzie otrzymanie zgody tymczasowego
nadzorcy. Nie wptywa to jednak na dziatalno$¢ operacyjng spotki. Spotka kontynuowaé bedzie wszystkie
procesy restrukturyzacyjne zapoczqtkowane przed ustanowieniem nadzorcy, réwniez w zakresie rozmoéw
dotyczqceych uzgodnienia koncowych warunkéw finansowania dziatalno$ci spotki, porozumien z kontrahentami,
a takze dalszq dziatalno$¢ operacyjng spofki..

Elektrobudowa prowadzi od dtuzszego czasu restrukturyzacje finansowaq, ktorej celem jest zwiekszenie
ptynnosci, zapewnienie prawidtowej realizacji kontraktéw, stopniowe unormowanie rozliczen z dostawcami
oraz podwykonawcami, doprowadzenie do jak najszybszego uregulowania wszystkich nalezno$ci wobec spotki
i docelowo zapewnienie odpowiedniego portfela zaméwien oraz zrodet jego finansowania. (PAP)

Medicalgorithmics planuje emisje do 721.303 akcji serii G
Medicalgorithmics planuje emisje do 721.303 akgji serii G z pozbawieniem prawa poboru. Celem emisji jest
pozyskanie kapitatu na dalszq zmiane modelu biznesowego, rozwdj sprzedazy miedzynarodowej i technologii.

Medicalgorithmics rozpoczqgt w pazdzierniku 2018 roku przeglgd opcji strategicznych. Spotka podata we
wtorek, ze w toku przeglqdu podjeta decyzje o pozyskaniu kapitatu w trybie emisji akcji na GPW w Warszawie.

Emisja ma odbyc¢ sie w ramach subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru, ale z pierwszenstwem
dla akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 0,5% ogolnej liczby gtoséw na dzien rejestracji na NWZ (22
grudnia).

Cena emisyjna akcji serii G zostanie ustalona przez zarzqd z uwzglednieniem efektéw budowy ksiegi popytu,
przy czym nie moze byc¢ nizsza od pomniejszonej o 10% $redniej ceny rynkowej, wazonej wolumenem obrotow,
z miesigca poprzedzajgcego dzien rozpoczecia procesu budowy ksiegi popytu.
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Jak podano w komunikacie, w ocenie zarzqdu, zasadnym jest pozyskanie kapitatu, ktory umozliwi kontynuacje
procesu zmiany modelu biznesowego do modelu "in-network" przez spoétke zalezng Medi-Lynx Cardiac
Monitoring oraz umozliwi spotce prowadzenie prac badawczo rozwojowych nad nowymi produktami i
utrzymanie optymalnego poziomu kapitatu obrotowego.

W czwartym kwartale 2018 roku Medi-Lynx zatrudnit nowego prezesa, ktérego celem byta zmiana modelu
biznesowego spotki.

Spotka przypomniata, ze w pierwszej potowie 2019 roku przebudowana zostata sprzedaz, zoptymalizowano
dziatalno$¢ operacyjng, rozpoczeto proces negocjowania i podpisywania kontraktow z ubezpieczycielami
prywatnymi (in-network). Ponadto w trakcie roku zawarto umowy pokrywajgce ok. 63% ubezpieczonych w
USA w poréwnaniu do okoto 22% pokrycia na poczqgtku 2019 roku.

Na koniec 2019 r. grupa planuje zwiekszy¢ ten zasieg do ok. 81% pacjentéw ubezpieczonych w USA.

Prezes Marek Dziubinski poinformowal, ze intencjq spofki jest pozyskanie inwestora lub inwestoréw, ktorzy
mogliby by¢ zainteresowani dtugoterminowym wsparciem spétki w osigganiu jej celéw strategicznych.

Dodat on, ze $rodki pozyskane z emisji akcji serii G pozwolg skoncentrowa¢ sie na kontynuacji zmiany modelu
biznesowego w USA oraz umozliwiq dalszy rozwdj technologii i sprzedazy miedzynarodowej, przede wszystkim
na takich rynkach, jak Kanada, Skandynawia czy szeroko pojeta Europa Zachodnia.

Prezes wskazat, ze od kilkunastu tygodniu spétka obserwuje odwrécenie negatywnego trendu i systematyczny
wzrost liczby rozpoczynanych sesji monitoringu EKG.

Spotka zamierza zwota¢ na 7 stycznia 2020 r. walne zgromadzenie z projektami uchwat umozliwiajgcymi
podniesienie kapitatu. (PAP)

MDG moze funkcjonowa¢ bez emisji akcji; jej brak moze ograniczy¢ inwestycje - zarzqd

Medicalgorithmics moze funkcjonowa¢ bez przeprowadzenia emisji akcji, ale jej brak mégtby istotnie wptyngé
na mozliwo$¢ zwiekszania wolumenu sprzedazy oraz inwestycje spotki. Prezes Marek Dziubinski zamierza wzig¢
udziat w emisji w "istotnym stopniu".

Medicalgorithmics poinformowato, ze planuje wyemitowaé do 721.303 akcji z pozbawieniem prawa poboru.
Celem emisji jest pozyskanie kapitatu na dalszg zmiane modelu biznesowego spotki zaleznej Medi-Lynx, rozwoj
sprzedazy miedzynarodowej i technologii. Prezes Marek Dziubinski pytany o to, czy spotka jest w stanie
funkcjonowa¢ przy obecnym zakontraktowaniu bez emisji, stwierdzit, ze tak ale jak podkreslit mogto by to
istotnie wptyngé na mozliwo$¢ zwiekszania wolumenu sprzedazy, wprowadzania nowych produktéw na rynek
itd. Jak podkreslit tego typu dziatania w jakim$ stopniu odbityby sie na planach inwestycyjnych, na rozwoju
nowych urzqdzen czy dalszych inwestycjach w sprzedaz, a tego robi¢ nie chcemy.

Prezes stwierdzit, ze wiekszo$¢ pozyskanego kapitatu zostanie przeznaczona na zwiekszenie sieci sprzedazy.
Wskazal, ze liczba zatrudnionych w sprzedazy oséb powinna mie¢ liniowe przetozenie na wzrost biznesu.

Prezes poinformowat, ze spotka wyczerpata mozliwosci pozyskania kapitatu bankowego. (PAP)

Medicalgorithmics zaktada wzrost przychodow r/r w 20
Medicalgorithmics spodziewa sie wzrostu przychodéw w 2020 roku. Zarzqd widzi duzy potencjat rozwoju na
rynkach poza Stanami Zjednoczonymi, chce inwestowa¢ w rozw6j sprzedazy.

Prezes Marek Dziubinski stwierdzit, ze spotka przewiduje wzrost przychodéw r/r oraz stabilng baze kosztow
operacyjnych. Dodat, ze MDG planujemy dalej inwestowa¢ w rozwoj sprzedazy i zatrudnianie wiekszej liczby
sprzedawcow.

Zarzqd podat, ze w latach 2020-2021 planuje wprowadzi¢ na rynek trzy nowe urzqdzenia.

Prezes zaznaczyt, ze jesli chodzi o 2020 rok to sytuacja na rynkach poza USA wyglgda bardzo obiecujqco i
spotka spodziewa sie dalszego dynamicznego wzrostu na tamtych rynkach.

Po trzech kwartatach 2019 roku przychody Medicalgorithmics wyniosty 136,3 min PLN i byty 4,6% nizsze r/r.
Spotka informowata, ze wptyw na poziom przychodéw miata mniejsza liczba $wiadczonych ustug medycznych,
co przetozyto sie na spadek przychodoéw dziatajgcej w USA spotki zaleznej Medi-Lynx. Dodatni wptyw miat
wyzszy o 8% $redni kurs USD/PLN.

Zysk netto grupy po trzech kwartatach 2019 roku wyniost 3,9 min PLN wobec 10,9 min PLN przed rokiem.
EBITDA wyniosta 19 min PLN, co oznacza spadek r/r o 16%. (PAP)
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Ursus zarejestrowat 187 nowych ciggnikow w okresie 1-XI, 0 40,8% mniej r/r - PZPM
Ursus w okresie styczen-listopad zarejestrowat 187 nowych ciggnikow rolniczych, o 40,8% mniej r/r - podat
Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego.

Udziat Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw wyniost w tym okresie 2,40% wobec 4,23% w
analogicznym okresie 2018 r. (PAP)

Wielton w I-XI zarejestrowat 3.081 nowych przyczep i naczep; o 18,4% mniej r/r - PZPM
Wielton w okresie styczen-listopad 2019 r. zarejestrowat 3.081 nowych przyczep i naczep, o 18,4% mniej r/r -
podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujqgc sie na dane CEP.

Udziat firmy w rynku wyniost okresie I-XI 13,96% wobec 15,26% w analogicznym okresie 2018 roku. (PAP)
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innogy Polska liczy, ze rynek energii wréci do normalnosci; nie planuje podwyzek cen od | '20

Filip Thon, prezes innogy Polska liczy na to, ze w przyszlym roku rynek obrotu energiq wréci do normalnosci.
Dodat, ze w zwiqgzku z ustawq zamrazajgcq ceny energii, 2019 rok byt trudny w segmencie sprzedazy. Jak
powiedziat prezes, innogy nie planuje od stycznia podnosi¢ cen energii.

innogy Polska sprzedaje energie do okoto 1 min klientow. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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