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CCC - Przychody CCC w marcu "19 wyniosty 452,9 min PLN, wzrost rdr o 86%

KGHM - KGHM porozumiat si¢ ze zwigzkiem zawodowym w Sierra Gorda

Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w marcu '19 wyniosta 7,55 USD/bbl

LPP - LPP miato w | kw. 105 min PLN straty EBIT wobec 118 mlIn PLN straty przed rokiem
PGNiG - PGNIG zakupito kolejny tadunek typu spot amerykanskiego LNG

PKN Orlen - Wybor partnera do inwestycji w farmy wiatrowe na Battyku jeszcze w tym roku

Pozostate informacje:

Sektor energetyczny - Projekt Baltic Pipe jest realizowany zgodnie z harmonogramem
Sektor energetyczny - Druga nitka ropociggu Gdansk-Ptock bedzie gotowa w 2023 roku

Sektor energetyczny - Rozporzqdzenie do ustawy o cenach prqdu - jak najszybciej -
Tobiszowski

Sektor energetyczny - Zatozenia ustawy o offshore sq gotowe

Sektor wydobywczy - Tobiszowski liczy na rozstrzygniecia ws. funduszu dla gornictwa do
potowy roku

Amica - Amica pracuje nad aktualizacjq strategii do 2023 roku, mozliwa zmiana celu
rentownosci

APS Energia - APS Energia chce wyptaci¢ 0,09 PLN dywidendy na akcje i przeprowadzi¢ wykup
akcji whasnych

Atal - Atal sprzedat w | kw. 717 mieszkan, 2% wiecej niz rok wcze$niej

Ciech - Ciech Soda Romania uzgodnit cene pary z CET Govora, zaptaci szacunkowo 330,6 min
PLN

Eurohold Bulgaria - Eurohold Bulgaria ztozyt oferte zakupu butgarskich aktywéw CEZ
Gino Rossi - Grupa Gino Rossi miata w marcu 9,2 min PLN przychodow, 22,9% mniej r/r
LiveChat Software - Liczba klientéw LiveChat Software wzrosta w marcu o 335 netto
Mangata - Wyniki Mangaty w IV kw. 2018 r. vs. konsensus PAP

Mangata - Mangata Holding planuje wyptaci¢ 4,5 PLN dywidendy na akcje

Rainbow Tours: przetamanie oporu
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Rainbow Tours silnie wczoraj zwyzkowato, pokonujgc dtugq biatq Swiecq Srednioterminowy
opor na poziomie szczytéw z przetomu roku. Cho¢ minimalny zasieg ruchu zostat juz
zrealizowany, to jednak kolejne sesje powinny przynies¢ dalszy ruch w gore, w kierunku
28,95 zt lub 31,85 zt, a w optymistycznym scenariuszu wydarzen nawet w okolice 36,60 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 060,6
WIG zam. 60 342,1
obrét (min PLN) 616,2
WIG 20 otw. 23254
WIG 20 zam. 2 340,7
FW?20 otw. 2333,0
FW20 zam. 2 345,0
mWIG40 otw. 4181,0
mWIG40 zam. 4181,5
Najwieksze wzrosty kurs
GPW 41,40
BGZ BNP Paribas 50,40
Novaturas 39,60
Dino 126,10
Lotos 86,22
Najwieksze spadki kurs
11 bit studios 383,00
Neuca 248,00
Pfleiderer Group 23,90
Wirtualna Polska 58,00
Handlowy 66,70
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 21,58
Erste Group 33,40
CD Projekt 204,00
KAZ Minerals 6,67
omv 49,03

Indeksy zagraniczne

BUX 420573
RTS 12143
PX50 1084,8
DJIA 26 2584
NASDAQ 78289
S&P 500 28672
DAX XETRA 11 682,0
FTSE 73174
CAC 40 5 405,5
NIKKEI 215090
HANG SENG 29 562,0

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,297
USD/PLN 3,830
EUR/USD 1,122
miedz (USD/t) 6 498,0
miedz (PLN/1) 24 885,7

ropa Brent (USD/bbl) 69,01
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Przychody CCC w marcu 19 wyniosty 452,9 min PLN, wzrost rdr o 86%

Skonsolidowane przychody CCC w marcu 2019 roku wyniosty 452,9 min PLN i byty wyzsze od osiggnietych w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 86%. Przychody za pierwszy kwartat wyniosty tgcznie 1,033 mld PLN i
byty wyzsze rdr o 57%.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za marzec 2019 r. wyniosty 316,3 min PLN i byty
wyzsze rdr o 86% Wzrost w przypadku sieci detalicznej CCC wynidst 57%, do 265,5 min PLN.

Narastajgco od poczgtku roku przychody detaliczne grupy wyniosty 717 min PLN, co oznacza wzrost rok do
roku o 56%.

Przychody w kanale internetowym za marzec wyniosty 124,2 min PLN (89% wzrostu rdr), z czego za 117,9 min
PLN odpowiadato e-obuwie. W pierwszym kwartale sprzedaz internetowa wygenerowata 289,2 min PLN
przychodoéw, o 72% wiecej niz przed rokiem.

Powierzchnia sklepow grupy CCC na koniec marca wyniosta 674,8 tys. m kw i byta o 37% wyzsza niz rok
weczesniej oraz o 2,2% wyzsza niz na koniec lutego. (PAP)

KGHM porozumiat sie ze zwigzkiem zawodowym w Sierra Gorda

KGHM oraz zwigzek zawodowy reprezentujgcy pracownikow w chilijskiej kopalni Sierra Gorda osiggneli
porozumienie. Zwiqzek przyjqt w gtosowaniu przedstawione przez firme rozwiqzania, ale nie doszto jeszcze do
podpisania umowy.

Jak poinformowata Marcinkowska-Bartkowiak, w zwigzkach zawodowych zrzeszonych jest ponad 1,4 tys.
pracownikow kopalni Sierra Gorda. Do zwiqzku, z ktorym zawarto wtasnie porozumienie, nalezy okoto 530
0sob.

W potowie marca zwiqzek ten zagrozit podjeciem strajku po odrzuceniu wczesniejszej propozycji wtadz kopalni.
Strony zgodzity sie wydtuzy¢ negocjacje w ubiegtym tygodniu.

Prezes KGHM Marcin Chludzinski informowat w ubiegtym tygodniu PAP Biznes, ze negocjacje odbywaty sie z
jednym z trzech duzych zwiqzkow. Pozostate dwa podpisaty porozumienie wcze$niej. Jak mowit, tego typu
negocjacje odbywajq sie w Chile co trzy lata. (PAP)

Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w marcu '19 wyniosta 7,55 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w marcu 2019 roku wyniosta 7,55 USD/bbl wobec 7,11
USD/bbl w lutym. Rok wczesniej w marcu modelowa marza rafineryjna wynosita 6,90 USD/bbl. (PAP)

LPP miato w I kw. 105 min PLN straty EBIT wobec 118 mIn PLN straty przed rokiem

Grupa LPP szacuje, ze w pierwszym kwartale 2019 roku miata 105 min PLN straty operacyjnej wobec 118 min
PLN straty przed rokiem. Przychody w tym okresie wzrosty rdr o 16% do 1,83 mld PLN. Przychody w
sklepach porownywalnych LFL (w walutach lokalnych) wzrosty w pierwszym kwartale o 11,4%.

Wedtug komunikatu, zysk brutto na sprzedazy LPP w pierwszym kwartale wzrost rdr o 12% do 800 min PLN.
Koszty SG&A wzrosty w tym czasie 0 9% do 895 min PLN. Powierzchnia handlowa na koniec marca 2019 roku
wyniosta 1.086 tys. m kw., co oznacza wzrost rdr o 8,5%.

Planowany termin publikacji kwartalnego raportu finansowego grupy LPP to 28 maja 2019 roku. (PAP)

PGNIiG zakupito kolejny tadunek typu spot amerykanskiego LNG
PGNiG zakupito kolejny tadunek typu spot amerykanskiego LNG, a odbior najblizszej dostawy planuje 3
kwietnia 2019 roku w Terminalu w Swinouj$ciu.

Gaz ziemny LNG zostat skroplony i zatadowany w terminalu eksportowym w Sabine Pass w USA. Metanowiec
transportuje ok. 73 tys. ton LNG, co po regazyfikacji odpowiada to ok. 100 mln m sze$c. gazu ziemnego.
tadunek zakupiono od francuskiej firmy Total, ktéra zawarta wcze$niej dtugoterminowq umowe na odbior
amerykanskiego gazu LNG.

Bedzie to pigta dostawa typu spot w 2019 roku (w catym roku 2018 byty 4 dostawy tego typu) i 55 ogétem od
czasu uruchomienia terminalu w Swinoujsciu. Gaz w tych dostawach pochodzit z Kataru, Norwegii i USA. (PAP)

Wyb6ér partnera do inwestycji w farmy wiatrowe na Baltyku jeszcze w tym roku

PKN Orlen sporzqdzi krétkq liste kilku firm, z ktérymi bedzie rozmawia¢ na temat wspélnego budowania farm
wiatrowych na Battyku i wybierze partnera jeszcze w tym roku. Dokumenty, na podstawie ktorych Orlen
poszuka partnera do inwestycji w morskie farmy wiatrowe, bedq gotowe w ciqgu kilku miesiecy.
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Dyrektor ds. energetyki w PKN Orlen, Jarostaw Dybowski poinformowat, ze partner zostanie wybrany jeszcze w
tym roku, cho¢ nie jest przesqdzone, ze do konca grudnia uda sie podpisa¢ formalng umowe. Na przyktad ze
wzgledu na konieczno$¢ uzyskania zgody ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Na obszarze przyznanych koncesji na Battyku Orlen prowadzi obecnie badania geologiczne dna, ktérych celem
jest uzyskanie pozwolenia $rodowiskowego na budowe farm wiatrowych o mocy 1,2 GW.

Dyrektor wykonawczy ds. energetyki Orlenu potwierdzit, ze wydatki kapitatowe na budowe morskich farm
wiatrowych koncern zacznie ponosi¢ najwczes$niej w 2023 roku. (PAP)

Pozostate informacje:

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Sektor wydobywczy

Projekt Baltic Pipe jest realizowany zgodnie z harmonogramem
Petnomocnik rzqdu do spraw strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski powiedziat, ze
strategiczny projekt potqgczenia Polski ze ztozami gazu na szelfie norweskim Baltic Pipe jest realizowany zgodnie
z harmonogramem z doktadnosciq co do jednego tygodnia. (PAP)

Oruga nitka ropociggu Gdansk-Ptock bedzie gotowa w 2023 roku

Druga nitka gazociggu Gdansk-Ptock bedzie gotowa w 2023 roku. Prezes PERN Igor Wasilewski stwierdzit, ze w
normalnych warunkach inwestycja trwataby osiem lat, ale dzieki specustawie mozliwe jest skrécenie tego
okresu do pieciu lat.

Przepustowo$¢ drugiej nitki ropociggu ma wynosi¢ ok. 27 min ton ropy rocznie. Obecnie mozna nim
transportowa¢ ok. 27 min ton surowca rocznie na trasie Ptock-Gdansk i ok. 30 mln ton w odwrotnym kierunku.

Specustawe o przygotowaniu i realizacji strategicznych inwestycji w sektorze naftowym parlament
przegtosowat pod koniec lutego, prezydent podpisat jg w marcu.

Wedtug Wasilewskiego inwestycje podejmowane przez PERN - procz drugiej nitki ropociggu, takze budowa
nowych zbiornikéw na rope w Gdansku - sq odpowiedziq na zmieniajgce sie potrzeby Orlenu i Lotosu,
gtownych klientow PERN. (PAP)

Rozporzgdzenie do ustawy o cenach prqdu - jak najszybciej - Tobiszowski

Wiceminister Grzegorz Tobiszowski. Poinformowat zapewnit, ze Ministerstwo Energii chce jak najszybciej wyda¢
rozporzqdzenie do ustawy o cenach prqgdu. Poinformowat, ze obecnie, po rozmowach w Brukseli, trwajg
konsultacje w tej sprawie ze spotkami energetycznymi. (PAP)

Zatozenia ustawy o offshore sq gotowe
Przewodniczqcy parlamentarnego zespotu ds. morskiej energetyki wiatrowej Zbigniew Gryglas poinformowat,
Ze zatozenia do ustawy w sprawie morskiej energetyki wiatrowej sq gotowe.

Resort energii zapowiadat, ze specustawa dedykowana morskiej energetyce wiatrowej powstanie do korca
2018 roku.

Wedtug Gryglasa ustawa jest niezbedna, bo specjalnych rozwigzan stosowanych w morskiej energetyce
wiatrowej jest tak duzo, ze ,przyklejanie” tej czesci branzy do prawa energetycznego czy innych ustaw nie ma
sensu. (PAP)

Tobiszowski liczy na rozstrzygniecia ws. funduszu dla gérnictwa do potowy roku

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski ma nadzieje, ze do potowy tego roku uda sie rozstrzygngc
mozliwo$¢ powotania funduszu, ktory miatby wspiera¢ finansowanie inwestycji spotek weglowych i firm
okotogorniczych. We wstepnych rozmowach uczestniczq banki PKO BP i Pekao SA oraz ministrowie inwestycji i
rozwoju oraz przedsiebiorczosci i technologii.

W ocenie Tobiszowskiego, trudnosci z pozyskiwaniem zewnetrznego finansowania nalezq obecnie do
najwiekszych problemow spotek weglowych i kooperujgeych z nimi firm. Jak méwit, wynika to z ideologicznego
podejscia czesci bankoéw do tematu wegla, mimo iz gornicze projekty - jak podkreslit wiceminister - majq
charakter rynkowy i biznesowy.

Wiceminister dodat, ze rowniez obydwa banki nie odmoéwity rozpoczecia rozméw na temat stworzenia

funduszu, cho¢ w rozmowach bankowcy zwracali m.in. uwage na swoje relacje miedzynarodowe, w ktérych
rowniez pod uwage brana jest skala zaangazowania w gérnictwo.
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Tobiszowski, zastrzegajqc, ze mechanizm dziatania takiego funduszu bedzie dopiero wypracowany. Nie chciat
przesqdza¢, jaka mogtaby by¢ skala dziatania funduszu, ani jokg kwotq miatby dysponowaé. (PAP)

Amica pracuje nad aktualizacjq strategii do 2023 roku, mozliwa zmiana celu rentowno$ci

Zarzqd Amiki prowadzi prace nad aktualizacjq strategii do 2023 r. Cele dotyczqce rentownos$ci mogq ulec
zmianie, cele przychodowe pozostang raczej bez zmian. Grupa rozwaza ekspansje poza UE, w tym m.in. na
rynek amerykanski. Mozliwe tez sq akwizycje nieduzego producenta ptyt grzewczych, marek oraz producentéow
i dystrybutoréw AGD w ,trudnych krajach".

Strategia grupy Amiki HIT 2023 zaktada osiggniecie ok. 5 mld PLN przychodéw i 9% rentownosci EBITDA oraz
silng pozycje na gtéwnych rynkach europejskich.

Prezentacja aktualizacji strategii planowana jest jesieniq. (PAP)

APS Energia chce wyptaci¢ 0,09 PLN dywidendy na akcje i przeprowadzi¢ wykup akcji whasnych

APS Energia chce z zysku netto za 2018 wyptaci¢ 2,54 min PLN dywidendy, co daje 0,09 PLN na akcje. Zarzqd
rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na 10 maja, a dnia jej wyptaty na 20 maja. APS Energia chce tez
przeznaczy¢ 4,3 min PLN na wykup akcji wtasnych.

Uzasadnieniem do proponowanego podziatu zysku jest polityka spotki w zakresie wyptaty dywidendy w
granicy do 30% zysku netto grupy APS Energia lub wigcej, jesli pozwoli na to biezqca sytuacja spotki. (PAP)

Atal sprzedat w | kw. 717 mieszkan, 2% wiecej niz rok wczes$niej

Atal w pierwszym kwartale zawart 717 umoéw deweloperskich i przedwstepnych, o 14 wiecej niz w
analogicznym okresie 2018 roku. Najwiecej umow podpisano w Warszawie (182), Krakowie (124), Katowicach
(120), todzi (94), Wroctawiu (91), Poznaniu (72) oraz Trojmiescie (34).

W marcu deweloper sprzedat 303 mieszkania, w lutym 234, a w styczniu 180. (PAP)

Ciech Soda Romania uzgodnit cene pary z CET Govora, zaptaci szacunkowo 330,6 min PLN

Ciech Soda Romania zawart aneks do umowy na dostawy pary technologicznej z S.C. CET Govora, w ktorym
uzgodnit cene pary na okres 21 miesiecy, do konca grudnia 2020. Szacunkowa warto$¢ umowy, na ktorq
sktada sie cena pary i koszt certyfikatow CO2, wynosi 330,6 min PLN.

Wzrost cen pary technologicznej od dnia 1 stycznia 2019 roku oraz ryzyko wynikajqce z zapowiedzianego przez
jedynego dostawce pary - spotke S.C. CET Govora - ograniczenia dostaw pary o okoto 20% wobec stanu
obecnego, w okresie od 15 maja 2019 roku do rozpoczecia nastepnego okresu grzewczego. W zwiqzku z tym
spotka planuje zwolni¢ do 95 pracownikéw, co stanowi 16,1% jej zatogi. Zwolnienia majq rozpoczq¢ sie 15
maja 2019 roku. (PAP)

Eurohold Bulgaria ztozyt oferte zakupu butgarskich aktywéw CEZ

Eurohold Bulgaria ztozyt w poniedziatek wigzqcq oferte zakupu butgarskich aktywéw koncernu CEZ. Grupa chce
sfinansowa¢ akwizycje ze srodkéw wiasnych oraz poprzez finansowanie pozyskane od zachodnioeuropejskich
bankéw.

Butgarskie aktywa CEZ obejmujq firme dystrybuujqcq energie do ponad trzech milionéw mieszkancéw kraju,
firme handlujgcq energiq oraz nieliczne aktywa wytwarzajqce prqd z odnawialnych Zrédet.

Eurohold Bulgaria podat w poniedziatkowym komunikacie, ze jednocze$nie z ofertq na przejecie aktywow CEZ,
analizuje mozliwo$¢ dezinwestycji czesci swoich aktywdw, nie zwigzanych z dziatalnosciq ubezpieczeniowq.
Dzieki sprzedazy czeSci dziatalnosci grupa chce skoncentrowac sie na "segmentach o najwyzszym potencjale".
(PAP)

Grupa Gino Rossi miata w marcu 9,2 min PLN przychodéw, 22,9% mniej rdr

Przychody grupy Gino Rossi w marcu 2019 roku wyniosty 9,2 min PLN i byty o 22,9% nizsze rok do roku.
Narastajgco od poczqgtku 2019 roku sprzedaz Gino Rossi spadta rdr o 24% do 26,3 min PLN. Marza na
sprzedazy detalicznej grupy (w salonach oraz internecie) w pierwszym kwartale wyniosta 31,7% i byta o 8,8
pkt.% nizsza niz rok wczesniej.

W komunikacie podano, ze sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi spadta w marcu o 18% rdr. Udziat
segmentu B2B (do klientéw biznesowych) w Gino Rossi w marcu wyniost 13,7% tqcznej sprzedaz, co oznacza
spadek rdr o 18,8 pkt.% (PAP)
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Liczba klientow LiveChat Software wzrosta w marcu o 335 netto
Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w marcu o 335 netto, w ujeciu miesigc do
miesigca.

Na dzien 1 kwietnia 2019 roku liczba klientow korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta
26.714 (przed rokiem liczba klientow wynosita 24.065, a na poczgtku marca 2019 roku byto to 26.379
klientow).

Z produktu LiveChat korzystajq klienci z ok. 150 krajow. (PAP)

Wuyniki Mangaty w IV kw. 2018 r. vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018
Przychody 1618 1756 -7.9% 6% -10% 7028
EBITDA 15,4 20,6 -25,2% -1% -43% 925
EBIT 8 13,5 -40,9% -6% -59% 63,6
2ysk netto jd. 118 9,7 223% 72% -3% 54,7
marza EBITDA 9,5% 11,8% -2,24 -0,66 -5,38 13,2%
marza EBIT 49% 7,7% -2,17 -0,60 -6,03 9,0%
marza netto 73% 5,5% 1,77 2,81 0,50 78%

(PAP Biznes)
(PAP)

Mangata Holding planuje wyptaci¢ 4,5 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Mangata Holding rekomenduje przeznaczenie 30,05 min PLN z 92,4 min PLN zysku z 2018 roku na
wyptate dywidendy.

Wedtug wyliczen PAP Biznes oznacza to 4,5 PLN dywidendy na akcje.
W 2018 roku spotka wyptacita 9 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Mangata Holding prognozuje 52 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 2019 roku
Mangata Holding prognozuje w 2019 roku osiggniecie 52 min PLN zysku netto, 99 min EBITDA i 731 min PLN
przychodoéw ze sprzedazy.

Mangata sporzqdzita prognoze grupy przy zatozeniu $redniorocznego kursu euro na poziomie 4,25 PLN. (PAP)

Oferta konsorcjum Mirbudu o wartosci ok. 667,7 min PLN najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA

Oferta konsorcjum Mirbudu i Przedsigebiorstwa Drog i Mostow Kobylarnia o wartosci ok. 667,7 min PLN brutto
zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w
Opolu. Wykonawca ma zaprojektowaé i wybudowaé obwodnice Olesna w ciggu drogi krajowej nr 11. (PAP)

ML System podpisat z BGK umowy kredytowe na tqcznqg kwote blisko 50 min PLN
ML System podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy dotyczqce kredytu inwestycyjnego, kredytu
pomostowego oraz kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej na tqczng kwote blisko 50 min PLN.

Dzieki tym S$rodkom spotka bedzie mogta wybudowa¢ i wyposazy¢ nowoczesny zaktad produkujgcy
innowacyjne moduty fotowoltaiczne.

W fabryce bedq powstawaty przezroczyste szyby z powtokq z kropek kwantowych, zamieniajqce szkodliwe
promieniowanie ultrafioletowe i podczerwone na energie elektryczng.

Jak podano w komunikacie, budynek nowej fabryki ma by¢ gotowy do korca listopada tego roku, a
uruchomienie masowej produkcji szyb z powtokami kwantowymi nastgpi pod koniec 2020 roku. (PAP)

PlayWay wiqgze duze nadzieje z premierq gry "Uboat"

PlayWay ma "duze nadzieje" wobec premiery gry "Uboat" (symulator todzi podwodnej, osadzony w realiach |I
wojny $wiatowej), ktora 30 kwietnia trafi do sprzedazy na platformie Steam - poinformowat PAP Biznes prezes
PlayWay, Krzysztof Kostowski.

Prezes poinformowat tez, ze wishlista, czyli liczba graczy zainteresowanych zakupem gry, jest wieksza niz w
przypadku ,House Flippera”, a gra jest o 10 USD drozsza. Dodatkowo 2 tys. testerow gra w te gre od ponad
miesigca i nie zgtasza istotnych btedow.

r/r

14%
12%
14%
31%
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0,00
1,04
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tqczny budzet produkcyjny "Uboat" wyniesie jedynie okoto 200 tys. PLN, pomimo tego, ze gra powstaje od
trzech lat - wynika z szacunkéw spotki. Kostowski poinformowat, ze nad grq pracuje "niewielki" zespot, a
dodatkowo wiekszo$¢ kosztow zostata pokryta dzieki sprzedazy tzw. modutu wody - czyli komputerowej
animacji $rodowiska wodnego, tworzonej na potrzeby "Uboat".

Kostowski ocenit, ze wishlista w przypadku gry "Diesel Brothers", realizowanej na licencji koncernu
telewizyjnego Discovery, jest "poprawna". Prezes liczy, ze pozytywnie na premiere produkcji przetozq sie
natomiast kupony rabatowe wystane do okoto miliona os6b, ktére kupity wcze$niej gry z flagowej serii
PlayWaya, ,Car Mechanic Simulator”.

W ocenie prezesa na minus trzeba zaliczy¢ sztywny termin premiery gry, ktory jest potqczony z emisjqg nowego
sezonu programu 'Diesel Brothers' na Discovery, a oba wydarzenia sq potqczone marketingowo. Oznacza to, ze
spotka nie bedzie mogta przesunq¢ premiery, jezeli gra nie bedzie do konca "dopieta” i bedzie dopracowywana
do ostatniego dnia. Premiere "Diesel Brothers" zaplanowano na 12 kwietnia.

W maju grupa planuje wyda¢ pierwszy ptatny dodatek do gry "House Flipper", ktéra od premiery w maju 2018
roku do potowy marca biezqcego roku sprzedata sie w ponad 800 tys. egzemplarzy. Kostowski namawia
tworcow gry, studio Frozen District (80% udziatow w spotce ma PlayWay), by w przysztosci dodatki byty
wydawane czesciej, np. co kwartat, co zwiekszytoby - jego zdaniem - wptywy z gry.

Z kolei w czerwcu do graczy ma trafi¢ "Cooking Simulator" - wirtualny symulator pracy kucharza - ktérego
wishlista, wedtug stow Kostowskiego, jest podobna do listy zainteresowanych zakupem "House Flippera" przed
premierqg gry.

Grupa ma ustalony kalendarz premier do sierpnia - kolejne gry, ktére bedq debiutowaty, bedq musiaty
zaczeka¢ do wrzes$nia, poniewaz spotka nie chce zala¢ graczy ani youtuberéw swoimi produkcjami.

Prezes podat, ze PlayWay moze w tym roku wydawac "waznq" dla grupy gre co 2-3 tygodnie.

W drugiej potowie roku debiutowa¢ majq m.in. "Junkyard Simulator", symulator pracy na ztomowisku, oraz
"Bum Simulator" - gra pozwalajgca wcieli¢ sie w role bezdomnego.

Testy "Junkyard Simulator" mogq zosta¢ przeprowadzone w maju. W przypadku ,,Bum Simulator” prowadzone
sq dopiero wstepne testy i jezeli dobrze p6jdzie gra moze zadebiutowaé w 11 kw.

Kostowski podat, ze w obu przypadkach liczba 0s6b zainteresowanych zakupem gry (wishlista) jest "wysoka".

Kostowski ma nadzieje, ze jeszcze w pierwszym potroczu odbedzie sie premiera nowej wersji gry "Car Mechanic
Simulator" na urzqdzenia mobilne. Dodat, ze gra ma przynosi¢ spotce wyzsze wptywy niz "Car Mechanic
Simulator 18", ktéry odnotowat od ubiegtorocznej premiery ok. 14 mlin pobran, bez zadnych naktadéw
marketingowych ze strony PlayWay.

Prezes ocenit ponadto w rozmowie z PAP Biznes, ze dotychczasowe produkcje grupy na konsole Nintendo
"spetniajg oczekiwania w zakresie wolumenow sprzedazy", natomiast zyski z tych gier "nie sq spektakularne".
Dodat, ze spofki grupy, realizujgce projekty na Nintendo, sq rentowne.

Zatozyciel PlayWay jest przeciwny temu, by grupa angazowata sie w wieloletniq produkcje gier o wysokich
naktadach budzetowych, co w ocenie prezesa wymaga zbyt duzego ryzyka finansowego.

Kostowski liczy na to, ze niedtugo grupa bedzie mogta poinformowaé raportem gietdowym o wydarzeniu
zwigzanym z rozwojem w Chinach. W lipcu 2018 roku PlayWay poinformowat o podpisaniu umowy
dystrybucyjnej z chinskim Tencentem - wspotpraca rozpoczeta sie od dystrybucji niewielkiej gry
"Demolish&Build 2018".

Jak podat Kostowski, gry Playway w dalszym ciggu bedq dostepne gtéwnie na portalu Steam - grupa nie
planuje udostepniania duzej liczby produkcji na mniejszych platformach, takich jak GOG czy Epic Store.

Prezes, bedqcy jednoczes$nie wtaScicielem prawie 41% akcji spotki, podtrzymat, ze jest zwolennikiem wyptaty
wysokiej dywidendy. W 2018 roku PlayWay wyptacit akcjonariuszom prawie caty zysk za poprzedni rok, czyli
ok. 15,7 mlIn PLN, co daje 2,38 PLN na akcje. Oficjalna polityka dywidendowa spétki zaktada przeznaczenie na
dywidende co roku minimum 90% jednostkowego zysku. (PAP)
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Polwax zapewnia, ze ma finansowanie na budowe instalacji, chce zakoficzyé spér z Orlen Projekt

Polwax zapewnia, ze dzieki uruchomieniu 12 marca kolejnej transzy kredytu budowa instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego w Czechowicach - Dziedzicach ma finansowanie. Prezes spofki, Leszek Stoktosa deklaruje
otwarto$¢ na rozmowy z wykonawcq, firmq Orlen Projekt w celu polubownego zakonczenia sporu.

W poniedziatek zarzqd Polwaksu poinformowat, Ze zlecit 4 marca niezaleznej firmie zewnetrznej audyt prawno-
budowlany. Ma on sprawdzi¢ wypetnianie zobowiqzan wszystkich zaangazowanych w te inwestycje. (PAP)

Sniezka przewiduje czasowe obnizenie rentownosci EBITDA z powodu akwizycji na Wegrzech

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka, ktora do konca kwietnia planuje sfinalizowa¢ transakcje zakupu wegierskiego
producenta farb Poli-Farbe, przewiduje, iz akwizycja ta moze czasowo obnizy¢ rentowno$¢ EBITDA grupy z
aktualnego poziomu 16,8%.

Na koniec 2018 roku rentowno$¢ EBITDA wzrosta do 16,8% z 15,9%.

Prezes powiedziat, ze w 2019 roku wydatki inwestycyjne siegnq blisko 200 min PLN, z czego okoto 108 min ma
pochtong¢ zakup Poli-Farbe.

Dodat, ze pozostate tegoroczne inwestycje majq byé przeznaczone na budowe centrum logistycznego z
terminem ukonczenia w 2020 roku oraz automatyzacje produkgji. (PAP)

Ursus ztozyt w sqdzie plan restrukturyzacyjny i propozycje uktadowe
Ursus ztozyt w Sqdzie Rejonowym Lublin-Wschdd spis wierzytelnosci, plan restrukturyzacyjny oraz propozycje
uktadowe.

Ursus poinformowat, ze czynnosci podjete przez komornika dziatajgcego na wniosek PKO BP spowodowaty
m.in., Ze biezqca dziatalno$¢ spotki jest utrudniona, gdyz cze$¢ zapaséw zostata zajeta przez komornika, a inne
podmioty finansujgce dziatalno$¢ spétki wyrazity zaniepokojenie sytuacjg, co moze spowodowaé kolejne
utrudnienia w pozyskaniu/kontynuowaniu dziatalnosci spotki.

Dziatajgcy na wniosek PKO BP komornik sqdowy przy Sqdzie Rejonowym w Lublinie w potowie marca dokonat
zajecia rzeczy ruchomych przeznaczonych do przetworzenia, a takze zapaséw magazynowych znajdujqcych sie
w Lublinie. Wcze$niej Ursus otrzymat od PKO BP wezwania do zaptaty nalezno$ci, w tym nalezno$¢ gtowng w
wysokosci 10 mIn PLN i odsetki do 5 marca 2019 r. w kwocie 618 tys. PLN. (PAP)

ZPC Otmuchéw utworzyt 4,4 min PLN rezerwy, grupa miata 6,4 min PLN straty w '18
Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchéw w zwiqzku z zakonczeniem przeglgdu postepowan spornych
utworzyt rezerwy na potencjalne przyszte zobowigzania w wysokosci okoto 4,4 min PLN.

Rezerwa bedzie miata wptyw na jednostkowe i skonsolidowane wyniki Otmuchowa w 2018 roku.

Potencjalne przyszte zobowigzania mogq sie pojawi¢ w przypadku niekorzystnych rozstrzygnie¢ spraw
sqgdowych dotyczqcych potencjalnych zobowigzan dotyczqcych zakupu przez Otmuchoéw akcji PWC Odra.

Na kwote rezerwy sktadajq sie koszty sqdowe, jak rowniez kwota szacunkowego odpisu aktualizujgcego
potencjalnie nowo nabytych akcji PWC Odra w efekcie przeszacowania ich warto$ci do warto$ci godziwej
ujmowanej w ksiegach rachunkowych spotki. (PAP)

Grupa Zywiec sfinalizowata zakup Browaru Namystéw
Grupa Zywiec zawarta z Chicago Poland Investment Group umowe rozporzqdzajgcg, na podstawie ktorej stata
sie wtascicielem 100% udziatow Browaru Namystow.

Na poczet ceny podstawowej transakcji wynoszqcej 500 min PLN, Zywiec zaptacit w poniedziatek kwote 475
min PLN, ktéra bedzie podlegata dalszej korekcie o naktady kapitatowe, faktyczny dtug netto oraz kapitat
obrotowy, wyliczone po zamknieciu transakgji.

Jak podano, transakcja jest w catosci finansowana ze $rodkéw zewnetrznych. Spétka bedzie konsolidowac
wynik Browaru Namystow metodg petng od dnia nabycia udziatdw, co znajdzie odzwierciedlenie w
sprawozdaniu finansowym grupy Zywiec za pierwsze potrocze 2019 .

W 2019 r. Browar Namystow bedzie funkcjonowat oddzielnie od spotki realizujgc swoje plany biznesowe. (PAP)
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Kalendarz:
Spétka
3 kwietnia JSW
3 kwietnia Kety
3 kwietnia Stalexport
3 kwietnia Tauron
4 kwietnia Benefit Systems
4 kwietnia Forte

Wuydarzenie

NwWZ
Raport kwartalny
NwZz
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy


mailto:pawel.kodym@pkobp.pl
mailto:michal.petruczenko@pkobp.pl
mailto:ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
mailto:grzegorz.klepacki@pkobp.pl
mailto:joanna.makowska@pkobp.pl
mailto:jacek.gaszewski@pkobp.pl
mailto:ewald.wyszomirski@pkobp.pl
mailto:przemyslaw.lasota@pkobp.pl
mailto:tomasz.zabrocki@pkobp.pl

	ToBeKept
	LogoPictureP1
	ToBeSaved01
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	Title1
	ToBeSaved03
	Title3
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

