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Najwazniejsze informacje:

CCC - Przychody CCC za listopad wyniosty 553,3 min PLN, wiecej r/r 0 30%

JSW, Primetech - Negocjacje ]SW ws. zakupu spotki PBSz przedtuzone do 21 grudnia
KGHM - KGHM w pazdzierniku zaptacit 122,912 min PLN podatku od kopalin

Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w listopadzie '18 wyniosta 10,21 USD/bbl

PKN Orlen - PKN Orlen kupit ok. milion barytek ropy naftowej z Angoli, dostawa w lutym "19

Sektor paliwowy - Marza na sprzedazy benzyny w ciggu 11 mies. 18 spadta o 3,9% vs $redniej

z"17 - POPIHN

Sektor telekomunikacyjny - Resort cyfryzacji przedstawit projekt ustawy umozliwiajgcy

implementacje technologii 5G

Sektor energetyczny - Ceny wegla energetycznego i dla rynku ciepta spadty m/m
Atal - Atal wprowadza do sprzedazy 158 lokali w Warszawie

CEZ - CEZ bedzie negocjowat z India Power w sprawie sprzedazy aktywow w Butgarii
GPW - Obroty akcjami na GPW w listopadzie spadty o 16,7% r/r do 17,8 mld PLN
LiveChat - Livechat wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,54 PLN na akcje

Ursus - Karol Zarajczyk zrezygnowat z funkcji prezesa Ursusa; nowym prezesem Tomasz

Zadroga

Ciech: rozpoczecie korekty
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Ciech silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugq biatg $wiecq zaréwno krétkoterminowy
opor na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, jak i goérne ograniczenie
$rednioterminowego kanatu spadkowego. Tym samym, najblizsze sesje powinny przynies$¢
kontynuacje ruchu w gére. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ juz na 45,58 zt, ale
prawdopodobnie kurs siegnie 48,78 zt lub okolic 54,50 zt i wyzej w $rednim terminie..

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obro6t (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Play Communicati
CD Projekt

Ciech

KAZ Minerals

Grupa Azoty

Najwieksze spadki
Immofinanz
Alumetal

AB

ATAL

LPP

Najwyzsze obroty
PKN Orlen

CD Projekt

OTP Bank

Pekao

KGHM

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

589333
59176,6
11147
2310,8
23294
2340,0
23290
39718
40310

kurs
18,25
154,00
44,40
5,90
34,56

kurs
21,34
4410
17,20
31,50
7 700,00

kurs
109,10
154,00

11 700,00
113,25
93,50

40579,8
11542
1073,7

25 826,4
74415
27904

11 257,2
70624
5054,0

225748

271820

98,27
4,277
3,769
1,135
6307,0
237727
61,69
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zmiana
1,0%
1,7%
-31,8%
0,5%
1,7%
1,7%
1,5%
0,6%
2,2%

zmiana
13,0%
8,3%
8,3%
7,0%
5,8%
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-2,0%
-1,7%
-1,6%
-1,5%
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1,1%
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1,2%
1,0%
1,0%
2,5%

zmiana
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-0,1%
-0,6%
0,4%
1,1%
0,5%
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Najwazniejsze informacje:

CCC Przychody CCC za listopad wyniosty 553,3 min PLN, wiecej r/r o 30%
Skonsolidowane przychody CCC za listopad 2018 roku wyniosty 553,3 mln PLN, co oznacza wzrost r/r 0 30%.
Narastajgco od poczgtku roku przychody CCC wyniosty 4,362 mld PLN i byty wyzsze r/r 0 17%.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za listopad wyniosty ponad 428,7 min PLN, w
tym za 4,5 min PLN odpowiadata sprzedaz eobuwie. pl, a za 51,1 min PLN sprzedaz Karl Vdgele. Przychody
byty wyzsze r/r 0 26%.

Narastajgco za okres styczen-listopad przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych wyniosty
okoto 3.397,5 min PLN (24,2 min PLN - eobuwie. pl i 248,9 min PLN - Karl Végele), co oznacza wzrost r/r o
13%.

Przychody w kanale internetowym za listopad wyniosty 119,7 min PLN, z czego za 3,3 min PLN odpowiadata
sprzedaz Karl Vogele, a za 2,7 min PLN DeeZee. Przychody te byty wyzsze niz przed rokiem o 81%.

Narastajgco od poczgtku roku przychody w kanale internetowym wyniosty 867,5 min PLN (w tym 12,8 min
PLN Karl Végele i 3,2 min PLN DeeZee) i byty wyzsze o 60% w stosunku do roku 2017. (PAP)

JSW, Primetech Negocjacje JSW ws. zakupu spétki PBSz przedtuzone do 21 grudnia
JSW podpisata aneks do umowy w sprawie zakupu Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw od spotki Primetech,
przedtuzajqcy okres negocjacji do 21 grudnia.

W lipcu JSW uzgodnita podstawowe warunki transakeji zakupu od Primetech (dawniej Kopex) pakietu 95,01%
akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw za tqczng cene 205,3 min PLN. Strony planowaty zawrze¢ umowe
sprzedazy akcji PBSz w terminie 3 miesiecy od daty podpisania tzw. term-sheet. W pazdzierniku strony
przedtuzyty jednak okres negocjacji do 4 grudnia. (PAP)

KGHM KGHM w pazdzierniku zaptacit 122,912 min PLN podatku od kopalin
KGHM w pazdzierniku zaptacit 122,912 mIn PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin - wynika z danych
Ministerstwa Finansow.

Ministerstwo Finanséw podato w sprawozdaniu operatywnym z wykonania budzetu panstwa, ze dochody z
podatku od wydobycia niektorych kopalin wyniosty na koniec pazdziernika 1.425,441 min PLN, co daje 110,5%
planu.

W tym roku rzqd zaktada wptywy na poziomie 1,29 mld PLN. (PAP)

Lotos Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w listopadzie 18 wyniosta 10,21 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w listopadzie 2018 roku wyniosta 10,21 USD/bbl wobec
7,42 USD/bbl w pazdzierniku.

Rok wczesniej w listopadzie modelowa marza rafineryjna wynosita 7,08 USD/bbl. (PAP)

PKN Orlen PKN Orlen kupit ok. milion barytek ropy naftowej z Angoli, dostawa w lutym '19
PKN Orlen podato w komunikacie prasowym, ze kupit okoto milion barytek ropy naftowej z Angoli, ktore
zostanq dostarczone do Naftoportu w Gdansku w lutym 2019 roku. Spétka poinformowata, ze 130 tys. ton
ropy Nemba uzupetni realizowane przez PKN Orlen dostawy spot.

Grupa Orlen importuje surowiec pochodzqcy z takich krajow jak m.in. Irak, Azerbejdzanu Kazachstan,
Wenezuela, Norwegia czy Stany Zjednoczone. W realizowanej strategii dywersyfikacji kierunkéw dostaw ok.
30% ropy przerabianej w Grupie Orlen pochodzi spoza kierunku rosyjskiego. (PAP)

Sektor paliwowy Marza na sprzedazy benzyny w ciggu 11 mies. 18 spadta o 3,9% vs $redniej z 17 - POPIHN
Marza na sprzedazy benzyny Eurosuper95 w ciggu 11 miesiecy 2018 roku spadta o 3.9% wobec $redniej z
2017 roku i wyniosta 0,14 PLN na litrze - podata Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego.

Srednia marza na sprzedazy oleju napedowego spadta o 49,7% i wyniosta 0,05 PLN. (PAP)

Sektor

telekomunikacyjny Resort cyfryzacji przedstawit projekt ustawy umozliwiajgcy implementacje technologii 5G
Ministerstwo Cyfryzacji przedstawito w poniedziatek projekt zmian legislacyjnych zwigzany z implementacjq
technologii 5G. Projekt zaktada m.in. utworzenie ze $rodkéw budzetowych funduszu wspierajqcego dostep do
Internetu oraz obnizenie optat za instalacje infrastruktury telekomunikacyjnej przy drogach samorzqdowych.
Autorzy projektu szacujq, ze rocznie do funduszu mogtoby trafia¢ 150-200 min PLN.
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Projekt ustawy zaktada réwniez obnizenie optat na rzecz samorzqdéw terytorialnych za samorzqdéw za zajecie
tzw. pasa drogowego w odniesieniu do infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Zmiany majqg wejs¢ w zycie w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia, z wyjgtkiem przepisow dotyczqcych
Funduszu Szerokopasmoweqo, ktére wejdg w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r., oraz przepisu rozszerzajgcego
katalog informacji o infrastrukturze i sieciach telekomunikacyjnych podlegajgcych inwentaryzacji Prezesa UKE,
ktory wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. (PAP)

Ceny wegla energetycznego i dla rynku ciepta spadty m/m
Wedtug analiz Agencji Rozwoju Przemystu i Towarowej Gietdy Energii ceny wegla, zarébwno energetycznego jak
i dla rynku ciepta w pazdzierniku spadty w poréwnaniu do wrze$nia.

Ceny wegla dla energetyki zawodowej spadaty o 0,79% w stosunku m/m, do poziomu 243,44 PLN/t. W
poréwnaniu z cenq z zesztego roku warto$¢ tony wzorcowego wegla do wytwarzania energii elektrycznej w
kraju jest obecnie wyzsza o 16,62% (o 34,69 PLN/tone). Natomiast ceny wzorcowego wegla na krajowym
rynku ciepta w pazdzierniku 2018r. wyniosty 304,73 PLN/t. To o 1,5% mniej niz we wrze$niu 2018r. i 0 20,2%
wiecej niz przed rokiem.

ARP podaje, ze w pazdzierniku znaczqco wzrosta ilo$¢ wegla sprzedanego do cieptowni zawodowych i
niezawodowych - skok prawie o0 37% w poroéwnaniu z wrze$niem. W poréwnaniu do poprzedniego miesigca
wzrosta rowniez (o 48,1%) sprzedaz do energetyki przemystowej oraz o 14% sprzedaz do energetyki
zawodowej. (PAP)

Atal wprowadza do sprzedazy 158 lokali w Warszawie

Atal podato w komunikacie prasowym, ze rozpoczeto, sprzedaz 158 lokali inwestycyjnych oraz 8 ustugowych,
w ramach warszawskiej inwestycji Nowa Grochowska. Planowany termin oddania inwestycji to trzeci kwartat
2020 roku. (PAP)

CEZ bedzie negocjowat z India Power w sprawie sprzedazy aktywow w Butgarii

Spotka CEZ podata w komunikacie, ze zamierza negocjowa¢ z India Power w sprawie sprzedazy swoich
butgarskich aktywoéw, ma to zwiqzek z uptynieciem terminu spetnienia warunkéw umowy z Inercom.
Jednocze$nie czeski koncern poinformowat, ze umowa sprzedazy zawarta w lutym z butgarskq firmq Inercom
pozostaje w mocy.

Butgarskie aktywa CEZ obejmujq firme dystrybuujqcq energie do ponad trzech min mieszkancéw kraju, firme
handlujqcq energiq oraz nieliczne aktywa wytwarzajqce prqd z odnawialnych Zrédet.

Agencja Reuters, powotujqc sie na osoby zblizone do transakcji, podata, ze kontrakt opiewa na okoto 300 min
euro. (PAP)

Obroty akcjami na GPW w listopadzie spadty 0 16,7% r/r do 17,8 mld PLN

Wartos$¢ obrotéw akcjami na GPW w ramach arkusza zlecen osiggneta w listopadzie 2018 r. poziom 17,8 mid
PLN, o 16,7% mniej niz rok wczesniej. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami byta w listopadzie o 12,5%
nizsza r/r i wyniosta 889,8 min PLN.

tqczna warto$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 18 mld PLN w listopadzie 2018 r., czyli o
17,9% mnigj r/r.

Na rynku NewConnect w listopadzie 2018 r. obroty akcjami wzrosty o 80% r/r do poziomu 176,2 min PLN.
Wartos¢ obrotow akcjami w ramach arkusza zlecen na rynku NewConnect wzrosta o 111,2% r/r i wyniosta
173,2 min PLN.

tqczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wynidst 664,3 tys. szt, o 14,9% wiecej r/r. Wolumen
obrotu kontraktami terminowymi na waluty wzrost o 109,7% do poziomu 162,8 tys. szt. W przypadku
kontraktow na indeksy wolumen wzrost 0 2,8% r/r do 343,9 tys. szt.

Warto$¢ notowanych na rynku Catalyst emisji obligacji nieskarbowych wyniosta 86,5 mld PLN na koniec
listopada 2018 r. wobec 72,3 mld PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Warto$¢ obrotu obligacjami
nieskarbowymi na rynku Catalyst w ramach arkusza zlecen spadta w listopadzie o 11,6% r/r, do poziomu
170,17 mln PLN. tgczna warto$¢ obrotu obligacjami na TBSP siegneta w listopadzie tego roku 39,9 mld PLN i
byta 0 18,2% nizsza niz rok wczesniej.
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tqczny wolumen obrotu energiq elektryczng na rynkach spot i terminowym w listopadzie wynidst 22,6 TWh, co
oznacza wzrost 0 110,7% r/r. Wolumen obrotu energiq elektryczng na rynku forward wzrést o 133,0% r/r do
poziomu 20,0 TWh.

tqczny wolumen obrotu gazem ziemnym wynidst w listopadzie 13,4 TWh, o 8,9% mniej r/r. Na rynku spot
wolumen obrotu wzrést 0 25,5% do poziomu 2,7 TWh. Na rynku terminowym odnotowano natomiast spadek o
14,8% do poziomu 10,7 TWh.

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia, z wytqczeniem praw ze
$wiadectw zwigzanych z efektywnosciq energetyczng ("biate certyfikaty"), na rynku spot wyniost 2,8 TWh, co
oznacza spadek 0 25,1% r/r. Wolumen obrotu biatymi certyfikatami spadt 0 67,9% r/r do 16,3 ktoe.

W listopadzie 2018 r. na GPW odbyto sie 20 sesji gietdowych, w poréwnaniu do 21 sesji rok wczesniej.

Kapitalizacja 420 spotek krajowych notowanych na gtéwnym rynku wyniosta na koniec listopada 619,30 mld
PLN (144,34 mld euro). tqczna kapitalizacja 467 spotek krajowych i zagranicznych notowanych na gtéwnym
rynku siegneta 1.215,79 mld PLN (283,37 mld euro). (PAP)

Livechat wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,54 PLN na akcje

Zarzqd Livechat Software, w zwiqzku z wyrazeniem przez rade nadzorczq zgody na wyptate zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2018,/2019, podjgt uchwate o wyptacie w tej formie tqcznie 13,905
min PLN, co oznacza kwote 0,54 PLN na akcje.

Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki to 2 stycznia, a jej wyptata ma nastqpi¢ 9 stycznia 2019 roku.
(PAP)

Karol Zarajczyk zrezygnowat z funkcji prezesa Ursusa; nowym prezesem Tomasz Zadroga

Karol Zarajczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa Ursusa. Rada nadzorcza spotki powotata na to
stanowisko Tomasza Zadroge. Do zarzqdu spotki powotano takze Agnieszke Biatq. Karol Zarajczyk byt
prezesem Ursusa od 5 listopada 2013 r.

Na poczqgtku listopada tego roku Sqd Rejonowy w Lublinie wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego
postepowania uktadowego Ursusa. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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