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Najwazniejsze informacje:

CCC - Marza CCC nizsza od oczekiwan; spétka moze podac stabe wyniki za pazdziernik

Grupa Azoty - Grupa Azoty otworzyta w Tarnowie Centrum Badawczo-Rozwojowe

Lotos - Wyniki Grupy w Il kw. 18 zgodne ze wstepnymi szacunkami, zysk netto 631,6 min PLN
mBank - Zysk netto mBanku w IIl kw. 18 wynidst 285,3 min PLN, oczekiwano 293,3 min PLN

Pekao - Pekao IB bedzie wspoétpracowat z firmq doradczq Lazard przy duzych transakcjach

M&A
PGNiG - PGNiG wyptaci zaliczke w kwocie 404,5 min PLN na poczet dywidendy za 2018 rok

PKN Orlen - PKN Orlen chce wybudowac co najmniej 24 nowe stacje paliw w Polsce

Sektor energetyczny - Nowelizacja programu energetyki jgdrowej zostanie przedtozona RM do

konca "18 - Tchérzewski

Braster - Braster zdecyduje o emisji do ok. 23 min akcji serii K

Budimex - Wyniki Budimeksu w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Budimex - Portfel zamoéwien Budimeksu na koniec wrze$nia to 11,04 mld PLN

Forte - Forte szacuje, ze EBITDA grupy w Il kw. 18 wyniosta 27,3 min PLN, EBIT 14,4 min PLN
IBM - I1BM ogtosito zakup Red Hat za 34 mld dolaréw

Kogeneracja - ZEW Kogeneracja szacuje, ze miata po Il kw. okoto 7,1 miIn PLN straty netto
Konsorcjum Stali - WZ Konsorcjum Stali zdecydowato o skupie do 12,53% akcji wtasnych -

Kruk - Kruk zakonczy przeglad opcji do konca 18, dziatalno$¢ we Wioszech bedzie rentowna w

“19

Mangata - Mangata Holding nie obawia sie ewentualnego pogorszenia koniunktury w 2019

roku

Mennica - W IV kw. wyniki deweloperki Mennicy zblizone do Il kw. '18 dzieki sprzedazy

mieszkan w Mennica Residence |
Wasko - Oferta Wasko o warto$ci 6 min PLN najkorzystniejsza w przetargu PAZP

Wirtualna Polska - Wirtualna Polska ma umowe kupna spoétki Extradom.pl za 75 min PLN

Wirtualna Polska - Wirtualna Polska Holding pozyskata dodatkowe finansowanie w wysoko$ci

100 min PLN
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Na ostatnich sesjach Budimex przetamat kréotkoterminowy opér w postaci gérnego
ograniczenia kilkutygodniowej konsolidacji, sugerujgc korekcyjne odbicie lub wrecz trwate
zakonczenie spadkéw. Cho¢ z uwagi na krétkoterminowe wykupienie, nie mozna wykluczy¢
ruchu powrotnego, to jednak w $rednim terminie kurs powinien siegnq¢ co najmniej 129,00
zt lub 140-147 zt a w optymistycznym scenariuszu, nawet okolic 165-175 zt.
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Najwazniejsze informacje:

CCC

Grupa Azoty

Lotos

Marza CCC nizsza od oczekiwan; spétka moze poda¢ stabe wyniki za pazdziernik

Grupa CCC podata szacunki, wedtug ktorych miata w 11l kwartale 2018 roku 40,6 min PLN EBITDA (bez MSSF
16) wobec konsensusu 47,7 mIn PLN. Zgodnie z szacunkami, strata netto j.d. wyniosta w tym okresie 37 min
PLN, podczas gdy konsensus zaktadat 2,2 min PLN straty. Zaowocowat to spadkiem kursu CCC o 11%. (PAP)

Grupa Azoty otworzyta w Tarnowie Centrum Badawczo-Rozwojowe
Grupa Azoty otworzyta w Tarnowie Centrum Badawczo-Rozwojowe. Spétka informowata wcze$niej, ze warto$é

inwestycji to ok. 88 min PLN. Budowa trwata 14 miesiecy.

Celem realizacji projektu jest prowadzenie badan i wdrazanie innowacyjnych rozwiqzan, a takze zwiekszenie
potencjatu kadrowego w tych obszarach. (PAP)

Wuyniki Grupy w 11l kw. '18 zgodne ze wstepnymi szacunkami, zysk netto 631,6 min PLN

11 kw. 18 1 kw.17 roznica I kw 18 réznica
przychody 8344 6263 33% 7531 11%
EBIT 866,8 756,5 15% 8979 -3%
EBITDA 1042 958,6 9% 1082 -4%
efekt LIFO -1739 12,1 -- -317.8 -45%
EBIT LIFO 6929 768,6 -10% 580,1 19%
oczyszczony EBIT LIFO 7133 725 -2% 636,6 12%
oczyszczona EBITDA LIFO 888 925,7 -4% 820,7 8%

(PAP Biznes)

Na wynik operacyjny Grupy Lotos w 111 kw. ztozyty sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 735,17 min
PLN, zysk operacyjny segmentu wydobywczego w wysokosci 146 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w
wysokosci -14,3 mIn PLN (gtownie korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej o
marze na ropie pozostajgcq na zapasie w grupie kapitatowe;).

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w grupie kapitatowej Lotos w 11l kw. 2018 roku wyniést -17,2 min
PLN. Sktada sie on gtéwnie z ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodow
odsetkowych i prowizji na poziomie -39,0 min PLN, ujemnych r6znic kursowych na poziomie -5,6 min PLN oraz
dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokoséci 26,6 min PLN.

SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU

Produkcja i handel I kw. 18 11l kw. 17 roznica YTD18 YTD17 roznica
przychody 8137 6098 33% 215332 165347 30%
EBIT 7351 650,4 13% 17446 10999 59%
EBITDA 859,2 7833 10% 21169 15079 40%
EBITDALIFO 6853 7954 -14% 1450,2 15345 -5,5%
oczyszczona EBITDA LIFO 687,7 7504 -8,4% 15931 16511 -3,5%

(PAP Biznes)

Wuykorzystanie nominalnych zdolno$ci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 111 kw. 2018 roku
na poziomie 105,4%. Rafineria utrzymata przerob ropy na poziomie 2.790,4 tys. ton.

Wyzsze 0 33,4% przychody ze sprzedazy segmentu produkeji i handlu r/r sq efektem wzrostu $redniej ceny
sprzedazy netto oraz wyzszego o 8,5% wolumenu sprzedazy. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie
produkgji i handlu w 11l kw. 2018 roku wyniosta 2.534 z/t i wzrosta r/r 0 23% na skutek przede wszystkim
wyzszych notowan produktow naftowych i wyzszego $redniokwartalnego kursu dolara.

Wzrost przychodow ze sprzedazy segmentu produkeji i handlu w 3 kw. 2018 roku vs. 2 kw. 2018 roku (+11,4%)
zwigzany jest gtéwnie z wyzszym o 11,1% wolumenem sprzedazy segmentu oraz wyzszym $redniokwartalnym
kursem dolara.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu wynidst 687,7 min PLN, tj. o 18,2% wiecej niz w
poprzednim kwartale i o 8,4% mniej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego roku.
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Wzrost oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (kw./kw.) jest efektem gtownie wyzszej modelowej marzy
rafineryjnej, wzrostu wolumenu sprzedazy oraz wyzszego (kw/kw) S$redniokwartalnego kursu USD
wplywajgcego na marze rafineryjng i marze handlowq. Spadek oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (r/r) to
przede wszystkim skutek nizszej o 12,8% modelowej marzy rafineryjnej.

SEGMENT WYDOBYWCZY

Wydobycie I kw. 18 1l kw. 17 roznica YTD18 YTD17 roznica
przychody 3745 256 46% 1040 9689 73%
EBIT 146 98,38 48% 4684 4049 16%
EBITDA 196,6 168 17% 638 637 0,2%
oczyszczony EBIT 164 98,8 66% 4864 4142 017
oczyszczona EBITDA 214.,6 168 0.28 656 646,3 1,5%

(PAP Biznes)

Wzrost poziomu przychoddw Grupy Lotos ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 111 kw. 2018 roku (r/r) jest
gtownie efektem wyzszych notowan ropy Brent dtd (+44,1%) i gazu ziemnego (+53,9%) oraz wyzszego
$redniokwartalnego kursu USD (+1,9%), przy nizszym o 2,1% wolumenie sprzedazy.

Niewielki wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy (kw/kw) jest przede wszystkim efektem wzrostu notowar
gazu (14,7%) przy nizszym o 13,6% wolumenie sprzedanych weglowodorow.

Nizsza amortyzacja segmentu (r/r i kw/kw) to efekt spadku wydobycia, a takze wzrostu zasobow
weglowodoréw 2P na koncesjach norweskich.

Wyzszy oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 3 kw. 2018 roku (r/r) jest gtownie efektem
wyzszych notowan ropy i gazu oraz wzrostu kursu USD wzgledem PLN.

Spadek oczyszczonego wyniku EBITDA segmentu (kw/kw) to skutek zmniejszonego wydobycia i sprzedazy
weglowodoréw przez LOTOS Norge, bedgcego efektem planowego postoju remontowego w obszarze Sleipner i
przestoju produkcyjnego na platformie Heimdal.

SEGMENT DETALICZNY

obszar detalu Il kw. 18 1l kw. 17 réznica YTD 18 YTD 17 réznica
wolumen sprzedazy (tys ton) 333,6 320,5 41% 935 8679 7,7%
przychody 1839 15151 21% 4966,1 4196,4 18%
EBIT 349 431 -19% 7738 68,9 13%
EBITDA 51,7 613 -16% 1289 1233 4,5%

(PAP Biznes)
Na koniec wrze$nia 2018 roku Grupa Lotos posiadata w swojej sieci 489 stacji paliw. EBITDA segmentu
detalicznego wzrosta do 51,7 min PLN z 61,3 mIn PLN rok wczesniej. Nizszy (-15,7% r/r) wynik EBITDA jest
skutkiem nizszej marzy jednostkowej na sprzedazy paliw oraz wyzszych kosztéw ustug obcych na stacjach
paliw. (PAP)
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mBank

Pekao

PGNiG

Zysk netto mBanku w 111 kw. "18 wyniést 285,3 min PLN, oczekiwano 293,3 min PLN

w min z¢ Il kw. 18 konsensus réznica
PAP

Wynik odsetkowy 9024 8849 2,0%
Wuynik z prowizji 2388 2423 -1,5%
Koszty ogotem 5315 5238 1,5%
Saldo rezerw -185,1 -180,1 2,8%
Zysk netto 2853 2933 -2,7%

Il kw. 18 1l kw. 17 réznica Il kw. 18 réznica
Wynik odsetkowy 902 797 13,3% 854 5,6%
Wuynik z prowizji 239 257 -6,9% 249 -41%
Koszty ogotem 532 486 9,4% 509 45%
Saldo rezerw -185 -164 12,6% =217 -14,7%
Zysk netto 285 291 -21% 287 -0,7%

(PAP Biznes)

Koszty (razem z amortyzacjg) wyniosty w 11l kwartale 531,5 min PLN i rowniez byty zblizone do oczekiwan
rynku (523,8 min zt). Koszty wzrosty 9% r/r i 5% kw/kw. Koszty pracownicze wzrosty o 1,8% kw/kw, koszty
rzeczowe - 0 6,7%, a amortyzacja - 0 6,9%

Odpisy wyniosty w 11l kw. 185,1 mIn PLN. Odpisy wzrosty 13% r/r i spadty 15% kw/kw. Odpisy w segmencie
bankowosci detalicznej wzrosty 18,3% kw/kw, a w segmencie korporacje i rynki finansowe spadty 46,3%
kw/kw.

Koszty ryzyka w 11l kwartale spadty do 82 pb z 99 pb kwartat wcze$niej. Wskaznik kosztéw do dochodéow
banku wynosi 42,1%, podczas gdy od koniec Il kwartatu byt na poziomie 43,9%

Warto$¢ kredytow i pozyczek netto na koniec wrze$nia 2018 roku wyniosta 91,3 mld PLN i byta wyzsza w
stosunku do konca poprzedniego kwartatu o 1,9% Po wytqczeniu wptywu m.in. wahad kurséw walutowych
warto$¢ kredytow i pozyczek wzrosta o 2,5%

W 11l kwartale 2018 roku mBank sprzedat 1,19 mld PLN kredytow hipotecznych oraz 2,32 mld PLN kredytow
niehipotecznych.

Warto$¢ zobowigzan wobec klientéw w III kwartale wzrosta w stosunku do ubiegtego kwartatu o 4,7% do 146,6
mld PLN, przy czym zobowigzania wobec klientéw korporacyjnych zwiekszyty sie o 8,5% w ujeciu kwartalnym,
podczas gdy zobowigzania wobec klientow indywidualnych wzrosty o 3%

Suma bilansowa grupy mBanku na koniec Il kwartatu 2018 roku wyniosta 146,6 mld PLN i byta wyzsza o
4,7% w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku.

Wskaznik kredytéw do depozytoéw grupy mBanku wynosi 89,1%

tqczny wspotczynnik kapitatowy na koniec wrzeSnia 2018 roku wyniost 20,2%, a wspotczynnik kapitatu
podstawowego Tier | 17,3% (PAP)

Pekao I8 bedzie wspoétpracowat z firmq doradczq Lazard przy duzych transakcjach M&A Bank  Pekao
poinformowat, ze Pekao Investment Banking i Lazard podpiszqg umowe o wspotpracy w zakresie wybranych
duzych transakgji fuzji i przeje¢. Porozumienie to ma wykorzysta¢ pozycje lidera na rynku lokalnym oraz poméc
w dalszym jej umacnianiu. (PAP)

PGNiG wyptaci zaliczke w kwocie 404,5 min PLN na poczet dywidendy za 2018 rok

Zarzqd PGNiG zdecydowat o wyptacie akcjonariuszom zaliczki w kwocie 404,5 min PLN na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku za 2018 rok. Oznacza to wyptate w wysokosci 0,07 PLN na akcje.

Jak podata spétka, zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy nie przekracza potowy zysku finansowego za |
potrocze 2018 r., powiekszonego o kapitaty rezerwowe i pomniejszonego o niepokryte straty.

Zarzqd PGNIiG wyznaczyt dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki na 26 listopada, a dzien jej wyptaty
na 3 grudnia 2018 r.

29 pazdziernika 2018 r. rada nadzorcza PGNIG wyrazita zgode na wyptate zaliczki. (PAP)
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PKN Orlen PKN Orlen chce wybudowa¢ co najmniej 24 nowe stacje paliw w Polsce
Prezes PKN Orlen poinformowat, ze spétka Orlen w 2018 roku otworzy fqcznie 24 nowe wiasne stacje
benzynowe, a w przysztym roku liczba wybudowanych stacji ma by¢ co najmniej taka jak w tym roku.
Dodatkowo PKN Orlen udostepnit nowg funkcjonalno$¢ w aplikacji Orlen Mobile, dzieki ktorej kierowcy mogq
phaci¢ za paliwo bezposrednio przy dystrybutorze. (PAP)

Sektor energetyczny Nowelizacja programu energetyki jgdrowej zostanie przedtozona RM do konca '18 - Tchérzewski
Ministerstwo Energii przygotowato nowelizacje programu polskiej energetyki jadrowej, ktory zostanie
przedtozony Radzie Ministréw do konca 2018 roku - poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski.
(PAP)

Braster Braster zdecyduje o emisji do ok. 23 min akc;ji serii K
Braster planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji ok. 23 mlin akcji serii K w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru - wynika z projektow uchwat NWZ, ktére ma odbyc sie 26 listopada.
Zarzqd rekomenduje, aby cena emisyjna zostata ustalona przez zarzqd za zgodq rady nadzorczej, przy
uwzglednieniu zainteresowania inwestoréw akcjami spofki serii K.

Spotka ma zdecydowaé o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz 3.224.549,80 PLN
poprzez emisje do 23.076.924 akcji serii K. (PAP)

Budimex Wuyniki Budimeksu w 11 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wuyniki 25t
min PLN I kow. 18 kons. roznica r/r q/q YTD2018 r/r
Przychody 2087,0 2000,2 4,3% 13,9% 6,3% 5389,7 18,4%
EBITDA* 155,3 133,0 16,8% -17% 58% 3493 -229%
EBIT 141,6 120,8 17,2% -20% 64% 311,7 -26,9%
zysk netto j.d. 102,7 96,5 6,4% -279% 58,7% 230,7 -31,6%
marza EBITDA 7,4% 6,6% 0,87 -2,74 243 6,48% -3,47
marza EBIT 6,8% 6,0% 0,82 -2,88 2,40 5,78% -3,58
marza netto 4.9% 4.8% 0,16 -2,85 1,62 4,28% -3,12

*wyliczenia PAP Biznes

(PAP Biznes)
Rentowno$¢ brutto sprzedazy Budimeksu w 11l kw. 2018 roku wyniosta 7,63%. Rok wcze$niej wskaznik ten

wynosit 12,54%.

Przychody grupy w segmencie budowlanym po 9 miesigcach 2018 roku wyniosty 5.098,3 min PLN (4.314 min
PLN rok wczesniej), a zysk netto 146,1 min PLN (282,7 mln PLN rok wczesniej). W segmencie deweloperskim
przychody w tym okresie wyniosty 411,6 min PLN wobec 388 min PLN przed rokiem, a zysk netto 47,8 min
PLN wobec 47,6 min PLN.

Na koniec wrze$nia spotka miata 678,3 min PLN $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wobec 1,31 mld PLN
w analogicznym okresie rok wczesniej. (PAP)

Budimex Portfel zamoéwien Budimeksu na koniec wrze$nia to 11,04 mld PLN
Portfel zamowien grupy Budimex na koniec wrze$nia 2018 roku miat warto$¢ 11,04 mld PLN wobec 10,78 mld
PLN na koniec czerwca. Warto$¢ kontraktow podpisanych przez grupe Budimex w okresie styczen-wrzesien
2018 roku wyniosta 5,57 mld PLN.

Dla poréwnania, portfel zaméwien grupy Budimex na koniec wrze$nia 2017 roku miat warto$é 9,28 mld PLN.
(PAP)

Forte Forte szacuje, ze EBITDA grupy w Il kw. 18 wyniosta 27,3 min PLN, EBIT 14,4 min PLN
Forte podato w komunikacie, ze EBITDA grupy w trzecim kwartale 2018 roku wyniosta 27,3, min PLN wobec
30,7 mIn PLN przed rokiem, natomiast skonsolidowany zysk operacyjny, zgodnie z szacunkami, wyniost w tym
okresie 14,4 min PLN w poréwnaniu do 23 min PLN rok wcze$niej. (PAP)

IBM IBM ogtosito zakup Red Hat za 34 mld dolaréw
Spoétka 1BM poinformowataq, ze doszta do porozumienia w sprawie przejecia z dystrybutorem oprogramowania
open-source Red Hat, ktére ma opiewa¢ na 34 mld dolaréw. IBM zakupi 100% akcji ptacgc 190 dolaréw za
sztuke, czyli o 63 proc. wiecej niz wynosita cena akcji po ostatnich notowaniach. Spotka liczy, ze przejecie to
pozwoli jej dogoni¢ konkurencje w stale rozwijajqcej sie branzy chmury obliczeniowej. (PAP)



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

30 pazdziernika 2018 r.

Kogeneracja ZEW Kogeneracja szacuje, ze miata po IIl kw. okoto 7,1 min PLN straty netto
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja szacuje, ze miat po trzech kwartatach 2018 roku okoto 7,1
min PLN straty netto przypadajqcej akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 105,4 min PLN zysku netto
przed rokiem. Po pierwszym potroczu grupa miata 17,4 min PLN zysku netto.

Spotka podata, ze w okresie styczen-wrzesien 2018 roku najbardziej istotny wptyw na ujemny wynik finansowy
netto grupy miat spadek szacowanych przychodéw z tytutu rekompensat KDT, ktére byty ujemne i wyniosty
82,5 min PLN.

ZEW Kogeneracja podata, ze EBITDA po dziewieciu miesigcach 2018 roku wyniosta okoto 95,7 min PLN.
Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty w tym okresie okoto 69,7 min
PLN.

Wedtug wstepnych szacunkéw sprzedaz energii elektrycznej po dziewieciu miesigcach 2018 roku wyniosta
1.719 GWh (w tym jednostka dominujgca 697 GWh), a sprzedaz ciepta w tym okresie wyniosta 6.948 T (w tym
jednostka dominujgca 6.130 T)).

Naktady inwestycyjne grupy w trzech kwartatach wyniosty - jak podano - okoto 68,8 min PLN.

Publikacja skonsolidowanego raportu ZEW Kogeneracja za trzeci kwartat zaplanowana jest na 13 listopada
2018 roku. (PAP)

Konsorcjum Stali WZ Konsorcjum Stali zdecydowato o skupie do 12,53% akcji wtasnych
Spotka podata w uchwatach po NWZ, ze Konsorcjum Stali zamierza skupi¢ ok. 738,9 tys. akcji wtasnych,
stanowigcych 12,53% kapitatu zaktadowego spotki, za maksymalnie 19,5 min PLN. Cena nabycia jednej akcji
ma by¢ nie nizsza niz 24 PLN i nie wyzsza niz 26 PLN. W poniedziatek ok. godz. 16.10 akcje spotki wyceniane sq
na 27,9 PLN. Zgodnie z podjetq uchwatq, celem skupu ma by¢ umorzenie, odsprzedaz akgcji lub sfinansowanie
przeje¢, a termin realizacji przedsiewziecia to 31 maja 2019. (PAP)

Kruk Kruk zakonczy przeglad opcji do konca '18, dziatalno$¢ we Wtoszech bedzie rentowna w ‘19
W dniu wczorajszym przedstawiciele spotki Kruk poinformowali, ze widzq zainteresowanie ze strony kilku
podmiotéw finansowych i podtrzymujq, ze przeglgd opcji strategicznych zakonczy sie do konca 2018 r. Spétka
liczy, ze dziatalno$¢ we Wtoszech bedzie w 2019 roku pozytywnie kontrybuowata do wynikow grupy.

Zysk netto Kruka w okresie pierwszych trzech kwartatow wynosit 279 min PLN, a w samym Il kwartale byt na
poziomie 90 min PLN.(PAP)

Mangata Mangata Holding nie obawia sie ewentualnego pogorszenia koniunktury w 2019 roku
Mangata Holding poinformowata w komunikacie prasowym, ze nie widzi sygnatow duzego pogorszenia rynku
w IV kwartale 2018 roku i podtrzymuje tegoroczne prognozy wynikéw, tj. 694,4 min PLN przychodéw ze
sprzedazy, EBITDA na poziomie 98,3 min PLN oraz zysk netto na poziomie 51,4 min PLN. Ewentualne
spowolnienie gospodarcze lub stabsza koniunktura moze mie¢ miejsce w 2019 roku. Spétka planuje
zniwelowa¢ jego potencjalne skutki dzieki dywersyfikacji rynkow sprzedazy i produktow (PAP)

Mennica W IV kw. wyniki deweloperki Mennicy zblizone do Ill kw. "18 dzieki sprzedazy mieszkan w Mennica
Residence |
Mennica Polska spodziewa sie, ze w IV kwartale wyniki segmentu deweloperskiego bedq zblizone do
osiggnietych w Il kwartale 2018 roku dzieki sprzedazy mieszkan w Mennica Residence I. W trzecim kwartale
2018 roku przychody segmentu deweloperskiego Mennicy wzrosty do 44,8 min PLN z 0,9 min PLN rok
wczesniej. EBITDA wyniosta 18,5 min PLN wobec: -2,3 min PLN. Agnieszka Pyszczek, dyrektor ds. finansowych
Mennicy powiedziata, ze spadek przychodéw wynika przede wszystkim z mniejszej liczby realizowanych
kontraktow na monety obiegowe. (PAP)

Wasko Oferta Wasko o wartosci 6 min PLN najkorzystniejsza w przetargu PAZP
Oferta Wasko o warto$ci tgcznie 6 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Polskiej
Agencji Zeglugi Powietrznej na zaprojektowanie, wybudowanie, wyposazenie i uruchomienie obiektow
radiokomunikacyjnych Przedborz i Tarnobrzeg. (PAP)

Wirtualna Polska Wirtualna Polska ma umowe kupna spétki Extradom.pl za 75 min PLN
Wirtualna Polska podata, ze zawarta umowe kupna 100% udziatow w spotce Extradom.pl bedqcej znaczqgcym
graczem na rynku projektéw architektonicznych oraz tworcq pierwszego w Polsce portalu spoteczno$ciowego
dla os6b budujgcych domy. Inwestycja zostanie zrealizowana w ratach a finansowanie pochodzi¢ bedzie z
kredytu.
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30 pazdziernika 2018 r.

Wirtualna Polska

Kalendarz:

30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
1 listopada

1 listopada

1 listopada

2 listopada

2 listopada

Prognozowane przychody Extradom na 2018 r. wynoszq 35,7 min PLN, natomiast znormalizowana EBITDA 6,3
min PLN. (PAP)

Wirtualna Polska Holding pozyskata dodatkowe finansowanie w wysokosci 100 min PLN

Wirtualna Polska Holding podpisata z mBankiem, PKO BP i ING Bankiem Slgskim umowe zmieniajgcq do
umowy kredytow z grudnia 2017 r. Na podstawie umowy zwiekszona zostanie warto$¢ transzy kredytu CAPEX
0 kwote 100 min PLN.

Umowa przewiduje, ze spotka przystgpi do umowy kredytow w charakterze jedynego kredytobiorcy
uprawnionego do dalszego wykorzystywania catosci dostepnej transzy kredytu CAPEX. (PAP)

Spoétka Woydarzenie
GPW Raport kwartalny
Jeronimo Martins Raport kwartalny
Lotos Raport kwartalny
mBank Raport kwartalny
Hrvatski Telekom Raport kwartalny
MOL Raport kwartalny
Norilsk Nickel Raport kwartalny
oMV Raport kwartalny
OMV Petrom Raport kwartalny
Santander Bank Polska Raport kwartalny
Cyfrowy Polsat NWZ

Vistula NWZ

Warsaw Stock Exchange Dzien bez sesji
Vienna Stock Exchange Dzien bez sesji
Budapest Stock Exchange Dzien bez sesji
Budapest Stock Exchange Dzien bez sesji
Erste Bank Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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