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Komentarz dnia:

Sprzedaz CCC w maju wzrosta o 6% r/r w poréwnaniu do +20% w kwietniu. Dynamicznie
ro$nie w segmencie e-commerce (+55% r/r) podczas gdy w tradycyjnych sklepach spadta, a
jednocze$nie ich powierzchnia wzrosta. Powyzsze dane sq ponizej naszych oczekiwan i

oceniamy je negatywnie. (DM PKO BP)

WIG30:
CCC - Skonsolidowane przychody CCC w maju '19 wyniosty 475,2 mln PLN, wzrost o 6% r/r

Energa - Wiceprezes Energi Grzegorz Ksepko p.o. prezesa zarzqdu
Energa - Fitch potwierdzit rating Energi na poziomie "BBB"
Kruk - Kruk przeprowadzi emisje obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do 35 min PLN

Pekao - Pekao nie planuje w 19 emisji euroobligaciji

Santander Bank Polska - Moody's podniost dtugoterminowy rating depozytéw Santander Bank

Polska do "A2"

Pozostate informacije:

Sektor paliwowy - Marza na sprzedazy benzyny po maju '19 spadta o 19,1 proc. vs $rednia z

18 - POPIHN

Sektor paliwowy -
zanieczyszczonej ropy

Atende - Atende wyptaci 0,22 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18

BSC Drukarnia Opakowan - BSC Drukarnia Opakowan wyptaci 0,63 PLN dywidendy na akcje z

zysku za '18
Drewex - KNF zazqdata zawieszenia obrotu akcjami spotki Drewex
Gino Rossi - Grupa Gino Rossi miata w maju 9,2 min PLN przychodow, 47% mniej r/r

GPW - Jest wskazane, by GPW Benchmark ztozyt do KNF wniosek ws. stawek dostosowanych

do BMR do konca ‘19
Immobile - Akcjonariusz Immobile chce, by spotka wyptacita 0,08 PLN dywidendy na akcje

Marvipol Development - Marvipol Development wyemituje obligacje o warto$ci do 60 min PLN

Orange Polska: zmiana tendencji na wzrostowq
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Jest mechanizm rekompensat miedzy Transnieft a producentami ropy ws.
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Na ostatnich sesjach Orange Polska silnie zwyzkowata. Kurs przetamat $rednioterminowq
linie trendu spadkowego, a po wykonaniu do niej ruchu powrotnego, ponownie ruszyt w
gore. Minimalny zasieg wzrostow nalezy szacowa¢ na 5,33 zt, ale prawdopodobnie kurs
siegnie 5,54 zt lub 5,73 zt i wyzej w dtuzszym terminie.
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Skonsolidowane przychody CCC w maju '19 wyniosty 475,2 mln PLN, wzrost 0 6% r/r
Skonsolidowane przychody CCC w maju 2019 roku wyniosty 475,2 min PLN i byty wyzsze o 6% r/r. Przychody
za okres styczen-maj wyniosty 2,04 mld PLN i byty wyzsze 0 32% r/r.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za maj 2019 r. wyniosty 352,7 min PLN (w tym
5,9 min PLN eobuwie.pl, 43,3 mIn PLN Karl Végele oraz 6,7 min PLN Gino Rossi) i byhy nizsze o 5% r/r. Spadek
w przypadku sieci detalicznej CCC wyniost 19%, do 296,8 min PLN.

Narastajgco od poczgtku roku przychody detaliczne grupy wyniosty 1,44 mid PLN (w tym 26,3 min PLN
eobuwie.pl, 189,4 min PLN sprzedazy Karl Végele i 20,2 min PLN Gino Rossi), co oznacza wzrost o0 24% r/r.

Przychody w kanale internetowym za maj wyniosty 110 min PLN (wzrost o 55% r/r), z czego za 103 min PLN
odpowiadato e-obuwie.pl (wzrost o 45% r/r). W okresie styczen-maj sprzedaz internetowa wygenerowata
534,3 min PLN przychodéw, o 62% wiecej niz przed rokiem.

Powierzchnia sklepow grupy CCC na koniec maja wyniosta 698 tys. m kw. (w tym 80,9 tys. m kw. Karl Végele
AG i 8 tys. m kw. Gino Rossi) i byta 0 36% wyzsza niz rok wczesniej. (PAP)

Wiceprezes Energi Grzegorz Ksepko p.o. prezesa zarzqdu

Zarzqd Energi powierzyt petnienie obowiqgzkow prezesa Grzegorzowi Ksepko, wiceprezesowi ds. korporacyjnych.
W czwartek rada nadzorcza Energi odwotata z zarzqdu Alicje Barbare Klimiuk, wiceprezes ds. operacyjnych
grupy, petnigcq od sierpnia 2018 r. obowiqzki prezesa.

Jednocze$nie rada podjeta uchwate o powotaniu z dniem 31 maja 2019 roku w sktad zarzqdu Energi: Jacka
KoScielniaka, powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzqdu ds. finansowych, Dominika Wadeckiego,
powierzajgc mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzqdu ds. operacyjnych oraz Grzegorza Ksepko, powierzajqc
mu petnienie funkcji wiceprezesa zarzqdu ds. korporacyjnych. (PAP)

Fitch potwierdzit rating Energi na poziomie "8BB"
Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating IDR w walucie krajowej i zagranicznej Energi na poziomie
IIBBB".

Perspektywa ratingow jest stabilna. (PAP)

Kruk przeprowadzi emisje obligacji o tqgcznej warto$ci nominalnej do 35 min PLN
Kruk wyemituje nie wiecej niz 35.000 niezabezpieczonych obligacji serii AH1 o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
kazda, z terminem wykupu przypadajgcym na 72 miesigce liczqc od daty przydziatu obligacji.

Obligacje bedg oprocentowane, a oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 miesigce.
Emisja obligacji zostanie przeprowadzona nie pozniej niz do 31 lipca 2019 roku.
Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej.

Kruk planuje, ze obligacje te zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst. (PAP)

Pekao nie planuje w 19 emisji euroobligacji

Bank Pekao, ktéry zdecydowat sie na emisje dlugu podporzgdkowanego, nie planuje w 2019 roku emisji
euroobligacji, jednak nadal analizuje mozliwo$¢ wyjscia na ten rynek - poinformowat prezes banku Michat
Krupinski. (PAP)

Moody's podnio6st dlugoterminowy rating depozytéw Santander Bank Polska do "A2"
Agencja Moody's podniosta dtugoterminowy rating depozytéw Santander Bank Polska do poziomu "A2" z "A3".
Perspektywa zostata obnizona z "pozytywnej" do "stabilnej". (PAP)
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Marza na sprzedazy benzyny po maju '19 spadta o 19,1 proc. vs $rednia z '18 - POPIHN
Marza na sprzedazy benzyny Eurosuper95 w ciggu pierwszych 5 miesiecy 2019 roku spadta o 19,1% wobec
$redniej z 2018 roku i wyniosta 0,13 PLN na litrze - podata Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego.

Srednia marza na sprzedazy oleju napedowego wzrosta o 40,8% i wyniosta 0,11 PLN. (PAP)

Jest mechanizm rekompensat miedzy Transnieft a producentami ropy ws. zanieczyszczonej ropy
Podczas spotkania w Moskwie dotyczqcego przywrécenia dostaw czystej ropy rurociggiem "Przyjazn" do Polski
stronie polskiej zaprezentowano mechanizm rekompensat miedzy Transnieft a producentami ropy.

Strona polska uzyskata deklaracje, ze spotka Transnieft przekaze rosyjskim producentom ropy naftowej
rekompensaty na pokrycie roszczen kierowanych do nich przez odbiorcow ropy (w tym PKN ORLEN). Obecni
na spotkaniu w Moskwie rosyjscy dostawcy oraz producenci ropy naftowej akcentowali zasadno$¢
rozwigzania.

Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek ocenit, ze przyjeta strategia twardego stanowiska negocjacyjnego przyniosta
spodziewane rezultaty. W ocenie Objatka mozna byto sobie na to pozwoli¢ dzieki wsparciu polskiego rzqdu
oraz dywersyfikacji dostaw ropy do Polski.

W spotkaniu w Moskwie wzieli udziat m.in. wiceminister energii Federacji Rosyjskiej oraz przedstawiciele firmy
Transnieft. Strone polskq reprezentowat PKN ORLEN, PERN oraz Grupa Lotos. Obecni byli réwniez
przedstawiciele dwoch niemieckich rafinerii, firm traderskich, bedgcych odbiorcami rosyjskiej ropy naftowej i
rosyjskich producentow ropy.

Dodano, ze od strony technicznej operatorzy sq gotowi do wznowienia dostaw czystej ropy naftowej od 10
czerwca.

Wiceszef Transnieftu Siergiej Andronow mowit pod koniec minionego tygodnia, ze oczyszczenie rurociqgu
Przyjazn z ropy zanieczyszczonej chlorkami organicznymi zajmie od sze$ciu do o$miu miesiecy. Andronow
poinformowat, ze ropa odpowiadajgca wskaznikom jako$ci 4 maja dotarta do rafinerii na Biatorusi, 10 maja -
do rosyjskiego portu Ust-tuga, a 23 maja i 29 maja, odpowiednio - przez Ukraine - na Stowacje, do Czech i na
Wegry. (PAP)

Atende wyptaci 0,22 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18
Zarzqd Atende przeznaczy na dywidende ok. 8 min PLN z zysku za 2018 r., czyli 0,22 PLN na akcje. Pozostatq
czes¢ zysku, w wysokosci 2,68 min PLN, spétka przeznaczy na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 2 lipca, a termin jej wyptaty na 18 lipca 2019 r. (PAP)

BSC Drukarnia Opakowan wyptaci 0,63 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18
BSC Drukarnia Opakowan z zysku za 2018 rok na wyptate dywidendy przekaze tqcznie 6,18 min PLN, czyli 0,63

PLN na akcje. Pozostata cze$¢ zysku netto w kwocie 12,97 min PLN trafi na kapitat zapasowy spofki. Dzien
dywidendy ustalono na 11 czerwca, a dzien jej wyptaty na 18 czerwca 2019 roku.

W 2018 roku walne zgromadzenie spétki przegtosowato wyptate dywidendy z zysku za 2017 rok w kwocie 9,8
min PLN, co dato 1 PLN na akcje. (PAP)

KNF zazgdata zawieszenia obrotu akcjami spétki Drewex
Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do GPW zgdanie zawieszenia od 3 czerwca obrotu akcjami spofki

Drewex. Powodem ztozenia wniosku o zawieszenie obrotu jest nieprzekazanie przez spotke do publicznej
wiadomosci raportu za pierwszy kwartat 2019 r. (PAP)

Grupa Gino Rossi miata w maju 9,2 min PLN przychodow, 47% mniej r/r
Przychody grupy Gino Rossi w maju 2019 roku wyniosty 9,2 min PLN i byty o 47,1% nizsze rok do roku.
Narastajgco od poczqtku 2019 roku sprzedaz Gino Rossi spadta rdr 0 32,3% do 45,7 min PLN.

W komunikacie podano, ze sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi spadta w maju 0 9,5% rd/r.

Udziat segmentu B28 (do klientéw biznesowych) w Gino Rossi w maju wyniost 15,9% tqcznej sprzedazy, co
oznacza spadek r/r o 23,1 pkt. proc. (PAP)
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Jest wskazane, by GPW Benchmark ztozyt do KNF wniosek ws. stawek dostosowanych do BMR do konca
‘19

NBP uwaza za wskazane, by GPW Benchmark zakonczyt prace na dostosowaniem krajowych stawek rynku
pienieznego do rozporzqdzenia BMR do konca 2019 r. Zdaniem Narodowego Banku Polskiego, realizacja
takiego scenariusza istotnie ograniczytaby ryzyko nieterminowego dostosowania stawek WIBOR i WIBID do
wymogow rozporzqdzenia BMR.

NBP ocenit, ze tempo dostosowan stawek referencyjnych WIBOR i WIBID do wymogoéw rozporzqdzenia
obowiqzujgcego w krajach cztonkowskich UE moze stanowi¢ wyzwanie dla stabilnosci systemu finansowego
Polski.

NBP przypomniat w poniedziatkowym raporcie, ze w wydanym 28 marca 2019 r. komunikacie UKNF wskazat, iz
kierujgc sie dbatosciq o stabilno$¢ finansowq i zachowanie pewnosci obrotu na polskim rynku finansowym
oczekuje zakonczenia dostosowania do wymogéw BMR procesdw wyznaczania wszystkich wskaznikow
referencyjnych opracowywanych przez spotki z GK GPW (w tym WIBOR) oraz ztozenia odpowiednich
wnioskéw o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci jako administrator jeszcze w 2019 .

GPW Benchmark SA w odpowiedzi potwierdzita, ze zgodnie z harmonogramem prowadzonych prac zamierza
ztozy¢ stosowny wniosek do KNF przed koncem 2019 r.

Zdaniem banku centralnego, skuteczna reforma stawek referencyjnych WIBOR i WIBID zalezy réwniez w
duzym stopniu od zaangazowania bankéw krajowych, zwtaszcza uczestnikow fixingu tych wskaznikow.

W Il kw. 2019 r. uzgodniono nowe brzmienie przepisow niektorych zapiséw rozporzqdzenia BMR, zgodnie z
ktérymi okres przej$ciowy na dostosowanie kluczowych wskaznikéw referencyjnych do wymogow tej regulacji
zostat wydtuzony do 31 grudnia 2021 r. 26 marca 2019 r. WIBOR, na mocy rozporzqdzenia wykonawczego KE,
zostat wpisany na liste kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Oprécz WIBORu do wskaznikéw kluczowych w
rozumieniu rozporzqdzenia BMR nalezq: EURIBOR, EONIA, LIBOR i STIBOR.

Jak wskazat NBP, oddala to mozliwo$¢ materializacji opisanego ryzyka zwigzanego z niedostosowaniem stawek
WIBOR do wymogow rozporzqdzenia BMR. (PAP)

Akcjonariusz Immobile chce, by spétka wyptacita 0,08 PLN dywidendy na akcje
Rafat Jerzy, gtowny akcjonariusz Immobile, chee, by spotka wyptacita z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych
dywidende w wysokosci 0,08 PLN na akcje.

tqcznie na ten cel miatoby trafi¢ 6,03 min PLN.

Zgodnie z raportem rocznym Immobile, Rafat Jerzy posiada 27.718.547 akgcji, co stanowi 37% udziatu w
kapitale.

O wyptacie dywidendy zdecyduje ZWZ zwotane na 25 czerwca. Proponowany dzien dywidendy to 24 wrze$nia,
a jej wyptaty - 8 pazdziernika. (PAP)

Marvipol Development wyemituje obligacje o wartosci do 60 min PLN

Marvipol Development wyemituje do 6 tys. niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii Y o tqcznej wartosci
nominalnej do 60 min PLN. Emisja nastgpi w trybie oferty niepublicznej, skierowanej do nie wiecej niz 149
indywidualnie wybranych inwestoréw instytucjonalnych.

Marvipol wyemituje obligacje w ramach trzyletniego programu ustanowionego w maju 2018 r. Program
zaktadat emisje do 25 tys. obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 250 min PLN. Spotka podawata, ze
obligacje bedq oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej i miaty zosta¢ wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst. (PAP)

Przychody gry "Fishing Clash" w maju wyniosty ok. 3 mIn USD - szacunki

Przychody gry "Fishing Clash", ktorej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w maju ok. 3 min USD,
podobnie jak w kwietniu. Wedtug szacunkéw portalu Sensor Tower, gre pobrano w ubieglym miesigcu ze
sklepéw Google i Apple tqcznie ok. 800 tys. razy. Sensor Tower szacuje, ze inna gra Ten Square Games, "Wild
Hunt", przyniosta ok. 80 tys. USD przychodoéw, a gra "Let's Fish" 16 tys. USD.

Portal podaje przychody gier mobilnych po odjeciu 30% prowizji przekazywanej przez producentéw na rzecz
odpowiednio Google oraz Apple. (PAP)
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Konsorcjum Ursus Bus ztozyto cze$¢ dokumentéw do NCBiR
Konsorcjum Ursus Bus ztozyto do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) czes¢ dokumentow

potwierdzajgcych brak podstaw do wykluczenia w postepowaniu dotyczgcym projektu bezemisyjnego
transportu publicznego. (PAP)

Votum przyjqt polityke dywidendowq; dywidenda wyniesie od 25 do 50% zysku netto
Zarzqd Votum przyjat polityke dywidendowq na lata 2019-2021, zgodnie z kt6rq dywidenda lub buy-back ma
wynosi¢ od 25 do 50% zysku netto.

W komunikacie podano, ze zarzqd Votum, w zalezno$ci od biezqcej sytuacji gospodarczej i ekonomicznej spotki,
bedzie rekomendowat przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy lub nabycie akcji wtasnych albo przekaze go
na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy.

W potowie maja zarzqd Votum zarekomendowat, by 8,28 min PLN z zysku za 2018 roku trafito na kapitat
rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy.

Natomiast na poczqgtku kwietnia spétka podawata, ze na dywidende, ktéra ma by¢ wyptacona w 2019 r. ma
zosta¢ przeznaczone 2,28 min PLN pochodzqce z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego w
2017 r., co daje 0,19 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

ZM Henryk Kania znacznie ograniczajq produkcje, z mozliwosciq jej catkowitego wstrzymania

Zaktady Miesne Henryk Kania zdecydowaty o znaczqcym ograniczeniu biezqcej produkcji w zaktadach oraz
uwzgledniajg rowniez mozliwos$¢ jej catkowitego wstrzymania. Sytuacja ta wynika m.in. z ograniczonym
dostepem spotki do kapitatu obrotowego, co wywotane zostato w szczeg6lnosci znaczqcymi wzrostami cen
surowca w | kw. 2019 r., ktére osiggnety poziom do 30%. Zmniejszenie dostepnych Srodkéw pienieznych
spowodowato réwniez opdznienia w realizacji przychodéw Spotki w stosunku do stanu sprzed okresu powstatej
niestabilno$ci operacyjne;j.

Spoétka poinformowatq, ze podejmuje wszelkie dziatania majgce na celu odtworzenie i zwiekszenia kapitatu
obrotowego, w tym zwiekszenia dostepu do finansowania kapitatu obrotowego w drodze finansowania
zewnetrznego.

ZM Henryk Kania poinformowaty, ze w miare naptywu do spoétki Srodkow pienieznych oraz uzyskania
dodatkowego finansowania w postaci $rodkéw obrotowych poziom produkcji powinien sukcesywnie powrécié
do poprzednich wolumenow. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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