Dziennik

26 czerwca 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

CCC - CCC wykupito w celu umorzenia obligacje o wartosci nominalnej 40 min PLN

Enea - WZ Enei za przeznaczeniem zysku za 17 w kwocie 1,8 mld PLN na kapitat rezerwowy
KGHM - Produkcja miedzi w grupie KGHM wyniosta w maju 53,5 tys. t, spadek 0 6% r/r

PKN Orlen - PKN Orlen skraca przyjmowanie zapiséw na obligacje serii E do 25 czerwca

Budimex - Oferta konsorcjum z Budimeksem na budowe odcinka A-1 za 46597 min PLN

najwyzej oceniona

Getin Noble Bank - GNB ma umowe z EBI dot. pozyskania $rodkéw na kredyty dla wspdlnot

mieszkaniowych
S. motoryzacyjny - Produkcja samochodéw w maju spadta do 43,4 tys. szt., 0 10% r/r - GUS

S. deweloperski - Na koniec maja w budowie byto 780,3 tys. mieszkan, o 4,1% wiecej r/r - GUS

Sektor wydobywczy - Produkcja wegla kamiennego w maju spadta o 4,5% r/r - GUS
Sektor paliwowy - Produkcja gazu ziemnego w maju wzrosta 0 2,9% r/r - GUS
Handel - Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw handlowych w maju wzrosta 0 9,5% r/r - GUS
Ferro - Ferro wyptaci 0,35 PLN dywidendy na akcje

Herkules - Herkules chce skupi¢ do 1 min akcji po 4,2 PLN za papier

Idea Bank - Dariusz Makosz odwotany z funkcji cztonka zarzqdu Idea Banku

Master Pharm - Master Pharm wyptaci 0,26 PLN dywidendy na akcje za "17
Megaron - Megaron wyptaci 2,57 min PLN dywidendy z kapitatu rezerwowego

PGS Software - ZWZ zdecydowato, ze dywidenda za '17 wyniesie 0,62 PLN na akcje
Qumak - Qumak ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad Euvic

Vistal - Plan restrukturyzacyjny Vistalu zatwierdzony przez sedziego komisarza

Wuydarzenia dnia:

KGHM - ZWZ
PGE - ZWZ
PKN Orlen - ZWZ

EUR/PLN: kontynuacja wzrostow

Gl /<

EUR/PLN przetamato wczoraj krotkoterminowy opor na poziomie lokalnego maksimum z
konca maja, sugerujqc kontynuacje wzrostow na kolejnych sesjach. Minimalny zasieg ruchu
nalezy szacowa¢ juz na 4,3595, ale prawdopodobnie kurs siegnie 4,3819 lub nawet okolic
4,4187, a w $rednim terminie i wyzej.
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Najwazniejsze informacje:

CCC

Enea

KGHM

PKN Orlen

Budimex

CCC wykupito w celu umorzenia obligacje o wartosci nominalnej 40 min PLN
CCC kupito w celu umorzenia 40 tys. obligacji serii 1/2014 o tqcznej wartoéci nominalnej 40 min PLN.
Obligacje serii 1/2014 byly wyemitowane przez CCC 25 czerwca 2014 r.

CCC informowato w ubiegtym tygodniu, Ze 29 czerwca wyemituje w ramach oferty prywatnej do 210 tys.
obligacji kuponowych o tqcznej wartosci nominalnej do 210 min PLN, ktére przydzieli posiadaczom obligacji
serii 1/2014 pod warunkiem sprzedania przez nich wszystkich posiadanych obligacji serii 1/2014 spotce lub
mBankowi, dziatajgcemu jako dealer.

Wczesniej spotka informowata o dokonaniu zmian w programie emisji obligacji w zwigzku z zastosowaniem
nowego MSSF 16 dotyczqcego leasingu. Podawata wtedy, ze podejmie rozmowy z obligatariuszami serii
1/2014 dotyczqce wezesniejszego wykupu obligacji w zamian za obligacje nowej serii wyemitowane w ramach
zmienionego programu. (PAP)

WZ Enei za przeznaczeniem zysku za '17 w kwocie 1,8 mld PLN na kapitat rezerwowy

Akcjonariusze Enei, zgodnie z rekomendacjq zarzqdu, zadecydowali o przeznaczeniu zysku netto za 2017 rok w
kwocie 1,8 mld PLN na zwigkszenie kapitatow rezerwowych z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji. Enea
podawata wczesniej, ze rekomendacja jest konsekwencjq znacznych potrzeb inwestycyjnych grupy
wynikajgcych miedzy innymi z plandéw ujetych w strategii. W 2017 roku Enea wyptacita 110,36 min PLN
dywidendy za 2016 rok, czyli 0,25 PLN na akcje. (PAP)

Produkcja miedzi w grupie KGHM wyniosta w maju 53,5 tys. t, spadek 0 6% r/r

Produkcja miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta w maju 53,5 tys. ton, czyli spadta 6% r/r. Sprzedaz miedzi w
tym okresie wyniosta 49,8 tys. ton i byta nizsza r/r o 11%. Jak podano w komunikacie, mniejsza produkcja
miedzi wynika gtéwnie z postoju remontowego instalacji do przetopu koncentratow w Hucie Miedzi Gtogow II,
ktéry trwat od 8 kwietnia br. Aktualnie trwa wygrzewanie pieca zawiesinowego i elektrycznego, a uruchomienie
produkcji czesci ogniowej Huty Miedzi Gtogéw Il przewidywane jest na koniec czerwca.

Dodano, ze produkcja miedzi z aktywow zagranicznych KGHM byta w maju wyzsza od ubiegtorocznej. W
polskiej spétce grupy, KGHM Polska Miedz, produkcja miedzi elektrolitycznej wyniosta w maju 40,2 tys. ton i
byta 0 12% nizsza niz w maju 2017 roku. Sprzedaz miedzi spadta 0 9% do 40 tys. ton.

W KGHM International produkcja miedzi ptatnej wzrosta o 24% do 8,8 tys. ton, a sprzedaz spadta 0 37% do 4,3
tys. ton. Sierra Gorda wyprodukowata 4,5 tys. ton miedzi ptatnej (5% mniej niz przed rokiem), a sprzedata 5,6
tys. ton (wzrost 1% rok do roku).

Produkcja srebra w grupie wyniosta 101,5 ton, tj. 17,3 ton (wzrost o 21%) powyzej ubiegtorocznej wielkosci
produkcji. Sprzedaz srebra wyniosta 72,7 ton i byta mniejsza o 31% w poréwnaniu do maja 2017r.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) wyniosta 15,8 tys. uncji trojanskich, czyli spadta o 4% rok do roku, w
zwiqzku z nizszq produkcjg w KGHM Polska Miedz oraz kopalni Sierra Gorda. Produkcja KGHM International
zostata utrzymana na ubiegtorocznym poziomie. Sprzedaz metali szlachetnych siegneta 20,2 tys. uncji, 0 76%
wiecej niz rok wcze$niej.

Jak podano w komunikacie produkcja molibdenu wyniosta 1,6 min funtow, tj. 1 min funtéw (minus 37%) ponizej
wielkoSci zrealizowanej w maju 2017 r. Sprzedaz molibdenu byta o 7% nizsze niz przed rokiem i wyniosta 1,7
min funtow. (PAP)

PKN Orlen skraca przyjmowanie zapiséw na obligacje serii E do 25 czerwca

22 czerwca ztozono zapisy na liczbe obligacji serii E PKN Orlen dla inwestorow indywidualnych w liczbie
wiekszej niz tqczna liczba oferowanych papieréw i termin zakofczenia przyjmowania zapiséw zostat skrécony
do 25 czerwca 2018 r. Orlen planowat w ramach transzy emisje do 2 min obligacji o tqcznej wartosci
nominalnej do 200 min PLN.

Pierwotnie termin zakonczenia przyjmowania zapiséw ustalony byt na 29 czerwca 2018 r. Zmianie ulegt takze
termin przydziatu obligacji serii E. Bedzie on miat miejsce 27 czerwca 2018 r. (PAP)

Oferta konsorcjum z Budimeksem na budowe odcinka A-1 za 465,97 min PLN najwyzej oceniona

Oferta konsorcjum spotki Strabag Sp. z 0.0. oraz Budimeksu w postepowaniu przetargowym na projekt i
budowe odcinka autostrady A-1 o warto$ci 465,97 min PLN netto zostata najwyzej oceniona w postepowaniu
przetargowym GDDKIA.
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Powyzsze nie oznacza wyboru oferty konsorcjum jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczqce oceny
ofert nie zostato jeszcze ostatecznie zakonczone.

Obie spotki majg po 50% udziatu w konsorcjum. Termin zakonczenia robét ustalony jest na 32 miesiqce od
daty zawarcia umowy. Do czasu realizacji robét nie wlicza sie okresow zimowych. (PAP)

GNB ma umowe z EBI dot. pozyskania $rodkéw na kredyty dla wspdélnot mieszkaniowych

Getin Noble Bank podpisat umowy operacyjne z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dotyczqce pozyskania
przez bank $rodkéw unijnych na akcje kredytowq dla wspdlnot mieszkaniowych. tgczna pula Srodkéw dla
dwoch wojewodztw objetych programem wynosi blisko 200 min PLN.

W ramach umowy GNB uruchomit program finansowania inwestycji stuzqcych poprawie efektywnosci
energetycznej w budynkach wspdlnot mieszkaniowych. Finansowanie sktada sie z dwoch czesdci - kredytu
inwestycyjnego ze $rodkéw GNB oraz preferencyjnego kredytu inwestycyjnego z EBI. Preferencyjna cze$¢
finansowania obejmuje 84% lub 90% wartos$ci inwestycji. Programem objete sq wojewodztwa pomorskie i
kujawsko-pomorskie. (PAP)

Produkcja samochodéw w maju spadta do 43,4 tys. szt., 0 10% r/r - GUS
Produkcja samochodow osobowych w maju 2018 r. spadta do 43,4 tys. szt, o 10% r/r - podat GUS. M/m
produkcja wzrosta o 0,2%. W okresie styczen-maj produkcja wyniosta 217 tys. szt., 0 15,2% mniej r/r. (PAP)

Na koniec maja w budowie byto 780,3 tys. mieszkaf, o 4,1% wiecej r/r - GUS
Na koniec maja 2018 r. w budowie byto 780,3 tys. mieszkan, o 4,1% wiecej niz przed rokiem - podat GUS.
(PAP)

Produkcja wegla kamiennego w maju spadta 0 4,5% r/r - GUS
Produkcja wegla kamiennego w maju 2018 r. w Polsce spadta 0 4,5% r/r i wyniosta 5.280 tys. ton - podat GUS.
M/m produkcja wegla spadta w maju 0 0,1%

W okresie styczen-maj produkcja wyniosta 26.565 tys. ton, o 4,0% mniej r/r. (PAP)

Produkcja gazu ziemnego w maju wzrosta 0 2,9% r/r - GUS
Produkcja gazu ziemnego w maju 2018 r. wzrosta o 2,9% r/r i wyniosta 365 hm szesc. - podat GUS. M/m
produkcja spadta o 17,0%. (PAP)

Sprzedaz hurtowa przedsigbiorstw handlowych w maju wzrosta 0 9,5% r/r - GUS

Sprzedaz hurtowa przedsigbiorstw handlowych w maju 2018 r. wzrosta 0 9,5% r/r, a m/m wzrosta 0 1,8% -
podat GUS. Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw hurtowych w maju 2018 r. wzrosta o 8,2% r/r, a m/m wzrosta o
2,6%.

Obroty w handlu detalicznym, niewyréwnane sezonowo, w maju 2018 r. wzrosty o 4,7% r/r, po wzroscie o
4,3% w kwietniu. (PAP)

Ferro wyptaci 0,35 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Ferro zdecydowali, ze spotka przeznaczy kwote 7,4 min PLN pochodzqcq z zyskow z lat ubiegtych
na wyptate dywidendy. Oznacza to dywidende w wysokosci 0,35 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 18
wrzesnia, a dzien jej wyptaty to 2 pazdziernika 2018 r.

Z zysku za 2016 r. Ferro wyptacito 1,2 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Herkules chce skupi¢ do 1 min akcji po 4,2 PLN za papier

Herkules zaprosit do sktadania ofert sprzedazy akcji spotki. Chce skupi¢ do 1 min akcji wiasnych,
stanowigcych 2,31% kapitatu zaktadowego, po 4,2 PLN za papier. Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 27
czerwca i potrwa do 5 lipca, do godz. 16.00.

11 czerwca spotka informowata, ze jej zarzqd przyjqt program skupu do 3,5 min akcji wtasnych, stanowigcych
8,07% kapitatu, w celu umorzenia. Zgodnie z programem wysoko$¢ srodkéw przeznaczonych na skup bedzie
nie wieksza niz 13,18 mIn PLN, a $rodki bedq pochodzi¢ z kapitatu rezerwowego. Realizacja buybacku bedzie sie
odbywata w okresie od 12 czerwca 2018 r. do 31 grudnia 2019 roku. (PAP)

Dariusz Makosz odwotany z funkcji cztonka zarzqdu Idea Banku
Rada nadzorcza Idea Banku odwotata Dariusza Makosza z funkcji cztonka zarzqdu. Przyczyng odwotania jest
utrata zaufania. Makosz byt cztonkiem zarzqdu banku od stycznia 2013 roku.

W oddzielnym komunikacie Idea Bank poinformowat, Ze rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzqdu ze
skutkiem na 25 czerwca ztozyta Aneta Skrodzka-Ksigzek. Nie podano przyczyny. (PAP)



Dziennik

26 czerwca 2018 r.

Master Pharm

Megaron

PGS Software

Qumak

Vistal

o
ﬁ Dom Maklerski

Master Pharm wyptaci 0,26 PLN dywidendy na akcje za 17
Akcjonariusze Master Pharm zdecydowali, ze spotka wyptaci w formie dywidendy 5,59 min PLN, czyli 0,26 PLN
na akcje, z zysku za 2017 r. Dniem dywidendy jest 3 lipca, a terminem jej wyptaty 18 lipca 2018 r.

Z zysku za 2016 rok Master Pharm wyptacit 0,22 PLN dywidendy na akeje. (PAP)

Megaron wyptaci 2,57 min PLN dywidendy z kapitatu rezerwowego

Akcjonariusze Megaronu zdecydowali, ze spotka wyptaci 2,57 min PLN dywidendy z kapitatu rezerwowego,
utworzonego z zysku za lata 2011 i 2012. Decyzja WZ jest zgodna z wcze$niejszq propozycjq akcjonariusza
Piotra Sikory. Warto$¢ dywidendy na akcje wyniesie 0,95 PLN. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 3
wrze$nia, a jej wyptaty 17 wrzesnia 2018 r. (PAP)

ZWZ PGS Software zdecydowato, ze dywidenda za '17 wyniesie 0,62 PLN na akcje

Akcjonariusze PGS Software zdecydowali, ze dywidenda za 2017 rok wyniesie tqcznie 17,5 min PLN, czyli 0,62
PLN na akcje. W 2017 r. spotka wyptacita juz zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,14 PLN na akcje,
wiec do wyptaty pozostanie 0,48 PLN na akcje. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 12 lipca, a dzien jej
wyptaty 31 lipca 2018 roku.

Pozostata kwota zysku za 2017 rok, w wysokosci 2,6 min PLN, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.
(PAP)

Qumak ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad Euvic

Qumak ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad Euvic. W kwietniu Qumak i Euvic podpisaty list intencyjny.
Przewiduje on, ze wspolnicy Euvic majg objg¢ akcje serii M Qumaka w zamian za 100% udziatéw w Euvic oraz
akcje serii N, optacone gotéwkowo. Po objeciu akcji Qumaka wspoélnicy firmy Euvic majq posiadaé
wiekszosciowy udziat w kapitale zaktadowym gietdowej spotki. (PAP)

Plan restrukturyzacyjny Vistalu zatwierdzony przez sedziego komisarza

Sedzia komisarz postepowania sanacyjnego Vistal Gdynia zatwierdzit plan restrukturyzacyjny. Spétka podata,
ze w jej planie restrukturyzacyjnym dodano punkt o treSci "podjecie dziatan zmierzajgcych do zlecenia
profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora".

Wedtug wczesniejszych informacji Vistal Gdynia w planie restrukturyzacyjnym zaktadat konwersje na kapitat
czeSci dtugu spotki wobec najwiekszych wierzycieli. Vistal planuje m.in. dezinwestycje oraz ograniczenie
kosztow i koncentracje na najbardziej zyskownej cze$ci dawnej dziatalnosci. Ma to pozwoli¢ na powrét do
rentownosci juz od 2019 roku.

Propozycje uktadowe Vistalu Gdynia zawieraty umorzenie odsetek od wierzytelnosci i sptate (w zaleznosci od
grupy wierzycieli) od 50 do 100% zalegtego kapitatu. W przypadku najwiekszych wierzycieli, wobec ktorych
dtug wynosi ponad 1 min PLN, oraz bankow, wierzytelnosci majg byc czesciowo (odpowiednio w 25% i w 50%)
skonwertowane na kapitat.

Sptata miataby nastgpi¢ w 30 réwnych ratach kwartalnych, za wyjgtkiem wierzycieli, ktorym Vistal jest winien
mniej niz 10 tys. PLN, ktorym cato$¢ zalegtego kapitatu ma zosta¢ przekazana w ramach jednorazowej
ptatnosci. Spotka proponuje uruchomienie kwartalnych sptat nie pozniej niz po uptywie dwunastu miesiecy od
zatwierdzenia uktadu. Wierzytelno$ci, m.in. wobec jednostek powigzanych ze spotkg, majg zosta¢ w 95%
umorzone. (PAP)
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Kalendarz:

Spotka
26 czerwca KGHM
26 czerwca PGE
26 czerwca PKN Orlen
26 czerwca Trakcja
26 czerwca Kety
27 czerwca Comarch
27 czerwca Energa
27 czerwca LC Corp
27 czerwca GPW
27 czerwca ABC data
27 czerwca Asseco SEE
28 czerwca Stelmet
28 czerwca Amica
28 czerwca Cyfrowy Polsat
28 czerwca Grupa Azoty
28 czerwca JSW
28 czerwca Lotos
28 czerwca ABC data
28 czerwca Asseco SEE
29 czerwca Famur
29 czerwca PCM
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Wydarzenie

ZWZ

ZWZ

ZWZ

ZWZ

Wstepne prognozy wynikéw za Q2 2018
ZWZ

ZWZ

ZWZ

Prezentacja zaktualizowanej strategii #GPW2022
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Raport kwartalny

W7

W7

W7

W7

W7

Ex-div

Ex-div

ZWZ

ZWZ
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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