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Zapraszamy do uczestnictwa w konferencji WallStreet, ktéra odbedzie sie w dniach 31 maja-2
czerwca 2019 roku w Karpaczu. Bedzie to unikalna okazja aby spotka¢ sie z naszymi
analitykami technicznymi i sprébowa¢ sit w grze gietdowej, ktérq poprowadzq Przemystaw
Smolinski i Pawet Matmyga. Zapraszamy takze na wyktad ,Jak wygra¢ z rynkiem bez
nieprzespanych nocy?” Prelekcje poprowadzi Emil tobodzinski, odpowiedzialny w DM PKO BP
za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Na wczorajszej sesji mocno spadty kursy najwiekszych spoétek handlowych, zaréwno
odziezowych jak i zywnosciowych. Takie zachowanie wynika z informacji, ze sqd UE zdecydowat
0 niewaznos$ci zakazu wprowadzenia podatku handlowego w Polsce wydanego przez Komisje
Europejskg. Wyrok nie jest ostateczny. Oznacza on jednak, ze o ile nie bedzie odwotania, to od 1
stycznia 2020 roku podatek ten zacznie obowigzywad. Jest to informacja negatywna dla duzych
sklepéw. Z punktu widzenia wynikdow najwiekszych gietdowych spétek najmocniej dotknie to
Jeronimo Martins oraz Dino. Finalnie oczekujemy, ze w ich przypadku cze$¢ kosztow nowego
podatku zostanie przeniesiona na klientow. Z kolei w odniesieniu do spoétek odziezowych
przeniesienie kosztow bedzie bardzo trudne, co naszym zdaniem przyczyni sie do szybszego
rozwoju sprzedazy internetowe;j.

Z opublikowanych wynikow JSW podato rezultaty lepsze niz prognozowali$my i oceniamy je
zdecydowanie pozytywnie. W przypadku PGNIG dane sq zblizone do oczekiwan i oceniamy je
neutralnie. Gorsze od naszych szacunkéw wyniki podaty z kolei Energa, Alumetal i 11 Bit, co
oceniamy negatywnie.

WIG30:

CCC - CCC od Il kw. zaprzestanie raportowania sprzedazy miesiecznej
CCC - CCC jest niezadowolone ze sprzedazy w maju

CCC - CCC bedzie sie rozwija¢ w e-commerce, niezaleznie od ewentualnego podatku od
sprzedazy detal

CCC - CCC zaktada, ze dodatnia EBITDA w Voegele bedzie mozliwa raczej w 20
Enea - Jarostaw Otowski nowym cztonkiem zarzqdu Enei ds. finansowych

Energa - EBITDA grupy Energa w | kwartale 19 wyniosta 554 min PLN - szacunki

Ten Square Games: kontynuacja trendu wzrostowego

b

DMIU P

.1 Un, ”“,T

\Tﬁmh\'——ffp"??f:]HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHH\

Ten Square Games przetamato wczoraj krotkoterminowy opor na poziomie ostatniego,
lokalnego maksimum. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna zaktada¢ kontynuacje
trendu wzrostowego. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 154,55 zt, ale bez
wiekszych problemoéw kurs moze siegng¢ 162,95 zt lub 173,35 zt.
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CCC od Il kw. zaprzestanie raportowania sprzedazy miesiecznej

CCC od trzeciego kwartatu zaprzestanie raportowania sprzedazy miesiecznej. Ostatni raport miesieczny
sprzedazowy spotka planuje przedstawi¢ 1 lipca (za czerwiec). Na 1 pazdziernika zaplanowano rozbudowany
raport sprzedazowy za Il kwartat. (PAP)

CCC jest niezadowolone ze sprzedazy w maju

Grupa CCC jest niezadowolona z dotychczasowej sprzedazy w maju. Spotka sprzedaje mniej kolekcji letniej,
ktora w ubiegtym roku sprzedawata sie juz w kwietniu. Na parametry sprzedazowe ma wptyw niekorzystna dla
spotki pogoda.

Czyczerski poinformowat, ze spétka chciataby sprzedawa¢ wiecej kolekcji na lato. W ubiegtym roku od konca
kwietnia kolekcja letnia stanowita 36% sprzedazy, a teraz 9% Tymczasem w ofercie CCC kolekcja letnia stanowi
obecnie ok. 30%. (PAP)

CCC bedzie sie rozwija¢ w e-commerce, niezaleznie od ewentualnego podatku od sprzedazy detal
Ewentualny podatek od sprzedazy detalicznej nie zmieni planéw strategicznych CCC, spotka chce sie dalej
mocno rozwijaé w obszarze e-commerce. Prezes spotki Marcin Czyczerski stwierdzit, ze branza musi sie
zamieni¢ w omnichannel, a CCC chce by¢ liderem w obszarze omnichannel i e-commerce. (PAP)

CCC zaktada, ze dodatnia EBITDA w Voegele bedzie mozliwa raczej w 20

CCC zaktadq, ze osiggniecie dodatniej EBITDA w spotce Voegele Shoes moze sie przesung¢ na 2020 rok. W |
kwartale Voegele Shoes miato 39 min PLN straty netto i 10 min PLN straty EBITDA przy przychodach na
poziomie 111 min PLN. (PAP)

Jarostaw Otowski nowym cztonkiem zarzqdu Enei ds. finansowych
Rada nadzorcza Enei podjeta uchwate o powotaniu z dniem odbycia WZ akcjonariuszy Jarostawa Otowskiego
na stanowisko cztonka zarzqdu ds. finansowych. Wcze$niej wiceprezesem ds. finansowych Enei byt Piotr
Olejniczak. WZ akcjonariuszy odbedzie sie 20 maja 2019 roku. (PAP)

EBITDA grupy Energa w | kwartale 19 wyniosta 554 min PLN - szacunki
Grupa Energa szacuje, ze jej EBITDA w | kw. 2019 roku wyniosta 554 min PLN. Konsensus PAP Biznes zaktadat,
ze EBITDA grupy wyniesie w tym okresie 626,3 min PLN.

EBITDA segmentu dystrybucja wyniosta 548 min PLN, segmentu wytwarzanie 118 min PLN, a segmentu
sprzedaz: -95 min PLN.

Produkcja energii elektrycznej brutto w | kw. 2019 wyniosta 1.025 GWh, dystrybucja energii elektrycznej 5.811
GWh, a sprzedaz energii elektrycznej (detal) 4.968 GWh.

Energa podata, Ze w segmencie dystrybucji istotny wptyw na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego miata
wyzsza marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi) m.in. w efekcie korzystnej wyceny szacunku strat
sieciowych. Zostato to czeSciowo zniwelowane wyzszymi kosztami OPEX. W | kw. 2018 roku EBITDA segmentu
wyniosta 509 min PLN.

Spotka podata, 7ze wyiszy poziom EBITDA segmentu wytwarzanie byt w gtéwnej mierze spowodowany
wzrostem przychodéw ze sprzedazy energii oraz wzrostem przychodow ze sprzedazy zielonych praw
majgtkowych. Efekt ten zostat czeSciowo pomniejszony przez wyzszy koszt zuzycia kluczowych paliw do
produkcji, wzrost kosztu zakupu uprawnien do emisji oraz nizsze przychody ze sprzedazy i dystrybucji ciepta. W
I kw. 2018 roku EBITDA segmentu wyniosta 103 min PLN.

Na ujemny wynik EBITDA segmentu sprzedaz w | kwartale 2019 roku, najistotniejszy wptyw miata ustawa z
dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw wraz z
pozniejszq nowelizacjg. Na dzien przekazania szacunkowych wynikéw grupy Energa, nie zostaty opublikowane
rozporzqdzenia wykonawcze do ustawy po nowelizacji. W zwiqzku z tym brak jest szczegdétowych informacji, w
jaki sposdb nalezatoby dokona¢ korekty cen sprzedazy dla znaczqgcej grupy klientobw. Wobec powyzszego,
segment sprzedaz kontynuowat fakturowanie zdecydowanej wiekszosci klientow po obnizonych cenach
wynikajgcych z ustawy, jednocze$nie nie otrzymujgc rekompensat. Szacowana utrata przychodu segmentu
sprzedaz z tego tytutu wyniosta 209 min PLN w | kwartale 2019 roku. W | kw. 2018 roku EBITDA segmentu
wyniosta 53 min PLN. (PAP)
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Eurocash Eurocash szacuje wysoko$¢ podatku od sprzedazy detalicznej na okoto 30 min PLN rocznie
Eurocash szacuje wysokos$¢ podatku od sprzedazy detalicznej na okoto 30 min PLN rocznie.

Zgodnie z ustawg podatek obejmuje kwote wolng od podatku w wysokosci 17 min PLN miesiecznie oraz dwa
progi podatkowe: 0,8% dla sprzedazy miesiecznej w przedziale 17-170 min PLN oraz 1,4% dla sprzedazy
miesiecznej powyzej 170 min PLN. (PAP)

JSW Wuyniki JSW w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP i wyniki finansowe wg segmentow dziatalnoSci
wyniki .
min PLN I kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 24881 24596 1,2% 1% 1%
EBITDA 7288 6353 14,7% -36% 19%
EBIT 507,6 4211 20,5% -47% 21%
zysk netto j.d. 4028 3409 18,2% -47% 29%
marza EBITDA 29,3% 25,8% 3,52 -15,95 5,04
marza EBIT 20,4% 17,1% 3,30 -17,51 4,57
marza netto 16,2% 13,8% 238 -13,83 3,82

(PAP Biznes)
Wuyniki finansowe wg obszaréw dziatalnoSci:

wyniki wyniki

w. 2019 1kw, 2018 2Miana %
Wegiel
Produkcja (min ton) 35 41 -14,6%
Wegiel koksowy (w min ton) 24 3 -20,0%
Wegiel energetyczny (mln ton) 1,1 1,1 0,0%
Sprzedaz ogotem JSW (min ton) 36 4 -10,0%
Wegiel koksowy (w min ton) 26 29 -10,3%
Wegiel do celow energet. (mln ton) 1 1,1 -9,1%
Sprzedaz wewngtrzgrupowa (min ton) 1,1 1.2 -8,3%
Wegiel koksowy (w min ton) 11 12 -8,3%
Wegiel do celow energet. (mln ton) - - -
Sprzedaz dla odbiorcow zewn. (mln) 25 28 -10,7%
Wegiel koksowy (w min ton) 15 1,7 -11,8%
Wegiel energetyczny (min ton) 1 1,1 -9,1%
Koks
Produkcja (min ton) 0,8 0,9 -11,1%
Sprzedaz dla odbiorcow zewn. (mln ton) 0,8 0,8 0,0%

(PAP Biznes)
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Dane operacyjne JSW w | kw. 2019 roku:

wyniki wyniki

min PLN lkw. 2019 Ikw. 2018 2miona%
Segment weglowy

Sprzedaz od odbiorcow zewn. 131950 141980 -7,1%
Zysk operacyjny segmentu 3524 980 -64,0%
Amortyzacja 1893 146,1 29,6%
EBITDA 5417 112610 -519%
Segment koksowy

Sprzedaz od odbiorcow zewn. 1101,60 102990 7,0%
Zysk operacyjny segmentu 100,2 30,9 224,3%
Amortyzacja 254 248 24%
EBITDA 1256 55,7 125,5%
Pozostata dziatalno$¢

Sprzedaz od odbiorcow zewn. 67 60,9 10,0%
Zysk operacyjny segmentu 21,7 30,3 -8,6%
Amortyzacja 20,6 15,6 321%
EBITDA 483 459 5,2%

(PAP Biznes)

Grupa JSW sprzedata do odbiorcow zewnetrznych 2,5 min ton wegla (spadek o0 10,7% r/r), w tym 1,5 min ton
wegla koksowego i 1 min ton wegla energetycznego. Sprzedaz koksu do odbiorcoéw zewnetrznych wyniosta 0,8
min ton (bez zmian r/r).

W okresie styczen-marzec 2019 roku $rednia cena wegla wzrosta o 3,9% r/r.

Srednia cena sprzedazy wegla koksowego JSW wyniosta 711,11 PLN za tone (wzrost o 4,2% r/r). Cena wegla
energetycznego wzrosta o 18% r/r do 277,14 PLN za tone, a cena koksu wzrosta o 11,5% r/r do 1.173,6 PLN.

Gotowkowy koszt wydobycia tony wegla w ujeciu jednostkowym w | kw. wyniost 429,54 PLN za tone, co
oznacza wzrost o 43,8% r/r, na co wptynety wyzsze o 21,6% naktady na produkcje wegla, przy nizszej o 14,6%
produkcji wegla netto.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na jednostkowy gotowkowy koszt wydobycia wyniost minus 10,64 PLN/t.

Z kolei gotowkowy koszt produkcji koksu w | kw. wyniost 170,97 PLN za tone i byt o 22,9% wyzszy niz przed
rokiem, na co wptynety wyzsze o 10,5% naktady na produkcje koksu i nizszy wolumen wyprodukowanego
koksu do sprzedazy o 0,1 min ton, tj. 11,1%.

Naktady inwestycyjne grupy wyniosty 394,3 min PLN. Naktady na inwestycje rzeczowe w jednostce
dominujgcej wyniosty 341,8 min PLN.

Przeptywy operacyjne grupy JSW w | kwartale siegnety 761,3 min PLN wobec 638,6 min PLN rok wczesniej. Na
koniec marca spotka dysponowata 1,65 mld PLN $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Wskaznik
zadtuzenie finansowe netto/EBITDA wyniost minus 0,6x. (PAP)

KGHM planuje dwumiesigczny remont w Hucie Miedzi Legnica
KGHM planuje dwumiesieczny remont w Hucie Miedzi Legnica. Spotka zamierza go przeprowadzi¢ w okresie od
wrze$nia do pazdziernika.

Prezes KGHM Marcin Chludzinski zaznaczyt, ze planowane remonty nie spowodujq zachwiania planu
produkcyjnego spotki. Na poczet planowanego postoju spotka tworzyta zapasy. (PAP)

KGHM widzi szans¢ na istotne ograniczenie CAPEX-u w Sierra Gorda w '19

KGHM widzi szanse na istotne ograniczenie CAPEX-u w Sierra Gorda w tym roku w stosunku do
wczesniejszego planu. Wiceprezes spotki Pawet Gruza ocenit tez, ze plan produkcyjny dla KGHM International
na 2019 rok jest bezpieczny.

W pierwszym kwartale produkcja miedzi ptatnej w KGHM International spadta 0 19% r/r do 16 tys. ton. Spotka
ttumaczy spadek produkcji pogorszeniem warunkéw geologicznych Zagtebia Sudbury oraz przejSciowym
spadkiem zawartos$ci miedzi w rudzie wydobywanej w kopalni Robinson.
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Budzet grupy KGHM na 2019 rok przewiduje produkcje Sierra Gorda (dla 55% udziatow) na poziomie 57 tys.
ton miedzi ptatnej i 11 min funtéw molibdenu.

Produkcja KGHM International, spotki zaleznej KGHM, wtasciciela m.in. kopalni Robinson w USA i kopaln
Zagtebia Sudbury w Kanadzie, ma wynie$¢ w tym roku - wedtug zatozen - 75 tys. ton miedzi ptatnej i 88 tys.
troz metali szlachetnych (TPM). (PAP)

Zysk netto grupy PGNiG w | kw 19 wyniést 1,064 mld PLN, zgodnie z szacunkami

Skonsolidowany zysk netto PGNiG przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w pierwszym kwartale
2019 roku spadt o 32%, do 1,064 PLN, zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami. Skonsolidowana EBITDA PGNiG
w pierwszym kwartale 2019 roku spadta do 2,17 mld PLN z 2,67 mld PLN rok wcze$niej. Skonsolidowany wynik
EBIT wyniost 1,38 mld PLN, podczas gdy rok wczesSniej wynosit 2 mid PLN.

Skonsolidowane przychody w pierwszym kwartale wyniosty 12,75 mld PLN, podczas gdy rok temu byty na
poziomie 10,91 mld PLN. Skonsolidowane przychody w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 14,34 mld
PLN, podczas gdy rok temu byty na poziomie 13,25 mid PLN.

Dtug netto grupy PGNiG na koniec pierwszego kwartatu wynosit -0,6x, podczas gdy w czwartym kwartale
siegat -0,2x. Wydatki inwestycyjne grupy na koniec marca wynoszq 1,07 mld PLN, w tym 410 min PLN w
segmencie dystrybucji, 340 min PLN w segmencie poszukiwania i wydobycia, a 300 min PLN w wytwarzaniu.

Podobnie jak w poprzednich kwartatach segment Poszukiwanie i Wydobycie miat najwyzszy udziat w EBITDA
grupy, na poziomie 60%. W ujeciu kwotowym wynik wyniost 1,30 mld PLN wobec 1,38 mld PLN przed rokiem.
Gtowng przyczyng byt spadek cen notowan rynkowych ropy i gazu.

EBITDA segmentu Obro6t i Magazynowanie w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosta -0,07 mld PLN wobec
0,18 mld PLN przed rokiem. Na obnizenie wyniku wptynagt przede wszystkim wzrost kosztu pozyskania paliwa
gazowego z importu, ktéry byt o 17% wyzszy niz przed rokiem. Dziewieciomiesieczna $rednia cena ropy
naftowej Brent w dolarach za barytke, wptywajgca na cene w kontrakcie jamalskim, byta o jednqg trzeciq
wyzsza niz przed rokiem.

Negatywny wptyw tego czynnika na wynik segmentu spotce udato sie czeSciowo ograniczy¢ przez zastgpienie
surowca ze Wschodu paliwem pochodzqcym z innych kierunkéw - przede wszystkim dostawami gazu
skroplonego (LNG) oraz gazu z Zachodu i Potudnia. Wolumen dostaw LNG do Terminalu w Swinouj$ciu w
pierwszym kwartale 2019 roku osiggngt 727 min m szesc. paliwa (po regazyfikacji) i byt wyzszy o 44% niz
przed rokiem. Z kolei import z Zachodu i Potudnia wyniést 1,15 mld m szeSc. - ponad trzykrotnie wiecej niz w
tym samym okresie 2018 roku.

Wolumen dostaw ze Wschodu w pierwszym kwartale 2019 r. siegngt 1,79 mld m szeSc., a zatem byt o 40%
mniejszy niz rok wczesnie;j.

Przychody segmentu ze sprzedazy wyniosty 11,69 mld PLN i byty o 15% wyzsze niz rok wczes$niej. Wptyngt na
to m.in. wynik na transakcjach zabezpieczajgcych zakup i sprzedaz gazu oraz wzrost o 2,5% $redniej ceny za
paliwo gazowe w nowej taryfie detalicznej obowiqgzujqcej od 15 lutego 2019 roku.

Wolumen sprzedazy gazu w segmencie wyniost 9,9 mld m szeSc., tyle samo co rok wczesniej. Stabilizacja
sprzedazy byta z jednej strony konsekwencjg stosunkowo wysokich temperatur (najcieplejszy kwartat od 4 lat),
co ograniczyto zapotrzebowanie na paliwo do celéw grzewczych, z drugiej - efektem dynamicznego wzrostu
sprzedazy gazu przez PST do 1,35 mld m szesc. (+35% r/r).

Segment dystrybucji wypracowat EBITDA na poziomie 0,58 mld PLN wobec 0,76 mld PLN rok wcze$niej. Udziat
dystrybucji w skonsolidowanej EBITDA Grupy wyniost 27 procent. Na wynik segmentu wptyw miato obnizenie
0 5% stawki taryfy dystrybucyjnej, ktora zaczeta obowigzywa¢ od 15 lutego tego roku. Dodatkowq przyczynq
byty warunki pogodowe - $rednia temperatura kwartalna byta o prawie 3 stopnie Celsjusza wyzsza niz przed
rokiem. Byt to najcieplejszy pierwszy kwartat w ostatnich czterech latach. W konsekwencji wolumen
dystrybuowanego gazu zmalat 0 8% - do 3,88 mld m sze$c. z 4,22 mld przed rokiem.

Wskaznik EBITDA segmentu Wytwarzanie nie zmienit sie w poréwnaniu z sytuacjq sprzed roku i wyniost 0,4
mld PLN, co przektada sie na 18% udziatu w skonsolidowanej EBITDA grupy. Podobnie jak w przypadku Obrotu
i Magazynowania oraz Dystrybucji, na wynik segmentu istotny wptyw miaty stosunkowo wysokie temperatury
I kwartatu. Ich efektem byt spadek wolumenu sprzedazy ciepta o prawie 11% r/r - do 16,97 P).

Na podobnym poziomie jak przed rokiem pozostat wolumen sprzedazy energii elektrycznej, ktory wyniost 1,51
TWHh. Jednak ze wzgledu na wyrazny wzrost notowan energii elektrycznej, przychody z jej sprzedazy wzrosty rok
do roku o 38 procent. (PAP)
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PKO TFI bedzie dgzy¢ do 15% udziatu w rynku PPK
PKO TFI bedzie dqzy¢ do osiggniecia 15% udziatu w rynku Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Do konca
czerwca 2020 roku fundusz nie bedzie pobierat wynagrodzenia za zarzqdzanie.

PKO TFI intensywnie przygotowuje sie do oferowania Pracowniczych Planéw Kapitatowych, ktére rozpoczynajq
dziatalno$¢ z dniem 1 lipca 2019 roku. Fundusz spotyka sie ze zwigzkami zawodowymi i przedstawicielami
pracownikow w poszczeg6lnych firmach, powotat dedykowany zespot do obstugi PPK, przygotowat tez
aplikacje on-line przeznaczong do prowadzenia PPK.

PKO TFI podpisat tez na zasadach wytqgcznosci porozumienie z Ergo Hestiq, ktéra bedzie oferowa¢ programy
PKO TFI poprzez swojg sie¢ agentow. Dodatkowo sam bank PKO BP ma sie¢ blisko 1200 oddziatéw na terenie
catego kraju.

Fundusz PKO Emerytura - sfio, dedykowany uczestnikom PPK, bedzie funkcjonowat na podobnych zasadach
jak zarzqdzany od 2012 roku przez PKO TFI fundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego sfio.

Fundusz cyklu zycia dziata w oparciu o subfundusze inwestycyjne zdefiniowanej daty. Inwestycje uczestnika
automatycznie dopasowujq sie do jego wieku. Im blizej jest wieku emerytalnego, tym wiecej sSrodkéw pracuje w
bezpieczniejszych instrumentach finansowych. (PAP)

ZWZ Santander Bank Polska zdecydowato o wyptacie 19,72 PLN dywidendy na akcje
Czwartkowe walne zgromadzenie akcjonariuszy Santander Bank Polska uchwalito przeznaczenie na dywidende
25% zysku za 2018 rok oraz niepodzielnego zysku za 2016 i 2017 rok, co daje 19,72 PLN dywidendy na akcje.

Na dywidende dla akcjonariuszy trafi 514 min PLN z niepodzielonego zysku netto banku za rok 2016, a takze
957,6 min PLN z niepodzielonego zysku za 2017 rok oraz kwota 541,17 min PLN z zysku netto banku
osiggnietego w 2018 roku, co stanowi 25% zysku osiggnietego w 2018 roku.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 30 maja, a dniem jej wyptaty 14 czerwca.

Za jednqg akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L oraz N dywidenda wynosi 19,72 PLN, a za akcje serii M 14,68
PLN. Zgodnie z uchwatq zwyczajnego walnego zgromadzenia banku z 17 maja 2017 r, w dywidendzie
wyptacanej z zysku osiggnietego w 2016 r. nie uczestniczqg akcje serii M.

Zgodnie z decyzjq akcjonariuszy 50% zysku netto za 2018 rok, czyli kwota 1,08 mld PLN trafi na kapitat
rezerwowy, a 25% (542,5 min PLN) ma byc¢ pozostawione jako zyski zatrzymane. (PAP)

Santander Bank Polska nie bedzie finansowaé nowych blokéw energetycznych opartych na weglu
Santander Bank Polska nie bedzie finansowa¢ nowych blokéw energetycznych opartych na weglu, ani nowych
kopalni wegla. Do 2030 roku ma nastgpi¢ catkowita redukcja ekspozycji banku wobec producentéw wegla
energetycznego. (PAP)

Polska wygrata w Sqdzie UE sprawe przeciw KE dotyczqcq podatku detalicznego
Polska w Sqdzie UE wygrata sprawe przeciwko Komisji Europejskiej w sprawie podatku od sprzedazy
detalicznej. Zdaniem sqdu "KE popetnita btqd", uznajqc ten podatek za niedozwolong pomoc publiczng.

Wyrok nie jest ostateczny, przystuguje od niego odwotanie. KE ma na to dwa miesiqce, przy czym odwotanie
moze dotyczy¢ aspektéw formalnych wyroku Sqdu UE, a nie jego tresci. Ewentualne odwotanie bedzie
rozpatrywane przez Trybunat Sprawiedliwosci.

Decyzja Sqdu UE oznacza, ze Polska bedzie mogta zndéw pobiera¢ podatek handlowy, ktory dotychczas byt
zawieszony. Ustawa o podatku od sprzedazy detalicznej zaktadata wprowadzenie dwoch stawek podatku od
handlu: 0,8% od przychodu miedzy 17 min PLN a 170 mIn PLN miesiecznie i 1,4% od przychodu powyzej 170
min PLN miesiecznie. Podatek miat obowigzywaé od wrze$nia 2016 roku. (PAP)
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Pomimo strat Getinu i Idea Banku sytuacja sektora bankowego pozostaje stabilna
Komisja Nadzoru Finansowego ocenia, ze pomimo ujawnienia przez Getin Noble i Idea Bank wysokich strat za
2018 rok sytuacja sektora bankowego pozostaje stabilna, a $rodki deponentéw pozostajq bezpieczne.

Komisja podata, ze opublikowane pod koniec kwietnia zaudytowane wyniki jednostkowe i skonsolidowane
Getin Noble oraz Idea Bank réznity sie od danych niezaudytowanych przekazanych do NBP.

KNF podata, ze w nadchodzqcych okresach przed sektorem bankowym stoi szereg wyzwan o charakterze
makroekonomicznym, regulacyjnym czy strukturalnym. KNF ocenia, ze pomimo generalnie korzystnej sytuacji
w sektorze bankowym, obserwowany w minionych okresach spadek dochodéw w niektorych obszarach
stanowi wyzwanie dla niektorych bankéw i wymaga dziatan, ktére zapewnig im odpowiedni poziom
zyskownosci.

Komisja ocenita, ze z punktu widzenia otoczenia makroekonomicznego wyzwaniem dla bankéw bedzie
niepewno$¢ zwigzana z ostabieniem wzrostu w globalnej gospodarce, w szczegolno$ci w strefie euro. KNF
podata, ze duzym wyzwaniem pozostaje Srodowisko niskich stop procentowych, a do wyzwan zalicza takze
niepewno$¢ zwigzang z planowanymi zmianami w systemie emerytalnym oraz istotne zaangazowanie Skarbu
Panstwa w sektorze bankowym. Kolejnym wyzwaniem jest konieczno$¢ dostosowania stawki WIBOR do
Rozporzqdzenia PE i RE.

W opinii KNF szczegdlnie istotne jest wdrozenie MREL (spetnienie wymogu MREL ma nastgpi¢ od stycznia
2023 r.), a tym samym konieczno$¢ emisji odpowiednich instrumentow spetniajgcych kryteria MREL. (PAP)

Zysk netto sektora bankowego w I kw. '19 wyniost 2,93 mld PLN, spadt 13% r/r

Zysk netto sektora bankowego wynidst w okresie styczen-marzec 2019 roku 2,93 mld PLN, co oznacza spadek
13% r/r. Wedtug wyliczen PAP Biznes w samym marcu zysk netto bankéow wyniost 1,8 mld PLN. Catkowite
przychody operacyjne netto w okresie styczen-marzec 2019 roku wyniosty 17,49 mld PLN, co oznacza wzrost
8,9% r/r.

Przychody odsetkowe wzrosty 9% r/r, przy wzro$cie kosztow odsetkowych o 8,1%, natomiast przychody z
tytutu optat i prowizji pozostaty na poziomie z ubiegtego roku, przy wzro$cie kosztow w tej pozycji o 7,9%.

Koszty administracyjne bankéw w | kwartale byty na poziomie 9,94 mld PLN, rosngc 9% r/r., w tym koszty
pracownicze wzrosty o 4,6%, a pozostate koszty administracyjne wzrosty o 12,9%.

wuyniki wyniki

min PLN Ikw. 2019 | kw. 2018 r/r
Przychody odsetkowe 16362 15006 9,0%
Koszty odsetkowe 4236 3920 8,1%
Przychody z tytutu optat i prowizji 4217 4276 0,0%
Koszty z tytutu optat i prowizji 1060 982 7,9%
Catkowite przychody operacyjne 17 491 16 066 8,9%
Koszty administracyjne, w tym: 9939 9118 9,0%
- Koszty pracownicze 4468 4270 4,6%
- Pozostate koszty administracyjne 5472 4 848 129%
Amortyzacja 1079 736 46,6%
Utrata warto$ci lub odwrécenie utraty wartosci 2112 1752 20,5%
Zysk 2928 3364 -13,0%

(PAP Biznes)
(PAP)

Liczba transakcji BLIK w | kw. ‘19 wzrosta do 40 min

W pierwszym kwartale 2019 roku uzytkownicy systemu ptatnosci mobilnych BLIK zrealizowali prawie 40 min
transakgji, podczas gdy rok wczesniej byto to 14 min. PSP liczy, ze w 2019 roku, co drugi zakup w sieci bedzie
optacany BLIKIEM.

PSP podat, ze w | kwartale 2019 roku blisko 30 miIn transakcji zrealizowano przy zakupach internetowych.
Drugim najchetniej wykorzystywanym sposobem na korzystanie z BLIKA sq wyptaty z bankomatéw - byto ich
w tym czasie 4,7 min. (12% wszystkich transakcji BLIKIEM). Ptatno$ci w tradycyjnych terminalach byto 2,8
min, a uzytkownicy wykonali 2,6 min przelewow na numer telefonu BLIK. (PAP)
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Komisja finanséw proponuje kolejne poprawki do projektu noweli o PPK

Sejmowa Komisja Finanséw Publicznych przyjeta w czwartek pie¢ poprawek do rzqgdowego projektu noweli
ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych. Rzqd proponuje w projekcie zniesienie limitu 30-krotnoSci
podstawy wptat w PPK.

W sumie zgtoszono szeS¢ poprawek, ale komisja przyjeta pie¢; dotyczg one m.in. zmiany tytutu ustawy,
rozszerzajqc go o nazwy ustaw, jak np. prawo bankowe. Chodzi tez o ujednolicenie terminu dokonywania przez
pracodawce wptaty z wynagrodzenia. Zgodnie z poprawkq wszyscy pracodawcy bedg dokonywali wptaty z
wynagrodzen do 15 dnia miesigca nastepujgcego po miesiqcu, w ktérym zostaty one obliczone i pobrane.
Pozostate poprawki majq charakter doprecyzowujgcy.

Ponadto projekt wprowadza tez do systemu PPK inne uproszczenia, m.in. rozszerzenie katalogu os6b
zatrudnionych o osoby na urlopach wychowawczych lub pobierajgce zasitek macierzynski, umozliwienie
przekazywania informacji uczestnikom PPK za pomocq systemu teleinformatycznego instytucji finansowej, a
gdy nie bedzie takiej mozliwosci - przez przekazywanie ich w postaci papierowe;j.

Zgodnie z wtorkowymi poprawkami przyjetymi przez komisje, ustawa ma wej$¢ w zycie po uptywie 14 dni od
dnia ogtoszenia. Rzqd proponowat, by byto to z dniem ogtoszenia. (PAP)

Wuyniki 11 bit studios w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wuyniki

min PLN | low. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 14,2 149 -4,6% 530% -371%
EBITDA 73 78 -6,4% -- -45%
EBIT 538 6,5 -11,2% -- -51%
zysk netto j.d. 4.4 5 -11,0% -- -51%
marza EBITDA 51,5% 52,3% -0,84 -- -7,63
marza EBIT 40,6% 42,7% -213 -- -11,45
marza netto 31,2% 33,4% -2,14 -- -8,76

(PAP Biznes)

Zarzqd optymistycznie ocenia perspektywy wynikow finansowych w drugim potroczu 2019 w poréwnaniu z
pierwszq potowq roku. Oprécz debiutu konsolowego "Frostpunka", spétka przygotowuje sie do premier
"Children of Morta" (jednocze$nie na cztery platformy sprzetowe) i "Moonlightera" w wersji na urzqdzenia
mobilne. Na rynek trafig tez ptatne dodatki do "Frostpunka", "Moonlightera" i "This War of Mine" (trzeci epizod z
serii "TWoM: Stories").

W Il pétroczu 2019 roku mozna tez oczekiwa¢ pierwszych decyzji na temat dwéch kolejnych tytutow, ktore
zamierza produkowa¢ spoétka. Trafig na rynek po grze "Projekt 8". Rownoczesna produkcja kilku tytutow
znacznie przyblizy 11 bit studios do realizacji $rednioterminowego celu, czyli jednej premiery (wtasnej gry)
rocznie - dodano.

Spotka podata, ze w celu zwiekszenia potencjatu produkcyjnego prowadzi intensywng rekrutacje nowych
pracownikow, aby zwigkszy¢ zatrudnienie do 140-150 os6b. (PAP)
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Wuyniki Alumetalu w I kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki e .
min PLN ! low. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 406,4 410,1 -0,9% -5% 13%
EBITDA 24,8 27,2 -8,8% -18% 11%
EBIT 16,3 19,4 -16,0% -28% 12%
zysk netto j.d. 15,0 16,8 -10,7% -41% 312%
marza EBITDA 6,1% 6,6% -0,54 -0,96 -0,12
marza EBIT 4,0% 4,8% -0,78 -1,27 -0,04
marza netto 3,7% 41% -0,42 -2,26 2,68
(PAP Biznes) (PAP)

Aplisens liczy na utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wynikéw w '19

Zarzqd Aplisensu liczy na utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wynikéw w 2019 roku. W pierwszym kwartale
2019 r. grupa Aplisens odnotowata zysk netto na poziomie 4 min PLN, czyli o 21,1% wiecej r/r, oraz 26,5 min
PLN przychodow (wzrost o 14,7% r/r). W pierwszym kwartale 2019 roku EBIT grupy wyniost 4,8 min PLN
(wiecej 0 22,1% r/r), a EBITDA 6,7 min PLN (wzrost 0 18,9% r/r).

Zdaniem prezesa, ro$nie znaczenie rynkéw unijnych, w ktérych spétka dostrzega potencjat do wzrostow. W
pierwszym kwartale sprzedaz na rynku polskim wyniosta 9,3 min PLN (wiecej o 35,3% r/r) a na rynku UE 7,2
min PLN, czyli 0 23,2% wiecej w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2018 r.

Jak podata spotka, inwestycje wyniosty ok. 2,7 min PLN i pokryty zakup maszyn i urzqdzen (0,7 min PLN),
wydatki na prace badawczo-rozwojowe (0,4 min PLN) oraz budowe technologii do produkcji przeptywomierzy
w Radomiu (1,5 min PLN). Otwarcie stanowiska do kalibracji przeptywomierzy i wodomierzy planowane jest na
drugg potowe 2019 r. (PAP)

Archicom chce wyptaci¢ 1,15 PLN dywidendy za 2018 rok
Archicom planuje wyptaci¢ 1,15 PLN dywidendy za 2018 rok.

Proponowany dzien dywidendy to 1 lipca 2019 roku, a jej wyptata planowana jest na 8 lipca 2019 roku.
Z zysku netto za 2017 roku spotka wyptacita tgcznie 1,65 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Benefit Systems zaktada powrét do stabilnego wzrostu zyskéw w 20

Benefit Systems zaktada powrét do stabilnego wzrostu zyskéw w 2020 roku, a obecnie priorytetem w grupie
jest restrukturyzacja klubow fitness. W ocenie analitykow jest zbyt wczednie, by stwierdzi¢ czy sytuacja
segmentu sie poprawi.

W czwartek spotka podata wyniki za pierwszy kwartat - wynik operacyjny (bez uwzglednienia wptywu nowego
standardu rachunkowosci) spadt 0 12% rok do roku do 25,2 min PLN. Przychody wzrosty jednoczesnie o 27%
do 357,7 min PLN. Zysk operacyjny dziatalno$ci w Polsce spadt o 8% do 33,1 min PLN, natomiast strata w
segmencie zagranicznym pogtebita sie do 7,5 min PLN z 6,2 mIn PLN przed rokiem .

W kwietniu spotka podataq, ze prognozuje spadek zysku brutto o 30-40% w 2019 roku. W 2018 roku zysk brutto
grupy wzrést o 35% do 157,4 miIn PLN. Dodano, ze zysk operacyjny Benefit Systems moze by¢ w 2019 roku
nizszy o 5-10% W 2018 roku EBIT wzrést o 26,5% do 153,6 min PLN. Spadek zyskow w 2019 roku ma by¢
efektem m.in. wprowadzenia nowego standardu rachunkowos$ci MSSF 16 oraz nizszych przychodow w
segmencie prowadzonych klubow fitness w Polsce. W czwartkowym raporcie spotka poinformowata, ze wyniki
grupy mogg spas¢ w 2019 roku o kilkanascie% rok do roku, po wytqczeniu zdarzen jednorazowych.

Jak podano w prezentacji, od 2020 roku grupa liczy na poprawe wynikow na rynkach zagranicznych, dalszy
stabilny wzrost biznesu kart i pierwsze skutki dziatan naprawczych w fitness.

Za granicqg grupa planuje "skalowa¢ sprzedaz" i przyspieszy¢ wzrost, co w krotkim terminie ma zwiekszyc
koszty, da¢ silniejszg pozycje rynkowq w dtugim okresie. Benefit Systems dziata obecnie w Czechach, Butgarii,
Chorwacji, Grecji i na Stowacji. Priorytetem zarzqdu jest plan dziataA naprawczych w sieci klubéw fitness - plan
zaktada m.in. zwiekszenie zaangazowania trzech oséb z zarzqdu Benefit Systems w dziatania obszaru fitness. W
Warszawie dwie sieci klubow majq zosta¢ potgczone w jedng, co ma przynie$¢ synergie kosztowe i poprawic
oferte dla klientow. Dodatkowo zesp6t pracownikéw, ktéry do tej pory zajmowat sie inwestycjami w branzy
fitness, ma skupic¢ sie na optymalizacji kosztow sieci i jej konsolidacja.
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Spotka planuje podjq¢ decyzje zaréwno w sprawi istniejgcych klubéw, co do ktérych istnieje ryzyko trwatej
nierentownosci, jak rowniez planowanych otwar¢ w perspektywie nastepnych 2-4 lat. Na koniec marca Benefit
Systems posiadato 150 klubow fitness. W 2018 roku spotka przeprowadzita siedem akwizycji (m.in. kluby
Calypso, Fit Fabric) i otworzyta 27 nowych klubow w Polsce.

W ocenie analitykow, jest zbyt wezesnie by stwierdzi¢, ze sytuacja w segmencie fitness sie poprawi. (PAP)

Boryszew wycofujgc Impexmetal z GPW chce uproscic¢ strukture grupy i obnizy¢ koszty - prezes
Boryszew wycofujgc Impexmetal z GPW chce uprosci¢ strukture grupy i obnizyé koszty wynikajoce z
utrzymywania spotki Impexmetal na gietdzie - poinformowat PAP Biznes prezes Boryszewa Piotr Lisiecki. (PAP)

Boryszew, Impexmetal i SPV Boryszew 3 planujq ogtoszenie wezwania na wszystkie akcje Impexmetalu
Boryszew, Impexmetal i SPV Boryszew 3 planujq ogtoszenie wezwania na wszystkie akcje Impexmetalu.
Podmioty zawarty porozumienie akcjonariuszy w tej sprawie.

Boryszew podat, ze w przypadku osiggniecia, w wyniku powyzej wskazanych wezwan, tgcznie co najmniej 90%
0golnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Impexmetal, strony przeprowadzq przymusowy wykup akcji
Impexmetal posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy Impexmetal. (PAP)

Budimex wyptaci 6,30 PLN brutto dywidendy na akcje

Akcjonariusze Budimeksu zdecydowali o wyptacie 6,30 PLN brutto dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w
2018 roku. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 6 czerwca 2019 roku, a termin jej wyptaty to 19 czerwca
2019 roku. (PAP)

GetBack zapowiada powr6t do normalnej dziatalnoSci i pierwsze pozwy

Po sprzedazy czedci aktywdéw na rzecz norweskiego Hoista, przeprowadzeniu zwolnien grupowych i
spodziewanym zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami GetBack skoncentruje sie na dziatalno$ci windykacyjnej -
poinformowat wiceprezes spotki Przemystaw Dgbrowski. Dodat, ze w najblizszych dniach do sqdu trafi pierwszy
pozew, w ramach ktorego spotka zamierza dochodzi¢ roszczen od jednego ze swoich partneréw biznesowych.

Posiedzenie, na ktorym sqd zatwierdzi¢c ma wynegocjowany przez GetBack uktad z wierzycielami planowane
jest na 29 maja. Zaktada on, Ze dziatajgca w branzy windykacyjnej spotka sptaci niezabezpieczonych
wierzycieli, przede wszystkim posiadaczy obligacji, na poziomie 25% w ciggu 8 lat. Pierwsza rata ma zosta¢
wyptacona w 2020 r. (PAP)

Tomasz Malicki zrezygnowat z funkcji prezesa Gino Rossi

Tomasz Malicki zrezygnowat z funkcji prezesa Gino Rossi ze skutkiem na 24 czerwca. W komunikacie podano,
Ze rezygnacja nie zawierata uzasadnienia. Tomasz Malicki byt wiceprezesem Gino Rossi od 2011 roku, a od
kwietnia 2012 roku prezesem zarzqdu. (PAP)

Tomasz Kuzniarski od 25 czerwca bedzie prezesem Gino Rossi
Rada nadzorcza Gino Rossi powotata Tomasz KuZniarskiego na stanowisko prezesa od 25 czerwca.

Gino Rossi podato rano, ze Tomasz Malicki zrezygnowat z funkcji prezesa Gino Rossi ze skutkiem na 24
czerwca. Rezygnacja nie zawierata uzasadnienia.

Tomasz Malicki byt wiceprezesem Gino Rossi od 2011 roku, a od kwietnia 2012 roku prezesem zarzqdu. (PAP)

BFG powotany na kuratora Idea Banku bezterminowo

Bankowy Fundusz Gwarancyjny zostat powotany na kuratora ldea Banku bez okre$lenia ram czasowych.
Komisja Nadzoru Finansowego okreslita, ze do zadan kuratora nalezy m.in. wsparcie organéw Idea Banku w
dziataniach majgcych na celu doprowadzenie do poprawy jego sytuacji ekonomiczno-finansowej, w
szczegoblnosSci przez opracowanie oraz realizacje wiarygodnego planu naprawy.

BFG podat, ze ustanowienie go kuratorem w Idea Banku jest wyrazem wspdtpracy instytucji sieci
bezpieczenstwa finansowego. (PAP)

Libet prognozuje 17 min PLN zysku netto w 2019 r.

Libet prognozuje, ze w 2019 roku przychody grupy wyniosq 236 min PLN, a zysk netto 17 min PLN. Zgodnie z
prognozq, EBITDA wynie$¢ ma 40 min PLN. Spotka podata, ze znaczqcy wptyw na wielko$¢ EBITDA w 2019
roku bedq miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym dotyczqgcym zbycia niektorych aktywow spotki w
wysokosci 15,6 min PLN.

W 2018 roku przychody grupy wynosity 177,9 min PLN, a strata netto 30,7 min PLN. (PAP)
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Akcjonariusze R22 zdecydujq 12 VI o skupie akcji wtasny
Akcjonariusze R22 zdecydujg 12 czerwca o przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych o wartosci do 2,5 min PLN.

Zarzqd podtrzymuje deklaracje skupu do 350 tys. akcji, o wartoSci do 5 min PLN, w ciggu 18 kolejnych
miesiecy. (PAP)

Sanok Rubber Company Sanok Rubber Company chce wyptaci¢ 1 PLN dywidendy za 2018 rok

Sniezka

™M

Quantum

Spotki zagraniczne:
Walmart (USA)
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Akcjonariusze Sanok Rubber Company zdecydujg o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje z zysku w 2018 roku -
podata spotka w projektach uchwat na WZ, ktore odbedzie sie 14 czerwca.

Proponowanym dniem dywidendy ma by¢ 3 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 10 lipca 2019 roku.
Z zysku w 2017 roku Sanok wyptacit 3 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Zysk netto Sniezki | kw. 2019 roku wyni6st 14 min PLN
Zysk netto j.d. Fabryki Farb i Lakierow Sniezka wyniost w | kwartale 2019 roku 14 min PLN, co oznacza wzrost
0 37% r/r. Oczekiwania analitykow miescity sie w przedziale 11,8-12,7 min PLN.

W | kwartale 2019 roku EBITDA Sniezki wyniosta 22,6 min PLN (wzrost o 19,4% r/r), wobec przewidywanych
przez analitykéw 21,7-22 min PLN.

EBIT wzrést 0 19,3% do 17,3 mIn wobec oczekiwanych przez analitykéw 16,2-17 min PLN.

Przychody wyniosty 128,5 min PLN (wzrost o 8,5%), wobec przewidywanych przez analitykéw 125-130,5 min
PLN. (PAP)

Sqd otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe TXM
Sqd otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe TXM. Spétka liczy na przywrdcenie rentownosci w ciggu

2-3 lat. Spotka podataq, ze rozpoczecie sqdowej restrukturyzacji jest kolejnym etapem dziatan naprawczych,
zmierzajgcych do uzdrowienia sytuacji przedsiebiorstwa oraz poprawy kondycji finansowej.

Cytowany w komunikacie prasowym Marcin tuzniak, wiceprezes TXM poinformowat, ze od momentu otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego istotnie zmienia sie sytuacja ptynnosciowa spétki.

W ramach sqdowej procedury spotka, we wspétpracy z wyznaczonym nadzorcq sqdowym, sporzqdzi plan
restrukturyzacyjny. TXM podat, ze jego intencjq jest, aby propozycje uktadowe zaktadaty petne zaspokojenie
wierzycieli (w zakresie kwot gtownych wierzytelnosci), czesciowo w formie konwersji ich wierzytelnosci na
akcje nowej emisji TXM, a czeSciowo za$ w formie sptaty roztozonej na raty. TXM podat, ze obecnie jest zbyt
wczesnie, aby oszacowac czas trwania postepowania restrukturyzacyjnego. (PAP)

Quantum Software chce wyptaci¢ 0,83 PLN dywidendy na akcje
Quantum Software chce wyptaci¢ w formie dywidendy tqcznie 1,09 min PLN, co daje 0,83 PLN dywidendy na
akcje. Proponowany dzien dywidendy to 4 lipca, a termin wyptaty to 25 lipca 2019 roku.

Pozostata czes¢ zysku, w wysokosci 1,09 min PLN, ma zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy. (PAP)

Zysk na akcje Walmart w | kw. wyniost 1,13 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Walmart, jednego z najwiekszych przedsiebiorstw w branzy detalicznej USA,

wynidst w | kwartale 1,13 USD. Rynek oczekiwat 1,02 USD.
Przychody spotki wyniosty w | kw. 123,9 mld USD vs konsensus 124,9 mld USD. (USD)



Dziennik

17 maja 2019 r.

Kalendarz:
Spétka
17 maja Apator
17 maja Comarch
17 maja MLP GROUP
17 maja PGNIG
17 maja Torpol
20 maja AB
20 maja Astarta
21 maja Atal
21 maja VRG
21 maja Wirtualna Polska
22 maja Pfleiderer
22 maja Tauron
22 maja Ten Square Games
22 maja VIG
22 maja Wielton
23 maja Asseco Poland
23 maja Bogdanka
23 maja CD Projekt
23 maja Enea
23 maja Forte
23 maja Grupa Azoty
23 maja Krka
23 maja Pekabex
23 maja PKP Cargo
24 maja Intercars

12

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny

““ Dom Maklerski



9
ﬁ Dom Maklerski

KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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