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Komentarz dnia: Indeksy GPW zmiana

Wyniki za trzeci kwartat 2019 opublikowaty banki mBank i ING. Mbank pokazat dane nieco WIG otw. >8429.4 0.5%
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CD Projekt zwyzkuje po odbiciu sie od dolnego ograniczenia $rednioterminowego kanatu
wzrostowego. Wczoraj przetamat dtugg biatg Swiecq ostatnie, lokalne maksimum, ropa Brent (USD/bbl) 60,61 -1,6%
potwierdzajqc dalszy ruch w kierunku gérnego ograniczenia kanatu. Jego minimalny zasieg
nalezy szacowac¢ na 267,85 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 278,15 zt a nawet 289,50 zt.
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Grupa CCC chce na przetomie roku przedstawic¢ strategie; zaktada poprawe rentownosci
Prezes Marcin Czyczerski poinformowat, ze grupa CCC chce na przetomie roku przedstawi¢ strategie rozwoju
do 2022 roku, ktéra zaktada¢ bedzie m.in. poprawe rentowno$ci i spadek zadtuzenia.

Jak zaznaczyt, wsrdd trendow wptywajacych na rynek handlu obuwiem zauwazy¢ mozna rozwoj omnichannel,
rosnqgce znaczenie online, postawienie klienta w centrum uwagi, rozwoj infrastruktury i Big Data.

Spotka chce znacznie poszerzyé oferte produktowq, poprawi¢ rentowno$¢ i bardzo mocno postawi¢ na
stabilno$¢ finansowq poprzez spowolnienie procesu inwestycyjnego oraz dalszq poprawe kapitatu obrotowego.
Ponadto CCC chce doprowadzi¢ do sytuacji, ze dtug netto/EBITDA spada do poziomow komunikowanych dwa
lata temu.

W$rod celow na najblizsze miesiqce prezes wymienit m.in. instalacje skaneréw esize. me w salonach CCC,
otwarcie flagowego sklepu Modivo w warszawskiej Galerii Mtociny na przetomie grudnia i stycznia i
uruchomienie nowego centrum dystrybucyjnego eobuwie. pl w Zielonej Gorze.

Grupa planuje tez dalszq optymalizacje szwajcarskiej spotki KVAG. Z wypowiedzi przedstawicieli CCC wynika,
ze jesli w przysztym roku nie uda sie w KVAG osiqgnq¢ zysku EBITDA, grupa moze sie zdecydowa¢ na wuyjscie z
inwestycji.

W najblizszych miesigcach grupa CCC planuje tez rozwoj e-commerce CCC w Europie Srodkowo-Wschodniej,
na pieciu rynkach. (PAP)

CCC spodziewa sie w 20 wzrostu kosztow wynagrodzen o ok. 15%
Grupa CCC spodziewa sie w 2020 roku wzrostu kosztéw wynagrodzen o ok. 15%, co wynika¢ bedzie m.in. z
planowanego podniesienia ptacy minimalnej w Polsce.

Czyczerski zaznaczyt, ze spotka bedzie sie starata zminimalizowa¢ wptyw tego wzrostu na jej wyniki. Moze m.in.
czesciowo przetozy¢ go na cene produktow.

W potowie wrze$nia rzqd przyjgt rozporzqdzenie, w ktérym proponuje ustalenie wysokosci minimalnego
wynagrodzenia za prace w 2020 roku na poziomie 2.600 PLN brutto, co oznacza wzrost 0 15,6% r/r. (PAP)

CCC zaktada dodatniq EBITDA Gino Rossi w 2020 roku
CCC zaktada dodatniq EBITDA Gino Rossi w 2020 roku. CCC podato w prezentacji, ze zaktada wysokq
jednocyfrowq EBITDA Gino Rossi w 2020 roku.

Celem na 2020 rok jest przeniesienie logistyki i zamkniecie nierentownych sklepéw Gino Rossi. Powierzchnia
handlowa sieci ma sie zmniejszy¢ do 5 tys. m kw. (PAP)

CCC chce, by na koniec '19 udziat e-commerce w sprzedazy wyniost 26-28%

Prezes Marcin Czyczerski poinformowat, CCC zaktada, ze na koniec 2019 roku udziat e-commerce w
przychodach grupy wyniesie 26-28%. Podtrzymat, ze celem jest, by na koniec 2020 roku ten udziat wzrést do
30%. Obecnie udziat e-commerce wynosi ok. 25%. (PAP)

CAPEX CCC nie powinien przekracza¢ 200 min PLN rocznie w kolejnych latach
Prezes Marcin Czyczerski poinformowat, ze CAPEX grupy CCC w kolejnych latach nie powinien przekraczaé 200
min PLN rocznie. Ponadto zdeklarowat on, ze spotka bedzie sukcesywnie obniza¢ zadtuzenie.

Na koniec wrze$nia wskaznik dtug netto/EBITDA wynosit 3,3x. (PAP)

CCC umiarkowanie zadowolone z pazdziernika - prezes

Grupa CCC jest umiarkowanie zadowolona z marz osigganych w pazdzierniku. Jak zaznaczyt prezes spotki,
przyczynq jest sytuacja pogodowa w pazdzierniku, ktora jest gorsza niz miato to miejsce w zeszlym roku.
Dodat, ze optymizmem napawa ciepte przyjecie kolekcji uzupetnionej o nowe produkty. Jak zaznaczyt Czyczerski
spotka ma duzy potencjat w marzy brutto. (PAP)

Cyfrowy Polsat moze pozyska¢ do 1 mld PLN finansowania w formie kredytu lub obligacji

Cyfrowy Polsat oceni mozliwo$ci pozyskania finansowania w kwocie do 1 mld PLN w postaci dodatkowej
transzy kredytu lub emisji obligacji. Spétka chce pozyskac¢ finansowanie do konca pierwszego kwartatu 2020
roku.

Grupa poinformowata, ze jej zarzqd podejmie wstepne dziatania zwigzane z potencjalnym pozyskaniem
dodatkowego finansowania dtuznego. Jak podano, dziatania rozpoczete w $rode przez spotke bedq zmierzaty do
oszacowania mozliwych warunkéw finansowych i umownych, dotyczgcych pozyskania nowego kredytu oraz
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oszacowania aktualnego popytu rynkowego na nowe obligacje, a takze zaproponowania ewentualnych
warunkow i harmonogramu emisji obligacji. (PAP)

Wuyniki ING BSK w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki Ao
min PLN 1 kw. 2019 konsensus réznica
Wynik odsetkowy 1120 11028 2%
Wynik z prowizji 3404 3354 2%
Koszty ogotem 6044 603 0%
Saldo rezerw -180,2 -159,3 13%
Zysk netto 41438 4533 -9%

wyniki wyniki wyniki

111 kw. 2019 11l kw. 2018 T w2019 KWk

Wuynik odsetkowy 1120 961 17% 1048 7%
Wuynik z prowizji 3404 317 8% 359 -5%
Koszty ogotem 6044 577 5% 581 4%
Saldo rezerw -180,2 -134 35% -136 33%
Zysk netto 4148 379 10% 470 -12%

(PAP Biznes)
Kwartalna marza odsetkowa netto wzrosta do 3,02% z 2,91% w Il kwartale 2019 roku.
Bank podat, ze utworzyt 17,1 min PLN rezerwy na zwrot prowizji za przedptacone kredyty konsumenckie.

Kwartalna marza kosztow ryzyka w Il kwartale wzrosta do 0,63% z 0,5% w Il kwartale. W segmencie
bankowosci korporacyjnej marza wzrosta do 0,57% z 0,44%, natomiast w bankowo$ci detalicznej do 0,71% z
0,56 proc.

Depozyty klientow ogdotem wyniosty na koniec 11l kwartatu 2019 roku 123,7 mld PLN, rosngc 14% r/r i 2%
kw/kw. Kredyty klientow wyniosty 116,4 mld PLN, czyli wzrosty 16% r/r i 4% w ujeciu kwartalnym.

Bank podat, ze w Ill kwartale udzielit 3,1 mld PLN kredytow hipotecznych (+49% r/r), z czego 607 min PLN na
statq stope. Warto$¢ udzielonych pozyczek gotowkowych wyniosta 1,5 mld PLN (+18% r/r).

Pod koniec wrzesnia bank posiadat detaliczne kredyty hipoteczne indeksowane kursem walut obcych (gtownie
CHF) w kwocie brutto 986,7 min PLN. Bank nie posiada kredytéw denominowanych do waluty obcej.

ING podat, ze ma 130 otwartych spraw sqdowych w zwiqzku z zawartymi umowami o kredyt w ztotych
indeksowany kursem franka szwajcarskiego. tqczna warto$¢ bilansowa ekspozycji, ktérych dotyczyty te
postepowania wynosita 43,17 min PLN. Bank utworzyt na te sprawy rezerwy w tqcznej wysokosci 24,3 min PLN.

tqczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 15,46%, wspotczynnik kapitatu Tier 1 14,19%. (PAP)

Lotos podtrzymuje cel EBITDA LIFO ze strategii, liczy na EFRA i wzrost wydobycia

Prezes spotki Mateusz Bonca poinformowat, ze Grupa Lotos podtrzymuje przyjety w strategii do 2022 roku cel
osiggania $redniorocznej EBITDA LIFO na poziomie okoto 4 mld PLN. Spdtka liczy na pozytywny wptyw na
wyniki uruchamianej wtasnie instalacji EFRA, a takze na odwrdcenie trendu spadkowego w wydobyciu.

Lotos podtrzymuje, ze pozytywny wptyw instalacji EFRA bedzie widoczny w wynikach finansowych Grupy Lotos
poczgwszy od czwartego kwartatu 2019 roku. Z dostepnych analiz wynika, ze trudno jest oszacowa¢ doktadnie
wplyw EFRA na zwiekszenie marzy rafineryjnej, ale prezes Bonca zaznaczq, ze z kazdej z tych analiz wynika, iz
projekt bedzie dla Lotosu optacalny.

Mateusz Bonca stwierdzit, ze w momencie uruchamiania projektu EFRA zatozeniem byto dodanie okoto 2 USD
do marzy rafineryjnej na barytke. Dodatkowo w zwiqzku z regulacjami IMHO rynek prawdopodobnie zostanie
wybity z punktu stabilnego. Jak zaznaczyt Bonca, spotka zapoznaje sie z prognozami doméw analitycznych,
ktore szacujq wptyw EFRA na 2,0-4,5 USD na barytke.

Lotos zapowiada publikacje co miesigc raportow produkcyjnych zwigzanych z instalacjq EFRA.
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Jednym z celéw Lotosu na 2020 roku jest przetamanie spadkowego trendu w wydobyciu weglowodorow. W 111
kwartale wydobycie weglowodoréw wyniosto 17,8 tys. barytek dziennie i spadto kdk o 5,8% W poréwnaniu do
Il kwartatu 2018 roku byto wyzsze o 0,8%

Zapowiedz zwigkszenia wydobycia wynika przede wszystkim z uruchomienia w potowie wrze$nia wydobycia na
ztozu Utgard. Jak podano w raporcie za 1Il kwartat wydobycie ze ztoza Utgard wynosi obecnie ok. 9 tys. boe/d
(4,1 tys. boe/d - planowana 5-letnia $rednia produkcja) dla udziatu Lotosu.

Lotos poinformowat réwniez, ze przeprowadza wtasng analize techniczng w oparciu o wyniki produkcyjne ztoza
i planuje przedstawi¢ zweryfikowanqg ocene wielkosci rezerw i planowanego wydobycia Utgard na koniec 2019
roku.

Prezes Bonca nie wykluczyt takze aktywnos$ci Lotosu na rynku M&A w segmencie wydobycia, zaznaczajqc
jednoczesnie, ze w tym obszarze spétka ma juz wiele zaplanowanych dziatan.

Grupa Lotos jest w trakcie analiz nowych projektéw inwestycyjnych na kolejne lata, w tym zwiqzanych z
segmentem rafineryjnym i wydobywczym. Dopoki trwajg te analizy spotka nie chce podawac wielkoSci
szacowanych naktadéw inwestycyjnych na 2020 rok i na kolejne lata, gdyz mogq sie one jeszcze zmienia¢ w
najblizszych tygodniach i miesigcach.

Wojciech Zengteler z biura relacji inwestorskich Lotosu poinformowat, ze CAPEX Grupy Lotos moze by¢ znany
na przetomie grudnia i stycznia.

Wydatki inwestycyjne Grupy Lotos w catym 2019 roku siegng okoto 1 mid PLN.

Po dziewieciu miesigcach 2019 roku naktady inwestycyjne grupy Lotos wynoszq 807 min PLN, w tym CAPEX
na projekt B8 siegngt 96 min PLN, a CAPEX na projekt EFRA 206 min PLN.

Prezes Lotosu nie chciat powiedzie¢, jaka moze by¢ rekomendacja zarzqdu dotyczqca podziatu zysku za 2019
rok i wyptaty dywidendy, zaznaczajqc, ze jest na to jeszcze troche za wezesnie. Potwierdzit jedynie, ze gdanska
spotka zgodnie ze swojq strategiq, chce dzieli¢ sie zyskiem z akcjonariuszami.

Kluczowe parametry strategii Grupy Lotos do 2022 roku zaktadajg podwojenie $redniorocznego wyniku
EBITDA LIFO w latach 2019-2022 do okoto 4 mld PLN, obnizenie wspdtczynnika zadtuzenia (dtug netto/EBITDA
nie wyzszy niz 1,5x), realizacje projektow inwestycyjnych na tgczng kwote 9,4 mid PLN w ciggu 6 lat, a takze
osiggniecie poziomu wydobycia weglowodoréw na poziomie okoto 30-50 tys. boe/d.

Grupa Lotos jest w trakcie przejmowania przez PKN Orlen. Od dtuzszego czasu trwajg w tej sprawie negocjacje
miedzy Orlenem a Komisjq Europejskg. Niedawno obie strony negocjacji zgodzity sie na zastosowanie
procedury "zatrzymania zegara", co moze wydtuzy¢ rozmowy i wydanie zgody na fuzje przez Komisje
Europejskq poza wyznaczony wcze$niej termin 20 stycznia 2020 roku.

Prezes Bonca pytany o spodziewane efekty synergii przy potqczeniu Orlenu z Lotosem uchylat sie od
odpowiedzi, wskazujqc, ze w tym procesie Lotos jest strong pasywnq. Zaznaczyt tylko, ze potgczenie przyniesie
wymierne korzy$ci obu firmom.

Bonca zapowiedziat, ze w odpowiednim czasie zarzqd Lotosu zgodnie z wymogami prawa odniesie sie do
zaproponowanej przez Orlen ceny transakcji i przedstawi wtasng wycene.

W $rode rano Grupa Lotos przedstawita raport z wynikami za trzeci kwartat. Okazat sie on zgodny z
przedstawiony niedawno przez spotke szacunkami.

Oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w trzecim kwartale 2019 roku wyniosta 855,7 min PLN, o 3,6% mniej rok do
roku i 0 9,2% wiecej kwartat do kwartatu. Po dziewieciu miesigcach EBITDA LIFO z wytgczeniem zdarzen
jednorazowych wynosi 2,3 mld PLN, o 1% wiecej rok do roku. Zysk netto od poczgtku roku wynosi 799 min
PLN wobec 1,49 mld PLN przed rokiem.

Skonsolidowane przychody Grupy Lotos ze sprzedazy w trzecim kwartale wyniosty 7,88 mld PLN, co oznacza
spadek r/r 0 5,6% i wzrost kdk o 2,8%

Skonsolidowany zysk netto Grupy Lotos w trzecim kwartale wynosi 125,9 min PLN wobec 631,6 min PLN przed
rokiem.

Grupa Lotos wykazata w trzecim kwartale 2019 roku zysk operacyjny w wysokos$ci 496,3 min PLN, na ktory
sktadaty sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 480,6 min PLN, zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 14,6 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci 1,1 min PLN.
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Wuynik na dziatalno$ci finansowej w grupie kapitatowej Lotos w trzecim kwartale 2019 roku wyniést -335,1 min
PLN. Sktada sie on gtéwnie z ujemnego salda réznic kursowych na poziomie -118,8 min PLN, ujemnego efektu
wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajqcych w wysokosci -138,2 min PLN oraz z ujemnego wyniku z
tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na poziomie -76,6 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajqcych ryzyko rynkowe w trzecim kwartale 2019 roku w grupie
kapitatowej Lotos zawiera gtéwnie nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych kurs
walutowy na poziomie -77,0 min PLN oraz ujemny efekt rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajqcych
poziom cen produktow w wysokosci -60,8 min PLN.

Wskaznik dtug netto/EBITDA LIFO na koniec trzeciego kwartatu wyniost 0,9x wobec 0,6x na koniec zesztego
roku. Wzrost jest efektem wdrozenia MSSF 16. (PAP)

Wuyniki mBanku w 11 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki ..
min PLN I kw. 2019 konsensus roznica
Wynik odsetkowy 1064,2 3%
Wynik z prowizji 2485 2354 6%
Koszty ogétem 5425 5471 -1%
Saldo rezerw -249.4 -237,2 5%
Zysk netto 3539 3389 4%

wyniki wyniki wyniki

111 kw. 2019 11l kw. 2018 T w2019 KWk

Wynik odsetkowy 1064 902 18% 998 7%
Wuynik z prowizji 248 239 4% 226 10%
Koszty ogotem 543 532 2% 537 1%
Saldo rezerw -249 -185 35% -224 11%
Zysk netto 354 291 22% 332 7%

(PAP Biznes)
Marza odsetkowa netto jest na poziomie 2,81%, podczas gdy kwartat wcze$niej wynosita 2,75%.

mBank poinformowat, ze dokonat korekty wyceny spotki PSP (operatora Blik) w zwigzku z transakcjq z
Mastercard Inc. w wys. 45,1 mln PLN oraz przeszacowat warto$ci akcji Visa Inc. serii C wynikajgce z okresowej
oceny powigzanych ryzyk w wysokoséci 48,4 min PLN.

Wptyw na poziom pozostatych kosztow operacyjnych miata transakcja sprzedazy nieruchomosci oraz
zawiqzanie rezerw na przyszte zobowigzania, w tym: 66,1 min PLN rezerwa na ryzyko prawne zwiqzane z
kredytami hipotecznymi w walutach obcych, 15,2 min PLN rezerwa na potencjalne koszty zwiqgzane z
rozliczeniami z klientami, ktérzy przedterminowo sptacili kredyty konsumenckie oraz 27 min PLN rezerwa
zwiqzana z przedterminowym zakonczeniem umoéw wynajmu dwoch budynkow w Warszawie w zwigzku z
planowanqg zmianq lokalizacji.

Odpisy, liczone jako utrata wartosci oraz zmiana warto$ci godziwej kredytow i pozyczek wyniosty 249,4 min
PLN. Rynek spodziewat sie 5% nizszych odpisow na poziomie 237,2 min PLN. Odpisy wzrosty 34,7% r/ri 11,4%
kw/kw.

Bank podat, ze kwartalne koszty ryzyka wyniosty 97 pb i byty pod wptywem dodatkowych odpisow
detalicznych wynikajgcych z rekalibracji modelu. W Il kwartale tgczne koszty ryzyka wynosity 90 pb. Koszty
ryzyka na portfelu detalicznym wzrosty w 111 kwartale do 124 pb z 98% w Il kwartale.

Kredyty brutto wyniosty 108,1 mld PLN (+4,3% kw/kw i 14,4% r/r), natomiast depozyty klientow byty na
poziomie 116 mld PLN (+5,1% kw/kwi +13,2% r/r).

Skonsolidowany wspotczynnik kapitatu Tier | wynosi 16,82%, a tgczny wspotczynnik kapitatowy 19,79%. (PAP)
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mBank podnidst w 11l kw. rezerwy dot. klauzul indeksacyjnych w umowach kredytowych CHF do 132,2 min
PLN

mBank ocenia, ze trudno obecnie przewidzie¢ jaki bedzie wptyw orzeczenia TSUE na orzecznictwo polskich
sqdow, podnidst jednak poziom rezerw zwigzanych z klauzulami indeksacyjnymi w umowach kredytowych w
CHF do 132,2 miIn PLN z 66,1 mIn PLN pod koniec czerwca 2019 roku.

Bank podat,ze pod koniec wrze$nia 2019 roku przeciwko grupie toczyty sie 3.453 indywidualne postepowania
sqdowe wszczete przez klientow w zwigzku z umowami kredytowymi w CHF o tqcznej warto$ci roszczen w
wysokosci 794,7 min PLN.

Warto$¢ rezerw na wszystkie postepowania sqdowe indywidualne i pozwy zbiorowe zwigzane z umowami
kredytowymi w CHF wyniosta 186,3 min PLN.

mBank poinformowat, Ze w ramach pozwow indywidualnych 2.498 postepowan o tqcznej wartosci sporu w
wysokosci 369 min PLN dotyczyty klauzul waloryzacyjnych i zawieraty roszczenia dotyczqce orzeczenia
czesciowej niewaznosci umow kredytowych. (PAP)

Erste Group moze byc¢ zainteresowany zakupem mBanku

Erste Group moze byc zainteresowany zakupem mBanku. Bloomberg podat, ze Erste Group przyjrzy sie
mBankowi, poniewaz Polska jest "naturalnym rynkiem" dla grupy. Prezes Andreas Treichl ocenit, ze mBank jest
bardzo interesujgcym celem, ale jest jeszcze za wcze$nie na decyzje.

Wiceprezes Bernhard Spalt stwierdzit, ze Polska jest waznym i rozwijajgcym sie rynkiem, a mozliwo$¢ nabycia
mBanku uwaza za interesujgcq okazje. Dodal, ze spodziewat sie, iz sprzedaz nie obejmie portfela franka
szwajcarskiego. (PAP)

Szacunkowe wyniki operacyjne i finansowe PGE w 111 kw. '19
Dane operacyjne PGE za trzeci kwartat 2019 r. i narastajqgco za dziewie¢ miesiecy 2019 r.:

11 kw. 11 kw.

2019 2018 r/r FY2019 FY2018 r/r

Produkcja energii elektrycznej netto TWh 13,94 16,17 -14% 43,44 49,09 -12%
Sprzedaz do odbiorcéw finalnych TWh 10,89 10,78 1% 32,78 31,51 4%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 899 9,09 -1% 27,12 27,08 0%
Sprzedaz ciepta PJ 3,88 34 14% 3245 3243 0%
(PAP Biznes)
Kluczowe dane finansowe PGE:
min PLN ";(')‘;”9' ";(;(;"g o/t FY2019  FY2018 o/r
EBITODA 1677 1441 16% 6072 5144 18%
Zdarzenia jednorazowe:

rekompensaty KOT 1 1- -14 -82 -

zmiana rezerwy rekultywacyjnej 0 - -246 17 -

zmiana rezerwy aktuarialnej 0 - -36 0 -

dodatkowe uprawnienia do emisji EUA 42 0 - 1435 -
EBITDA powtarzalna 1634 1440 13% 4933 5243 -6%
Zysk netto jednostki dominujqcej 471 416 13% 2173 1697 28%

(PAP Biznes)

EBITDA w obszarach dziatalno$ci:
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11 kw. 11 kw.

min PLN 2019 2018 r/r  FY2019 FY2018 r/r

EBITDA: 1677 1441 16% 6072 5144 18%
Energetyka Konwencjonalna 659 532 24% 2765 1801 54%
Cieptownictwo 93 -26 - 865 577 50%
Energetyka Odnawialna 100 132 -24% 410 354 16%
Dystrybucja 599 622 -4% 1810 1892 -4%
Obrét 59 152 -61% 532 420 21%
Pozostate plus korekty konsolidacyjne 167 29 476% -310 100 -

(PAP Biznes)

Szacunkowa EBITDA grupy PGE w III kw. 2019 r. wyniosta 1.677 min PLN, a skonsolidowany zysk netto
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 471 min PLN - wynika z wyliczen PAP Biznes na
podstawie komunikatu grupy. Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik EBITDA na poziomie1.624 min PLN oraz
zysk netto j.d. na poziomie 443 min PLN.

EBITDA grupy po dziewieciu miesigcach 2019 r. wyniosta ok. 6.072 min PLN, a skonsolidowany zysk netto
przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2.173 min PLN.

Naktady inwestycyjne wyniosty 4.468 min PLN. Szacunkowe zadtuzenie netto na dzien 30 wrze$nia 2019 r.
wyniosto okoto 11.703 min PLN.

Grupa podata, ze negatywnie na powtarzalny wynik EBITDA w Il kw. wptynagt nizszy o 2,2 TWh wolumen
produkgji, (w tym wolumen z wegla brunatnego nizszy o 2,3 TWh), koszt emisji CO2 wyzszy o okoto 0,35 mld
PLN r/r, a takze brak wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji.

Pozytywny wptyw na wynik EBITDA w tym okresie miata - jak podano - $rednia zrealizowana cena energii
przez segment Energetyki Konwencjonalnej wyzsza o 68 PLN/MWh, wyzsza marza na energii elektrycznej
wyprodukowanej w segmencie Cieptownictwa (gtownie wptyw wyzszej ceny) oraz sprzedaz ciepta wyzsza o 0,5
PJ.

Wedtug wstepnych szacunkow grupy, produkcja energii elektrycznej netto w dziewieciu miesigcach 2019 r. w
jednostkach wytworczych PGE wyniosta 43,4 TWh (13,94 TWh w samym 11l kw.), wolumen dystrybucji wyniost
27,1 TWh (8,99 TWh w 11l kw.), a sprzedaz do odbiorcow finalnych wyniosta 32,8 TWh (10,89 TWh). Wolumen
sprzedazy ciepta wyniost 32,5 PJ (3,88 PJ w I kw.).

Srednia cena hurtowa energii zrealizowana przez segment Energetyki Konwencjonalnej w dziewieciu
miesigcach 2019 wyniosta 244,7 PLN/MWh, a w samym 111 kw. wyniosta 246,3 PLN/MWh.

Publikacja skonsolidowanego raportu za dziewie¢ miesiecy 2019 r. nastqpi 12 listopada 2019 r. (PAP)

Rezerwa Santandera na tzw. mate TSUE w IV kw. wyniesie 100-150 min PLN - prezes
Santander Bank Polska spodziewa sie, ze w IV kwartale zawigze rezerwe na zwrot optat za kredyty
konsumpcuyjne sptacone przed terminem w wysokos$ci 100-150 min PLN.

Bank podat w Srodowym raporcie, ze jest w trakcie analizy wptywu ryzyka z tytutu przysztych zwrotéw czesci
prowizji od kredytow konsumenckich i po wyroku TSUE nie zawigzywat dodatkowych rezerw z tego tytutu.

Grupa jest obecnie pozwana w 84 sprawach dotyczqcych zwrotu czedci prowizji za udzielenie kredytu
konsumenckiego, na ktore utworzono rezerwy w tqcznej kwocie 248 tys. PLN. (PAP)

Skutki wyrokéw po orzeczeniu TSUE ws. kredytéw frankowych bedq roztozone w czasie
Prezes banku Michat Gajewski poinformowat, ze Santander Bank Polska oceniq, ze skutki wyrokéw sqdowych
po orzeczeniu TSUE dotyczqcego kredytéw frankowych bedq roztozone w czasie.

Bank podat, ze pod koniec wrze$nia grupa byta pozwana w 1.258 sprawach dotyczgcych kredytow
indeksowanych lub denominowanych do waluty obcej (gtéwnie CHF) o warto$ci przedmiotu sporu 266,9 min
PLN, w tym znajdujq sie 2 pozwy zbiorowe objete ustawqg o dochodzeniu roszczen w postepowaniu grupowym.
Pod koniec czerwca grupa byta pozwana w 1.051 takich sprawach.

Bank podat w Srodowym raporcie, ze grupa utworzyta rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z tymi pozwami w
kwocie 76,1 mln PLN. (PAP)
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Tauron

Santander podtrzymuje plan wzrostu zysku banku w ujeciu rok do roku

Michat Gajewski poinformowat, ze Santander Bank Polska podtrzymuje plan wzrostu zyskownos$ci banku w
ujeciu rok do roku. Po trzech kwartatach 2019 roku zysk netto wynosit 1,58 mld PLN, podczas gdy rok
wecze$niej byt na poziomie 1,6 mld PLN. (PAP)

Santander liczy na 80-85 pb kosztéow ryzyka w '19
Maciej Reluga, cztonek zarzqdu banku poinformowat, Zze Santander Bank Polska oceniq, iz koszty ryzyka w
2019 roku na poziomie 80 pb trudno bedzie osiggngc¢, mozliwy jest przedziat 80-85 pb.

Koszt ryzyka kredytowego w Il kwartale wzrést do 0,92% z 0,88% w Il kwartale. Bank informowat, ze wyzszy
koszt ryzyka byt pod wptywem jednostkowych zdarzer w bankowosci korporacyjnej. (PAP)

Negatywny wptyw matego TSUE na wynik odsetkowy grupy Santander w IV kw. moze wynie$¢ ok. 70 min
PLN

Santander Bank Polska szacuje ubytek wyniku odsetkowego w IV kwartale po wyroku TSUE dotyczqcym
kredytow konsumpcyjnych na okoto 20 min PLN w Santander Banku Polska i 40-50 min PLN w Santander
Consumer Banku.

Wuynik odsetkowy banku w trzecim kwartale wyniést 1.701 min PLN i okazat sie zgodny z oczekiwaniami
analitykéw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 1.687 min PLN.

Bank podat, ze w 3 kwartale 2019 r. zannualizowana kwartalna marza odsetkowa netto wyniosta 3,56% i byta
wyzsza w poréwnaniu z poprzednim kwartatem (3,46%) w zwigzku z procesem optymalizacji oferty
depozytowej oraz szybkim tempem wzrostu kredytow (szczegolnie kredytow gotowkowych dla klientow
indywidualnych).

Prezes banku Michat Gajewski stwierdzit, ze marza ulega poprawie, co nastgpito dzieki poprawie w Santander
Bank Polska, z drugiej odnotowano spadek marzy w Santander Consumer Banku. (PAP)

Santander skupia sie na rozwoju organicznym, rozwazy jednak okazje do akwizycji

Prezes banku Michat Gajewski poinformowat, ze Santander Bank Polska skupia sie na rozwoju organicznym,
ocenia, ze ma ogromny potencjat takiego wzrostu. Bank rozwazy jednak pojawiajgce sie okazje do akwizycji.
Gajewski zaznaczyt, ze Santander nie mysli o przejmowaniu mBanku. (PAP)

Szacunkowe wyniki operacyjne Tauronu w Il kw."19 oraz wynik EBITDA wg segmentéw
Szacunkowe dane operacyjne za I1l kw. i narastajgco w poréwnaniu r/r (wg wyliczen PAP Biznes):

Kluczowe parametry operacyjne J.m. YTD2019 YTD2018 r/r ”;(I)(;Ng Ilzl(;(;ﬂg r/r
Produkcja wegla handlowego min Mg 294 3,61 -1856% 0,69 109 -36,70%
Sprzedaz wegla handlowego min Mg 296 3,54 -16,38% 0,78 104 -25,00%
Wuytwarzanie energii elektrycznej brutto TWh 10,41 119 -1252% 3,26 435 -25,06%
Wuytwarzanie ciepta PJ 714 742 -3,77% 0,73 0,7 4,29%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 38,74 38,84 -0,26% 12,66 12,83 -1,33%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 25,02 2537 -1,38% 8 8,17 -2,08%
(PAP Biznes)

Wynik EBITDA grupy Tauron w Il kw. i narastajgco wedtug obszarow dziatalnosci (w min zh):

EBITDA Ml lew. I kw. r/r YTD2019 YTD2018 o/r

2019 2018

Wydobycie -119 -28,8 - -262 -94.5 -
Wuytwarzanie 126 57,2 120,28% 666 6489 2,64%
Dystrybucja 663 620,7 6,81% 2000 1956,5 2,22%
Sprzedaz 110 1247 -11,79% 534 451 18,40%

(PAP Biznes)

Tauron szacuje zysk netto w Il kw. 2019 roku na 188 min PLN, EBITDA za ten okres wyniosta 808 min PLN.
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali wyniku EBITDA na poziomie 755,5 min PLN, a zysku netto
na poziomie 172 min PLN.

Tauron podat, ze przychody grupy w 11 kw. wyniosty 4.862 mIn PLN, przy konsensusie 5.108 min PLN.

Zysk operacyjny Tauronu wyniost w Il kw. 330 min PLN, wobec konsensusu 283,3 min PLN.
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Narastajqgco, po dziewieciu miesigcach 2019 r. Tauron szacuje, ze grupa wypracowata 3.016 min PLN EBITDA,
EBIT 1.319 min PLN, zysk netto 854 min PLN, a przychody 15.260 min PLN.

Naktady inwestycyjne grupy po trzech kwartatach siegnety 2.741 min PLN. Dtug netto na koniec wrze$nia
wynosi 9.674 min PLN, a wskaznik dtug netto/EBITDA 2,83x.

WS$rdd istotnych czynnikéw, majqcych wptyw na wyniki Il kw. 2019 r., Tauron wymienit m.in. koszty finansowe
z tytutu ujemnych réznic kursowych od zadtuzenia denominowanego w euro, co wptyneto na zmniejszenie
wyniku finansowego brutto grupy w 11l kw. 0 81 min PLN (brak wptywu na EBITDA).

W segmencie Sprzedaz grupa m.in. skorygowata szacunek rekompensat naleznych za Il kw. 2019 r. do
wysokos$ci 158 min PLN w zwigzku z regulacjami prawnymi, dotyczgcymi cen energii elektrycznej dla
odbiorcow koncowych w 2019 r. (co w stosunku do szacunku ujetego w | potroczu 2019 r. wptyneto na wzrost
przychodow o kwote 59 min PLN), rozpoznata rekompensate w wysokosci 26 min PLN za pazdziernik 2019 r.
oraz skorygowata warto$¢ rekompensat za | pétrocze 2019 r., co wptyneto na zwiekszenie przychodoéw o 15
min PLN.

Dodatkowo, grupa cze$ciowo wykorzystata rezerwe w wysokosci 50 min PLN utworzong w 2018 r. w tgcznej
wysokosci 214 min PLN na kontrakty rodzqce obcigzenia zwiqzane z dostawami energii dla odbiorcéw z grupy
taryfowej G i czeSciowo wykorzystata rezerwe w wysokosci 34 min PLN utworzong w | pétroczu 2019 r. w
tgcznej wysokosci 68 min PLN na kontrakty rodzqce obcigzenia zwigzane z odbiorcami, ktorzy zgodnie z
obowiqzujqcymi regulacjami prawnymi skorzystali z prawa do obnizenia ceny zakupu energii elektrycznej w
drugim pétroczu 2019 r.

Jak podano, w 11l kw. w segmencie Sprzedaz grupa ujeta takze korekty przychodéw w wysokosci 52 min PLN z
tytutu obnizenia cen sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom, ktérzy zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami
prawnymi skorzystali z prawa do obnizenia ceny zakupu energii elektrycznej w Il poétroczu 2019 r. oraz
zaktualizowata warto$¢ korekt zmniejszajgcych przychody od klientow dotyczqce pierwszego potrocza 2019, co
wptyneto na obnizenie przychodéw o 45 min PLN.

Grupa podatq, ze przedstawione wyniki finansowe majq charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie, a
ostateczne warto$ci zostanqg przedstawione w skonsolidowanym raporcie za trzeci kwartat 2019 r., ktorego
publikacje zaplanowano na 13 listopada 2019 r. (PAP)
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Btedne sugestie bankéw, ze wyroki TSUE nie stosujq sie do polskich przepiséw - RPO

Rzecznik Praw Obywatelskich uwaza, ze sugestie bankéw, iz wyrokéw TSUE nie stosuje sie do polskich
przepisow, tylko europejskich, sq btedne i mogq narusza¢ prawa polskich konsumentow. Ponadto zwraca
uwage, ze klienci bankéw dostajg stanowiska, ktore lekcewazq skutki wyrokoéw sqdu europejskiego.

W $rode na stronie internetowej Rzecznika Praw Obywatelskich (RPO) opublikowano pismo do Zwigzku
Bankdéw Polskich. Rzecznik wyjasnia w nim znaczenie wyrokéw Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej
(TSUE) na przyktadzie spotki Lexitor.

Chodzi o wyrok TSUE z 11 wrze$nia 2019 r. w sprawie spotki Lexitor przeciwko Spoétdzielczej Kasie
Oszczednosciowo-Kredytowej im. Franciszka Stefczyka. TSUE orzekt w nim, ze w przypadku wcze$niejszej sptaty
kredytu konsumentowi przystuguje prawo do obnizki catkowitego kosztu kredytu, ktéry obejmuje wszystkie
koszty natozone na konsumenta.

RPO dodat, Ze artykut 16 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z 23 kwietnia 2008 r.
w sprawie umow o kredyt konsumencki oraz uchylajqcej dyrektywe Rady 87/102/EWG nalezy interpretowac w
ten sposob, ze prawo konsumenta do obnizki catkowitego kosztu kredytu w przypadku wczedniejszej sptaty
kredytu obejmuje wszystkie koszty, ktére zostaty natozone na konsumenta.

Jednocze$nie - jak podat Rzecznik - TSUE uznat, ze cho¢ spor sqdowy toczyt sie miedzy przedsiebiorcami,
sprawa nie traci konsumenckiego charakteru.

RPO zaznaczyt, ze po ogtoszeniu tego wyroku polscy kredytobiorcy zaczeli otrzymywacé od bankéw informacje,
ze orzeczenie to dotyczyto wytqcznie interpretacji przepisow europejskich, a nie polskiej ustawy o kredycie
konsumenckim, nadto wigze ono wytqczenie sqd, ktory zwrécit sie z pytaniem prejudycjalnym, dlatego tez nie
istniejq uzasadnione podstawy do rozliczenia kosztow kredytu w przypadku jego wczes$niejszej sptaty.

Rzecznik Praw Obywatelskich podkreslit, ze nie moze zgodzi¢ sie z takim stanowiskiem. Zdaniem RPO wyroki
TSUE wigzqg w zakresie interpretacji dyrektyw unijnych wszystkie organy panstwa krajowego, w tym przede
wszystkim sqdy.

RPO zwrécit sie do przewodniczgcego Zwigzku Bankow Polskich o zajecie stanowiska i podjecie dziatan
zmierzajgcych do poszanowania praw konsumentéw - uczestnikéw obrotu finansowego. Kopie pism RPO
przekazano takze do wiadomosci prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz Rzecznika
Finansowego.

UOKiK komentujgc we wrze$niu wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci UE wskazal, 7e przy wcze$niejszej sptacie
kredytu konsumenckiego bank musi odda¢ wszystkie jego koszty proporcjonalnie obnizone. Kredytodawcy
muszq rozliczy¢ sie m.in. z prowizji, optaty przygotowawczej oraz ubezpieczenia. Urzqd przypomniat wowczas,
ze podobnego zdania byt wczesniej takze Rzecznik Finansowy i w podobnym tonie wypowiadat sie Rzecznik
Praw Obywatelskich. Odmienne stanowisko zajmowat natomiast Zwigzek Bankéw Polskich, ktory wskazywat,
ze proporcjonalnemu zwrotowi powinny podlega¢ koszty powigzane z okresem kredytowania. (PAP)

Ouniska Agencja Energetyki zgodzita sie na budowe Nord Stream 2 w dunskich wodach
Dunska Agencja Energetyki poinformowata w $rode, ze wydata zgode na utozenie gazociqggu Nord Stream 2 w
dunskich wodach. Gazociqg ten ma przebiega¢ przez wody Rosji, Finlandii, Szwecji, Danii i Niemiec.

Dania byta do tej pory jedynym krajem, ktory nie wydat zezwolenia na utozenie rury w swych wodach.

Nord Stream 2 to projekt liczgcej 1200 km dwunitkowej magistrali gazowej prowadzqcej przez Battyk, z Ust-
tugi w Rosji do Greifswaldu w Niemczech, o mocy przesytowej 55 mld metréw sze$ciennych surowca rocznie.

Gazocigg miat by¢ gotowy do konca 2019 roku i jednocze$Snie Rosja zamierzata znacznie ograniczyc
przesytanie gazu tranzytem rurociggami biegngcymi przez terytorium Ukrainy. Przeciwne budowie Nord Stream
2 sq m.in.: Polska, kraje battyckie, Ukraina i USA. (PAP)

Wtasno$¢ panistwa w sektorze finansowym przynosi korzysci w dtugim okresie - Borys

Znaczny udziat panstwowego kapitatu w strukturach witasnosci bankéw i innych instytucji finansowych
pozwala osiggng¢ duze korzysci w dtuzszym okresie - powiedziat prezes Polskiego Funduszu Rozwoju Pawet
Borys podczas konferencji ,Corporate governance and securities regulations”, zorganizowanej przez Urzqd KNF
i Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. (PAP)
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W '19 powierzchnia handlowa wzro$nie o 2,5% r/r, najmniej od 20 lat - CBRE

W 2019 roku powierzchnia handlowa w Polsce wzro$nie o ok. 300 tys. mkw., czyli o 2,5% r/r. Jak wynika z
raportu CBRE "Market View: polski rynek handlowy po Il kw. 2019" to najmniejszy przyrost podazy na rynku w
cigqu ostatnich 20 lat.

Jak podano w raporcie, niski przyrost wynika z nasycenia rynku. Eksperci CBRE przewidujq, ze czeka nas boom
na ulice handlowe, co bedzie skutkowato podniesieniem stawek czynszu, podczas gdy ceny najmu w centrach
handlowych zostanqg na stabilnym poziomie.

Z raportu CBRE wynika, ze $rednie nasycenie powierzchnig handlowg w 8 najwiekszych aglomeracjach
(Warszawa, Poznan, Wroctaw, Tréjmiasto, +6dz, Szczecin, Krakow, Gorny Slgsk) wyniosto 522 mkw. na 1 tys.
mieszkancow. Najwieksze nasycenie wystepuje obecnie w aglomeracjach: poznanskiej oraz wroctawskiej i
wynosi odpowiednio 612 i 610 mkw. na 1 tys. mieszkancow. Powyzej Sredniej plasujq sie tez Trojmiasto,
Warszawa i £6dz. Z kolei najmniej przestrzeni handlowej na 1 tys. mieszkancéw - od 390 do 451 mkw. - jest w
aglomeracji szczecinskiej, krakowskiej i gornoslgskiej. Jak podano, Krakéw i Szczecin przodujq jednak pod
wzgledem prac w budowie - powstaje tam odpowiednio 41,6 tys. mkw. oraz 20,5 tys. mkw. powierzchni
handlowe;j.

Catkowita powierzchnia handlowa w Polsce na koniec Il kwartatu 2019 roku wynosi 12,17 min mkw., o 3,4%
wiecej niz w analogicznym okresie rok wczesniej.

Autorzy raportu wskazujq, ze coraz wiecej nowych projektéw - najczesciej w formacie parkéw handlowych -
powstaje w mniejszych miejscowosciach. Jak podano, w ciggu dziewieciu miesiecy roku na rynku pojawity sie 2
nowe parki handlowe powyzej 5 tys. mkw., natomiast 6 takich obiektow zostato rozbudowanych. Prawie
wszystkie projekty znajdowaty sie w miastach ponizej 100 tys. mieszkancow.

W Il kwartale 2019 roku w budowie byto 320 tys. mkw. powierzchni handlowej, z czego 20% to rozbudowy
istniejgcych obiektow handlowych. Zdecydowanie najwiecej buduje sie w miastach ponizej 100 tys.
mieszkancow - 84% powstajqcej powierzchni.

Z raportu wynika, ze najwyzsze stawki za najem przestrzeni handlowej sq w Warszawie. Miesieczna stawka za
stumetrowy lokal w najlepszych centrach handlowych wynosi $rednio 100-130 euro za mkw. Natomiast za
lokal przy najpopularniejszych ulicach handlowych w Warszawie trzeba zaptacic¢ $rednio 102 euro/mkw./mies.
Wuynajem nieruchomosci handlowych w Krakowie i na Gornym Slgsku to koszt miesieczny do 60 euro/mkw.
Najnizsze stawki za lokale sq w todzi i Szczecinie, $rednio 40-50 euro/mkw./mies. (PAP)

Spotka zalezna BAH wypowiedziata umowe dilerskq i serwisowq Luxury Motors
Spotka zalezna British Automotive Holding wypowiedziata umowe dilerskq i serwisowq Luxury Motors, dilerowi
marek Jaguar i Land Rover w Bydgoszczy.

Powodem zakonczenia wspoétpracy jest w szczeg6lnosci dtugookresowe nieosigganie przez Luxury Motors
celéw sprzedazowych, znaczqco odbiegajqce od zaktadanych parametréw.

Jak podano, w roku obrotowym 2018 spoétka zalezna BAH osiqgneta przychdd ze sprzedazy do Luxury Motors
w wysokosci 8,8 min PLN, a spotka podjeta juz dziatania zmierzajqce do nawiqzania wspétpracy z nowym,
lokalnym partnerem. (PAP)

Bogdanka wybrata oferte Famuru o max. warto$ci 57,7 min PLN w przetargu na dostawy
LW Bogdanka wybrata oferte Famuru o maksymalnej warto$ci 57,7 mln PLN w przetargu na dostawy czterech
przeno$nikow tasSmowych wraz z tadmgq transporterowq.

Przetarg obejmuje trzy zadaniaq, z czego Bogdanka wybrata oferte Famuru na realizacje zadania nr 2.

Termin realizacji dostawy, w zalezno$ci od przeno$nika, wynosi od 4 do 11 miesiecy od dnia podpisania
umowy. (PAP)

GetBack domaga sie od Lartiq TFI 49,2 min PLN wraz z odsetkami

GetBack ztozyt przeciwko Lartiq TFI pozew o zaptate 49,2 min PLN wraz z odsetkami. Jak podano, GetBack
wnidst takze o zasqdzenie od Lartiq kosztow postepowania, w tym trzykrotnosci kosztow zastepstwa
procesowego wedtug norm przepisanych.

Na poczgtku wrze$nia fundusze sekurytyzacyjne zarzqdzane przez Lartiq TFI ztozyty przeciwko GetBackowi 9
pozwbw 0 zaptate tqcznie okoto 115 min PLN wraz z odsetkami.

Lartiq TFI to dawny Trigon TFI, ktéry zdecydowat o zmianie nazwy i "nowym otwarciu" dziatalnoéci po aferze
GetBacku, z ktérym Trigon TFI wspotpracowat przy zarzqdzaniu funduszami wierzytelno$ci.
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W drugiej potowie lipca zesztego roku Trigon TFI wypowiedziat spotce GetBack umowe zawartq w sierpniu 2017
r., dotyczqcq wspotpracy w zakresie obstugi portfeli wierzytelno$ci funduszy sekurytyzacyjnych zarzqdzanych
przez Trigon TFl. Miata obowigzywaé do 30 czerwca 2022 roku. W wyniku jej realizacji GetBack zaptacit na
rzecz Trigon TFI 49 min PLN.

Na poczqtku sierpnia 2018 roku Trigon TFI ztozyt pozew przeciwko GetBackowi o ustalenie m.in., ze umowa
ramowa na $wiadczenie ustug obstugi portfeli inwestycyjnych zostata waznie zawarta, a do jej skutecznego
rozwigzania doszto z przyczyn lezgcych wytgeznie po stronie GetBacku.

Trigon TFI poinformowat wtedy, Ze zostat zmuszony do ztozenia pozwu z uwagi na "ciggte bezpodstawne
insynuacje ze strony zarzqdu GetBack", dotyczqce rzekomej niewazno$ci umowy ramowej i wynikajqcego stqd
rzekomego obowigzku zwrotu przez Trigon TFI kwot wyptaconych przez GetBack w wykonaniu umowy ramowej.
(PAP)

Wuyniki GPW w 11l kwartale 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN Il kw. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 825 822 0,4% -4% -7% 2558 -1%
EBITDA 559 545 2,6% 10% -3% 1521 2%
EBIT 47,0 453 3,7% 9% -2% 124.,6 -1%
zysk netto j.d. 411 39,3 45% 9% -3% 108,2 -26%
marza EBITDA 67,8% 66,3% 1,47 8,28 3,16 59,4% 1,64
marza EBIT 57,0% 55,1% 1,82 6,76 294 48,7% 0,13
marza netto 49,8% 47,8% 197 594 2,08 423% -14,46

(PAP Biznes)

Znacznie wyzsze przychody finansowe uzyskane w roku poprzednim wynikaty ze sprzedazy udziatow w spétce
stowarzyszonej Aquis (45,4 min PLN zysku ze sprzedazy).

Jak podano, spadek przychodéw ze sprzedazy w trzech kwartatach 2019 roku wynikat przede wszystkim z
nizszych o 1,7% przychodéw w segmencie rynku finansowego. Spadek przychodéw z rynku finansowego w
najwyzszym stopniu dotyczyt przychodow z rynku akeji (spadek o 6,3%).

Przychody z rynku towarowego byty wyzsze o 0,4% Wzrost przychodéw z rynku towarowego w gtownej mierze
wynika z wyzszych przychodéw z tytutu obrotu gazem w transakcjach terminowych o 29,5% oraz z tytutu
rozliczenia transakcji o 3%.

tqgczne koszty dziatalnoSci operacyjnej Grupy GPW w okresie trzech kwartatéw 2019 r. wyniosty 133,8 min
PLN i byly wyzsze r/r 0 1,8%.

Wzrost kosztow dziatalnoSci operacyjnej jest wynikiem wzrostu kosztéw amortyzacji o 3,6 min PLN, wzrostu
kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych o 7,4 min PLN oraz spadku kosztéw podatkéw i optat o 5,3
min PLN.

Rentownos$¢ EBITDA na koniec wrze$nia 2019 roku wyniosta 59,4% wobec 55,5 min PLN na koniec czerwca
2019 roku i 57,8% przed rokiem.

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE na koniec 111 kw. siega 17%.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynosi 31,2%.

W pierwszych trzech kwartatach 2019 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnoSci
operacyjnej o wartosci 160,2 min PLN, w poréwnaniu do dodatnich przeptywdédw na poziomie 96,6 min PLN
przed rokiem.

Naktady inwestycyjne Grupy GPW w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniosty tqcznie 8,8 min PLN, z czego 2,4 min
PLN stanowity naktady na $rodki trwate i kolejna kwota w wysokosci 6,4 min PLN stanowita naktady na
warto$ci niematerialne.

Naktady inwestycyjne w pierwszych trzech kwartatach 2019 roku w GPW dotyczyty w gtownej mierze zakupu
urzqdzen sieciowych (sprzet i okablowanie), naktladéw na prowadzony projekt GPW Tech, naktady na nowy
kalkulator indekséw oraz nabycia narzedzi nadzoru, w TGE dotyczyty naktadéw zwiqzanych z prowadzonymi
projektami: Platforma Zywnosciowa, projektem przytqczenia TGE do europejskiego rynku transgranicznego
dnia biezqcego XBiD a takze z projektem ,Komercjalizacja danych”. (PAP)
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Mangata Mangata nie zrealizuje prognozy przychodéw w '19, podtrzymuje prognozy zysku netto i EBITDA
Mangata Holding przewiduje, ze nie zrealizuje prognozy 731 min PLN przychodéw w 2019 roku, ale
podtrzymuje prognozy 99 min PLN EBITDA i 52 min PLN zysku netto.

Przyczynq jest stabsza sytuacja rynkowa w segmencie Automatyki Przemystowej i Armatury oraz w segmencie
Elementow ztgcznych. Firma szacuje, ze obecnie prognozowany poziom przychodéw ze sprzedazy na 2019 rok
odchyli sie in minus o okoto 4-6% od poziomu podanego w pierwotnej prognozie na rok 2019.

Po trzech kwartatach 2019 roku wykonanie prognozy Mangata Holding w zakresie sprzedazy wnosito 73,7%, w
zakresie EBITDA 81,1%, a w zakresie zysku netto 87,4%. (PAP)

ML System ML System zawart umowe w ramach realizacji projektu Quantum Glass
ML System zawart z firmg Servitech umowe o wartos$ci 26,7 min PLN netto na dostawe, roztadunek, montaz i

uruchomienie linii do wytwarzania niskowymiarowych struktur potprzewodnikowych w nowej fabryce
Quantum Glass, ktorej budowa zakonczy sie w listopadzie. Rozpoczecie sprzedazy produktow opartych na
ultracienkim szkle planowane jest w | kw. 2020 r.

Celem projektu Quantum Glass jest wdrozenie do seryjnej produkgji transparentnego szkta fotowoltaicznego, z
wykorzystaniem technologii kropek kwantowych.

W | potroczu 2019 r. ML System wypracowat 42,1 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, 6,7
min PLN EBITDA oraz 2,2 min PLN zysku netto. Oznacza to wzrost rok do roku odpowiednio o 2%, 14% oraz
47%. (PAP)

Oponeo Oponeo sprzedato 100% akcji Autocentrum za 9,35 min PLN
Oponeo. pl, internetowy dystrybutor opon i felg, sprzedat spétce Wirtualna Polska Media 5 min akgji
Autocentrum. pl, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego. Cena sprzedazy wyniosta 9,35 min PLN.

Cena sprzedazy akcji zostata przez strony ustalona w oparciu o wycene przedsiebiorstwa Autocentrum
(Enterprise Value bazujgca na zasadzie cash free debt free) na poziomie 8 min PLN. (PAP)

P.A. Nova PKP ztozyto pozew o zaptate przez P.A. Nova 6,7 min PLN
Polskie Koleje PafAstwowe wezwaty spétke P.A. Nova do zaptaty 6,7 min PLN tytutem roszczen zwigzanych z
umowq na rewitalizacje budynku dworca kolejowego w Sosnowcu.

W ztozonym przez PKP pozwie, spotka zqda zaptaty przez P.A. Nova kwoty 3.891.500 PLN kary tytutem czesci
kary umownej za odstgpienie od umowy oraz kwoty 2.804.323,63 PLN tytutem roszczen odszkodowawczych.

Z komunikatu wynika, ze P.A. Nova uznaje roszczenia PKP za bezzasadne. Spotka przypomniata, ze w maju
2018 r. wystqgpita z pozwem przeciwko PKP o zaptate kwoty 3.885.500,00 PLN tytutem zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia.

Spoétka poinformowatq, ze w jej ksiegach widnieje rezerwa w wysokosci 3.891.500,00 PLN, ktéra w ocenie
zarzqdu pokrywa ryzyka wynikajgce z potencjalnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z rozstrzygnieciem
sporu.

P.A. Nova informowata w lipcu 2016 roku, ze konsorcjum, ktérego jest liderem, zrewitalizuje i przebuduje
dworzec kolejowy Sosnowiec Maczki. Jako przewidywang warto$¢ prac podano kwote ok. 38,9 min PLN brutto.
O odstgpieniu od umowy spotka informowata we wrzesniu 2017 r. (PAP)

Torpol Torpol szacuje, ze miat w 111 kw. 12 min PLN zysku netto
Torpol szacuje, ze odnotowat w okresie styczen-wrzesien 2019 roku 22,1 min PLN skonsolidowanego zysku
netto wobec 4,7 min PLN rok wcze$niej. Wedtug wyliczen PAP Biznes, w samym trzecim kwartale zysk netto
grupy wyniost 12 min PLN wobec 10,6 min PLN przed rokiem.

Grupa szacuje, ze narastajgco od poczqtku 2019 roku jej przychody wyniosty 1.063,9 min PLN wobec 971,3
min PLN przed rokiem, a zysk ze sprzedazy brutto wynidst 51,7 min PLN wobec 48,3 min PLN przed rokiem.

W samym trzecim kwartale, wedtug wyliczen PAP Biznes, przychody Torpolu wyniosty ok. 399 min PLN (424
min PLN rok wczesniej), a zysk ze sprzedazy brutto wynidst ok. 20 min PLN (28 mln PLN przed rokiem).

Publikacja raportu finansowego Torpolu za trzeci kwartat zaplanowana jest na 22 listopada 2019 roku. (PAP)
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Alamo Group Europe wycofat sie z zamiaru zakupu dywizji Ursusa w Dobrym MieScie
Alamo Group Europe podjqt decyzje o wycofaniu sie z zamiaru zakupu dywizji Ursusa w Dobrym Miescie. Nie
podano przyczyn tej decyzji.

Planowana transakcja wchodzita w zakres realizowanego planu restrukturyzacyjnego Ursusa.

Akcjonariusze Ursusa mieli zdecydowac 4 listopada o sprzedazy za minimum 5,8 min PLN zaktadu w Opalenicy
i za minimum 20 min PLN zaktadu w Dobrym Miescie. (PAP)
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Kwartalne wyniki Apple powyzej oczekiwan
Wyniki Apple w IV kw. roku finansowego 2018/19 roku okazaty sie lepsze od oczekiwan analitykéw zaréwno
pod wzgledem przychodoéw, jak i zyskow.

Apple w czwartym kwartale roku obrotowego miat 64 mld USD przychodéw wobec konsensusu na poziomie
62,99 mld USD.

Zysk na akcje wyniést 3,03 USD, a analitycy spodziewali sie 2,84 USD.

Przychody ze sprzedazy iPhone'éw wyniosty w poprzednim kwartale 33,36 mld USD, a rynek oczekiwat
sprzedazy na poziomie 32,42 mld USD. Przychody z ustug wyniosty 12,51 mld USD, wobec oczekiwanych 12,15
mid USD.

Apple prognozuje, ze w trzech ostatnich miesigcach 2019 roku, ktore dla spotki sq istotne ze wzgledu na
przed$wigteczne zakupy konsumentow, przychody wyniosq pomiedzy 85,5 a 89,5 mld USD. Analitycy
spodziewali sie w tym okresie 86,92 mld USD przychodéw.

Prognozy przychodoéw spotki oznaczajq, ze Apple ma szanse pobi¢ dotychczasowy rekord kwartalnej sprzedazy.
W kwartale koficzgcym sie w grudniu spotka miata 88,3 mld USD przychodéw. (PAP)

Wuyniki kwartalne Facebooka przebity oczekiwania
Facebook w 1l kw. 2019 roku pokazat wyniki lepsze od oczekiwan analitykow. Zysk na akcje siegnagt 2,12 USD,
a rynek spodziewat sie zysku na poziomie 1,91 USD na akcje.

Przychody Facebooka w trzecim kwartale wyniosty 17,65 mld USD, a rynek szacowat je na 17,37 mld USD. To
wzrost w stosunku do tego samego okresu zesztego roku o 29%.

Spotka w kwartale konczqgecym sie 30 wrze$nia miata 1,62 mld aktywnych dziennych uzytkownikéw, a rynek
oczekiwat 1,61 mld. Liczba miesiecznych aktywnych uzytkownikdw wyniosta 2,45 mld, zgodnie z
oczekiwaniami. (PAP)

MOL podniést prognoze oczyszczonej CCS EBITDA do okoto 2,4 mld USD na koniec '19
MOL po wynikach 1l kw. podniost catoroczng prognoze oczyszczonej CCS EBITDA do okoto 2,4 mld USD z
okoto 2,3 mld USD prognozowanych wczesniej - poinformowat prezes MOL Zsolt Hernadi.

Prezes wskazat, ze spétka w dalszym ciggu generuje pozytywne przeptywy gotéwkowe.

MOL w Il kw. miat oczyszczong CCS EBITDA (kluczowy wskaznik dla tej spotki) na poziomie 689 min USD, a
narastajqco od poczqtku roku 1,84 mld USD.

EBITDA segmentu wydobywczego w 11l kw. spadta do 235 min USD z powodu nizszych cen ropy naftowej i
gazu. EBITDA segmentu rafineryjnego lekko wzrosta do 272 min USD po tym jak marze rafineryjne poprawity
sie po stabym pierwszym potroczu. EBITDA segmentu detalicznego wzrosta do nowego historycznego szczytu i
siegneta 161 min PLN, gdyz nadal poprawiajq sie marze na produktach pozarafineryjnych i rafineryjnych.

Pod koniec wrze$nia Grupa MOL rozpoczeta na Wegrzech budowe fabryki polioli za 1,2 mld EUR. Zaktad ma
zosta¢ oddany do uzytku w 2021 r. Jego zdolno$¢ produkcyjna wyniesie okoto 200 tys. ton polioli rocznie.
Prezes Hernadi zapewnia, ze budowa prowadzona jest zgodnie z harmonogramem i zrealizowana jest do tej
pory w 35%.

Zgodnie z zatozeniami strategii MOL 2030, firma rozwija dziatalno$¢ w sektorze petrochemicznym, w kierunku
potproduktow oraz specjalistycznych produktow chemicznych. (PAP)

UOKIK skierowat do Il etapu postepowania ws. przejecia przez Kaufland trzech sklepéw Tesco

Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw skierowat do drugiego etapu postepowania w sprawie przejecia
przez Kaufland Polska Markety trzech sklepow Tesco. W tych sprawach konieczne jest przeprowadzenie
badania rynku.

Postepowania dotyczq przejecia przez Kaufland Polska Markety czesci mienia spotek Snowfinch, Zodiac oraz
Tesco. Kaufland miatby naby¢ prawa do aktualnie uzytkowanych przez Tesco Polska trzech powierzchni
handlowych, czyli sklepow: w Lublinie przy ul. Orkana 4, Wroctawiu przy ul. Dtugiej 37/47 i w Warszawie przy
ul. gen. Augusta Emila Fieldorfa ,Nila” 41.

Kaufland nalezy do miedzynarodowej Grupy Schwarz, ktéra zajmuje sie handlem detalicznym artykutami
spozywczymi i przemystowymi. W Polsce posiada wtasne sieci Kaufland i Lidl.
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Tesco Polska jest czesciq brytyjskiej grupy Tesco, prowadzqcej dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej
artykutéw konsumpcyjnych codziennego uzytku.

Snowfinch nalezy do Grupy 4fi, ktora inwestuje w nieruchomosci, akcje i obligacje oraz venture capital. Zodiac
nalezy do grupy Origami, ktéra skupia sie na nabywaniu aktywoéw prywatnych obcigzonych dtugiem lub
procesami sqgdowymi.

UOKiK podat, ze rozpoczecie drugiego etapu postepowania nie przesqgdza o rodzaju decyzji, joka w przysztosci
zostanie wydana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw moze wyrazi¢ zgode (bezwarunkowq lub
warunkowg) na koncentracje albo zakaza¢ jej przeprowadzenia. Na tym etapie spotka moze réwniez wycofaé
wniosek. Zgodnie z prawem antymonopolowym, UOKiK w takiej sytuacji obligatoryjnie umorzy prowadzone
postepowanie, a zgtoszona koncentracja nie dojdzie do skutku. (PAP)
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Spoétka

Hrvatski Telekom

ING BSK

MOL

Stalexport Autostrady
Stelmet

02 Czech Republic
Alior Bank

Dom Development
Mangata

Wydarzenie

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Nwz

Zakonczenie przyjmowania zapisbw w wezwaniu
Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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