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Najwazniejsze informacje:

BZ WBK BZ WBK nadal liczy na wzrost zysku w 2018 roku
Ambicjg BZ WBK pozostaje wzrost zysku netto w catym 2018 roku - wynika ze stow Michata Gajewskiego,
prezesa banku.

BZ WBK nadal spodziewa sie, ze w catym 2018 roku koszty ryzyka banku wyniosq ok. 0,8% - powiedziat Maciej
Reluga, cztonek zarzqdu banku. Dodat, Ze nic istotnego nie dzieje sie w kwestii jako$ci portfela kredytowego.

W drugim kwartale koszt ryzyka kredytowego BZ WBK wzrost do 0,8% z 0,68% w | kw. tego roku. Prezes
poinformowat, Zze "ta zwyzka tymczasowa jest spowodowana nadwyzkq ptynnosciowq". BZ WBK musi
zbudowac¢ nadwyzke i przygotowac sie na potqczenie z Deutsche Bank Polska - te $rodki sq inwestowane w
aktywa o rentowno$ci ponizej Sredniej - powiedziat prezes.

Kwartalna marza odsetkowa netto grupy BZ WBK spadta do 3,8% z 3,98% odnotowanych w | kw. 2018 roku.
Przedstawiciele BZ WBK podali, ze spadek marzy odsetkowej banku w Il kw. jest tymczasowy i wynika, z
budowania nadwyzki ptynnosciowej przed przejeciem aktywow Deutsche Bank Polska.

Przedstawiciele zarzqdu podali, ze prace zwigzane z potqczeniem z cze$ciq Deutsche Bank Polska ,idq zgodnie z
planem” i majq zakonczyc sie w IV kw. 2018 roku.

Zarzqd BZ WBK poinformowat, ze wzrost kosztow operacyjnych banku w ujeciu r/r rowniez jest zwigzany
gtéwnie z przygotowaniami do przejecia Deutsche Bank Polska. Ta sytuacja moze by¢ kontynuowana -
poinformowat Maciej Reluga, cztonek zarzqdu BZ WBK.

Prezes poinformowat tez, ze BZ WBK nadal pracuje nad uruchomieniem banku hipotecznego, jest na
ostatecznym etapie wyboru systemow, ktére bedq wspieraty ten bank.

Zmiana marki banku na Santander Bank Polska ma nastgpi¢ jesieniq. Gajewski poinformowat, ze obecnie
trwajq prace nad zmianami ,systemowymi”, zmianami wizerunku oddziatéw oraz przygotowanie kampanii
marketingowych. (PAP)

Millennium Wuyniki Millennium w Il kw. 2018 r. vs. konsensus PAP
min PLN WL LS roznica
Il kw. 18 PAP
Wynik odsetkowy* 456,2 4512 1,1%
Wuynik z prowizji 164,1 168,1 -2,4%
Koszty ogotem 302 301,2 0,3%
Saldo rezerw -50,1 -61,8 -19,0%
Zysk netto 1927 1874 28%
iki  wyniki wyniki
In PLN wyn! Y Y kw/k
min I kw. 18 Ilkw. 17 r/r 1 kw. 18 w/kw
Wynik odsetkowy* 456,2 430,0 6,1% 4370 4,4%
Wuynik z prowizji 164,1 1625 1,0% 1725 -4,9%
Koszty ogétem 3020 290,7 3,9% 330,2 -8,5%
Saldo rezerw -50,1 -63,0 -20,5% -55,1 -9,1%
Zysk netto 1927 173,6 11,0% 1553 241%
Zrodto: PAP
* pro-forma (PAP)
Millennium Millennium zwieksza warto$¢ programu emisji obligacji z 2 do 3 mld PLN

Rada nadzorcza Banku Millennium zatwierdzita zwiekszenie warto$ci nominalnej trzeciego programu emisji
obligacji do 3 mld PLN z 2 mld PLN wcze$niej lub rownowartosci tej kwoty w EUR, USD, CHF. Bank podat, ze
zwiekszenie kwoty programu, aktualnie wykorzystanego w kwocie 1 mld PLN, umozliwi kolejne emisje obligacji,
w tym obligacji podporzqdkowanych, oraz emisje obligacji, ktére bedq stanowity zobowiqgzania, ktére mogq by¢
zaliczane do utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy wtasnych i zobowigzan podlegajqcych umorzeniu
lub konwersji (MREL). (PAP)
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Lotos szacuje, ze w Il kw. oczyszczona skonsolidowana EBITDA LIFO wyniosta 0,82 mid PLN

Lotos szacuje, ze w Il kwartale 2018 roku oczyszczona skonsolidowana EBITDA LIFO wyniosta 0,82 mid PLN.
Lotos szacuje, ze oczyszczona EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu wyniosta 0,58 mld PLN, a segmentu
wydobywczego 0,24 mld PLN. Zgodnie z szacunkami, skonsolidowane przychody ze sprzedazy Lotosu w drugim
kwartale wyniosty 7,53 mld PLN, skonsolidowany zysk operacyjny wyniost 0,89 mld PLN, a EBITDA wyniosta
1,08 mld PLN. Dla poréwnania, przychody grupy w drugim kwartale 2017 roku wyniosty 5,46 mld PLN, EBIT
wyniost 172,9 min PLN, a EBITDA 383,6 min PLN. (PAP)

Trybunat Sprawiedliwos$ci UE oddalit wniosek Orange Polska ws. kary z 2011 roku

Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej oddalit wniosek Orange Polska o uchylenie wyroku Sqdu UE w
sprawie kary natozonej na operatora przez Komisje Europejskg w 2011 roku. Orange zamierza zaptacic¢ kare
bez zbednej zwtoki - poinformowat cztonek zarzqdu Orange Polska ds. finansowych, Maciej Nowohonski.
Spotka spodziewa sie, ze sprawa bedzie zakonczona w sierpniu. Kara w wysokosci 127,6 min EUR zostanie
zaptacona wraz z odsetkami, ktére na koniec czerwca wynosity 23,7 min EUR.

Nowohonski poinformowat, ze Orange Polska ma utworzonqg rezerwe na petng wysoko$¢ kary, w zwigzku z
czym jej zaptata nie wptynie na wyniki finansowe grupy. Dodat, ze zaptata kary podwyzszy wskaznik zadtuzenia
netto do zysku EBITDA grupy do okoto 2,4-krotnos$ci, o okoto 0,2. (PAP)

Pekao Bank Hipoteczny chce wyemitowa¢ w Il kw. listy zastawne o wart. do 350 min PLN

Pekao Bank Hipoteczny zamierza w Il kw. 2018 r. przeprowadzi¢ emisje publicznych listdbw zastawnych do
kwoty 350 mIn PLN w zwiqzku z zawarciem z Bankiem Pekao umowy przelewu wierzytelno$ci z tytutu kredytow
udzielonych jednostkom samorzqdu terytorialnego na tqczng kwote 440,5 min PLN. WierzytelnoSci te stanowic
bedq podstawe emisji publicznych listow zastawnych. (PAP)

PKO Bank Hipoteczny wyemituje listy zastawne o wartosci 500 min PLN

PKO Bank Hipoteczny wyemituje listy zastawne o warto$ci 500 min PLN i terminie zapadalno$ci ustalonym na
25 lipca 2025 roku. Marza w wysokos$ci 62 pb ponad WIBOR 3M zostata ustalona w procesie budowy ksiegi
popytu przeprowadzonym 24 lipca 2018 roku. Bank podat, ze deklaracje nabycia listow zastawnych ztozyto 21
inwestorow na tqczng kwote 802 min PLN. (PAP)

Apator miat w | pétroczu 396,1 min PLN przychodéw i 36,7 min PLN zysku netto

Apator miat w pierwszym potroczu 2018 roku 396,17 min PLN przychodéw wobec 460,7 min PLN rok wcze$niej.
Zysk netto wyniést w tym okresie 36,7 min PLN wobec 29,4 min PLN przed rokiem. Wedtug obliczen PAP
Biznes, w samym drugim kwartale 2018 roku Apator odnotowat ok. 213,9 min PLN przychodoéw i ok. 21,6 min
PLN zysku netto. Dla poréwnania, w drugim kwartale 2017 roku spotka odnotowata 12,4 min PLN zysku netto
przy przychodach na poziomie 235,5 min PLN. (PAP)

Szacunkowe wyniki Budimeksu w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN 1 lw. 18 kons. roznica r/r  kw/kw YTD2018 r/r
Przychody 1963,8 1857,0 5,8% 17,7% 46,7% 33027 21,3%
EBIT 86,2 80,3 7,4% -37,9% 2,1% 170,1 -31,1%
zysk netto j.d. 64,7 63,5 1,9% -40,9% 2,2% 128,0 -34,2%
marza EBITDA 8,7% 4.9% 3,75 -0,18 8,66 515% -4,64
marza EBIT 4,4% 4,3% 0,06 -393 -1,88 515% -4,00
marza netto 3,3% 3,4% -0,13 -3,26 -1,43 3,88% -3,28
Zrodto: PAP

(PAP)

Portfel zaméwien Budimeksu na koniec czerwca to 10,78 mid PLN

Portfel zaméwien grupy Budimex na koniec czerwca 2018 r. miat warto$¢ 10,78 mld PLN w poréwnaniu do
9,61 mld PLN na koniec pierwszego poétrocza 2017 r. Warto$¢ kontraktow podpisanych przez grupe Budimex w
okresie styczen-czerwiec 2018 roku wyniosta 3,36 mld PLN wobec 3,17 mld PLN w pierwszej potowie 2017.
Pozycja gotowkowa netto Grupy Budimex, obejmujgca wtasne $rodki pieniezne i krotkoterminowe papiery
warto$ciowe pomniejszone o zewnetrzne zrodta finansowania, na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita 734 min
PLN. Na dzien 30 czerwca 2017 roku pozycja gotdwkowa netto grupy wyniosta 1.288 min PLN. Budimex podat,
ze naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate poniesione w pierwszym poétroczu 2018 wyniosty 43



Dziennik

26 lipca 2018 .

GetBack

Getin Noble Bank

Jeronimo Martins

MCI Capital

o
ﬁ Dom Maklerski

min PLN. Dodatkowo, w pierwszym potroczu 2018 roku spotki grupy nabyty grunty pod przyszte projekty
deweloperskie o wartos$ci 60 min PLN.

W | potroczu 2018 segment deweloperski przedsprzedat netto 509 mieszkan i sprzedat notarialnie 1.107 lokale,
podczas gdy w analogicznym okresie 2017 roku zanotowat 886 mieszkan przedsprzedanych i 892 lokale
sprzedane notarialnie. (PAP)

NIK skontroluje m.in. dziatalno$¢ instytucji panstwowych w zwigzku z GetBack

NIK skontroluje dziatalno$¢ instytucji panstwowych i podmioty organizujqce rynek finansowy w zwigzku ze
sprawq GetBack - podata Najwyzsza Izba Kontroli. Kontrola zacznie sie we wrze$niu tego roku, a zakofczy w |
kwartale 2019 r. (PAP)

NWZ GNB zdecydowato o emisji akcji s. D i E o tqcznej wartosci 200 min PLN

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Getin Noble Banku podjeto uchwaty, ktére zaktadajq podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji s. D i E w trybie subskrypcji prywatnej z wytqczeniem prawa poboru. tqczna
warto$¢ emisji to 200 min PLN. W obu seriach wyemitowanych miatoby by¢ po 36.630.037 akcji. Cena
emisyjna akcji obu serii zostata ustalona na poziomie ceny nominalnej tj. 2,73 PLN. Z uchwat wynika, ze w
przypadku akgji serii D spétka zawrze z inwestorami umowy o objeciu akgji nie pozniej niz do 31 lipca 2018 r.
W przypadku serii E termin na zawarcie uméw wyznaczony zostat do 15 pazdziernika 2018 r.

Bank informowat wczedniej, ze decyzja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego jest realizacjq zatozen
wynikajqcych z zatwierdzonego przez KNF planu ochrony kapitatu. Konieczno$¢ jego przygotowania wynikata z
niespetniania od 1 stycznia 2018 r. wymogoéw potgczonego bufora. Zgodnie z tym planem bank zobowiqzat sie
do korica 2018 r. podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote 200 min PLN. (PAP)

Sprzedaz poréwnywalna Biedronki w Il kw. ‘18 wzrosta o 0,6%
Sprzedaz w sklepach Biedronki wzrosta w walucie lokalnej w Il kw. 2018 roku o 3,3% do 2,839 mid EUR.
Sprzedaz poréwnywalna LFL zwiekszyta sie w tym okresie o 0,6%.

W catym pierwszym potroczu 2018 roku sprzedaz w sklepach Biedronki zwiekszyta sie w walucie lokalnej o
7,5%, a sprzedaz poréwnywalna wzrosta o 4,5%. Przychody Biedronki za cate potrocze wyniosty 5,762 mld EUR
i stanowity 68,4% przychoddéw Jeronimo Martins.

EBITDA Biedronki w pierwszym pétroczu wyniosta 407 min EUR, co oznacza wzrost o 8,4% r/r. Marza EBITDA
wyniosta 7,1%, tak jak przed rokiem.

CAPEX grupy Jeronimo Martins wyniost w pierwszych sze$ciu miesigcach tego roku 295 min EUR, z czego na
Biedronke przeznaczono 56% tej kwoty, czyli 164 min EUR.

W pierwszych szesciu miesigcach roku Biedronka otworzyta tqcznie 30 sklepow (19 w drugim kwartale), a
zamkneta 21. Na koniec czerwca sie¢ liczyta 2.832 sklepy wobec 2.741 przed rokiem.

Sprzedaz w drogeriach Hebe wyniosta w Il kw. 2018 roku 47 min EUR, co oznacza wzrost w walucie lokalnej o
22,7% r/r. W catym pierwszym potroczu przychody Hebe wyniosty 94 min EUR, co oznacza wzrost r/r o 24,6%.

W pierwszym pétroczu otwarto tqcznie 20 drogerii Hebe, a zamknieto 2. Na koniec czerwca sie¢ liczyta 200
drogerii wobec 160 rok wczesniej. (PAP)

MCI Management podni6st cene w wezwaniu na akcje MCI Capital do 10,20 PLN
MCI Management podnidst cene w wezwaniu na akcje MCI Capital do 10,20 PLN z 9,80 PLN. Spétka wydtuzyta
takze okres sktadania zapisow w wezwaniu do 9 sierpnia. (PAP)
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Orbis Wuyniki Orbisu w Il kw. 2018 r. vs. konsensus PAP
wyniki o

min PLN 1w, 18 kons. roznica r/r YTD 2018 r/r
Przychody 418,8 42738 -21% 1,3% 690,3 1,6%
EBITDA 1644 169,0 -2,1% 0,2% 204.8 1,3%
EBIT 2533 279,2 -93% 108,7% 2519 108,1%
zysk netto j.d. 2193 2385 -8,1%  134,8% 2149 161,3%
marza EBITDA 39,3% 39,5% -0,25 -0,40 29,67% -1,36
marza EBIT 60,5% 65,2% -4,75 31,14 36,50% 18,64
marza netto 524% 55,8% -3,40 29,78 31,13% 19,01
Zrodto: PAP
(PAP)

Orbis Grupa Orbis prognozuje EBITDA w '18 w przedziale 465-480 min PLN

Grupa Orbis prognozuje, ze jej EBITDA w 2018 roku powinna zmiesci¢ sie w przedziale 465 - 480 min PLN.

Spotka podata, ze prognoza zostata sporzqdzona na podstawie wynikéw finansowych osiggnietych w
pierwszym pétroczu 2018 roku oraz przewidywanej sprzedazy w hotelach w kolejnych kwartatach br. Dodano,
ze prognoza EBITDA uwzglednia wynik z dziatalnoSci operacyjnej, z wytgczeniem wptywu zdarzen
jednorazowych, takich jak sprzedaz nieruchomosci, aktualizacja warto$ci aktywéw trwatych, czy koszty
restrukturyzacji zatrudnienia. (PAP)

PKP Cargo Przewozy PKP Cargo wzrosty w | pétroczu o 4,9%
Grupa PKP Cargo przewiozta w | potroczu tego roku 54,2 min ton towarow, czyli o 4,9% wiecej r/r. Praca

przewozowa wyniosta 14 mld tonokilometréw i byta o 3,7% wyzsza niz rok temu. W czerwcu pociqgi grupy
przetransportowaty 9,3 min ton towaréw, czyli o 1,3% wiecej niz w maju 2018 roku.

W poréwnaniu do maja 2018 roku, w czerwcu br. wzrosty przewozy m.in. kamienia, ropy i jej przetworéw,
drewna i wyrobdw drzewnych oraz koksu. Natomiast w odniesieniu do wynikéw z czerwca 2017 roku, Grupa
PKP CARGO zwiekszyta przewozy m.in. wegla kamiennego i kamienia oraz tadunkow intermodalnych.

Jak podata spotka, wzrost przewozow to efekt gtownie dwoch czynnikow: wysokiego wzrostu gospodarczego w
Polsce, ktory napedza inwestycje i produkcje przemystowq oraz podnoszenia jakosci swojej oferty przez PKP
Cargo. (PAP)
Polwax Polwax szacuje, ze odnotowat 3,8 min PLN zysku netto w | p6troczu '18

Polwax szacuje, ze odnotowat w pierwszym pétroczu 2018 roku 3,8 min PLN zysku netto, 98,4 min PLN
przychodoéw i EBITDA na poziomie 7,2 min PLN. Zysk netto w pierwszym pétroczu jest nizszy r/r o 41,7%. Dla
poroéwnania, w pierwszym potroczu 2017 roku spotka odnotowata 110,3 min PLN przychodéw i 6,6 min PLN
zysku netto.

Wedtug obliczen PAP Biznes, w samym drugim kwartale 2018 roku Polwax odnotowat ok. 2,4 min PLN zysku
netto przy przychodach na poziomie ok. 49,1 min PLN. Rok wczes$niej byto to odpowiednio 3,4 min PLN i 58,1
min PLN. (PAP)
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(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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