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Najwazniejsze informacje:

BZ WBK - BZ WBK ma osiqgnq¢ do 23 poziom 14,087% sumy zobowiqzan i funduszy wtasnych

- BFG

BZ WBK - Zmiany w TOiP BZ WBK krotkoterminowo bedq miaty neutralny wptyw na wynik

prowizyjny
Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w maju '18 wyniosta 7,34 USD/bbl
PKN Orlen - Marza rafineryjna PKN Orlen w maju '18 wyniosta 5,3 USD na barytce

PKN Orlen, Lotos - Nadzér nad Orlenem i Lotosem przejqt od 1 czerwca premier Morawiecki

Tauron - Wsparcie dla kogeneracji i rynek mocy decydujgce dla bloku na gaz w tagiszy - prezes

Comarch, Apator - Konsorcjum Comarchu i Apatora ma ugode z Tauron Dystrybucja
4Fun Media - 4Fun Media wyptaci 0,60 PLN dywidendy na akcje

Aplisens - Aplisens wyptaci 0,32 PLN dywidendy na akcje, wiecej niz chciat zarzqd

Gino Rossi - Grupa Gino Rossi miata w maju 17,3 min PLN przychodéw, 3,4% wiecej r/r
Korporacja KGL - Korporacja KGL wyptaci 0,21 PLN dywidendy na akcje za "17

Rafako - Rafako ma kontrakty z PGE GiEK na ponad 100 min PLN netto

Unibep - Unibep ma umowe o wartosci 41,0 min PLN netto

Wojas - Przychody Wojasa spadty w maju o 5,3% do 18,3 min PLN

Wuydarzenia dnia:

AmRest - ZWZ
Atal - ZWZ
Alumetal - Ex-div

Neuca - Ex-div

Nadchodzqce wydarzenia:

Play Communications - NWZ (7 czerwca)

Grupa Azoty - NWZ (7 czerwca)
Miedz: wybicie gorq z konsolidacji
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Miedz przetamata goérne ograniczenie krotkoterminowej, zwezajqcej sie konsolidaciji,
sugerujgc kontynuacje ruchu w gore na najblizszych sesjach. Jego minimalny zasieg nalezy
szacowa¢ na 7167 USD, ale prawdopodobnie wzrosty siegng gornego ograniczenia
Srednioterminowej konsolidacji. W przypadku jej przetamania zasieg nalezy wyznaczy¢ na
7365 USD i wyzej.
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Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
PKN Orlen

Pekao

KAZ Minerals

KGHM

Alior Bank

Najwieksze spadki
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Telekom Austria Al
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Najwyzsze obroty
Nornickel

Pekao
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Erste Group

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
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S&P 500
DAX XETRA
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CAC 40
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HANG SENG
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USD/PLN
EUR/USD
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Najwazniejsze informacje:

BZ WBK BZ WBK ma osiggnqg¢ do '23 poziom 14,087% sumy zobowiqzan i funduszy wtasnych - BFG
Bank Zachodni WBK ma do 1 stycznia 2023 roku osiggng¢ minimalny wymog dotyczqey funduszy wtasnych i
zobowiqzan kwalifikowalnych (MREL) na poziomie 14,087% sumy zobowiqzan ogdtem i funduszy whasnych.
Pismo w tej sprawie skierowat do BZ WBK Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Decyzja w tej sprawie zostata podjeta przez organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, tj. Jednolitej
Rady ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji (Single Resolution Board), Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego oraz Banku Anglii. MREL zostat wyznaczony na podstawie danych wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2016 .

Jednoczes$nie BFG zwrdcit uwage, ze wymogi kapitatowe stuzgce do kalkulacji MREL sq wyznaczane przez KNF i
ich zmiana moze miec¢ bezposredni wptyw na zmiang MREL. (PAP)

BZ WBK Zmiany w TOiP BZ WBK krétkoterminowo bedq miaty neutralny wptyw na wynik prowizyjny
BZ WBK ocenia, ze planowane zmiany w taryfie optat i prowizji krotkoterminowo bedg miaty neutralny wptyw
na poziom wyniku prowizyjnego banku, p6zniej jednak bedzie on pozytywny - poinformowat PAP Biznes Maciej
Reluga, cztonek zarzqdu banku ds. finansowych. Dzieki tym zmianom bank planuje zwiekszy¢ poziom NPS (Net
Promotor Score) obecnych klientdw, co docelowo powinno przetozyé sie pozytywnie na dhugoterminowe
relacje z nimi, a wiec réwniez na wyniki finansowe - powiedziat Reluga.

Nowa taryfa optat i prowizji w BZ WBK bedzie obowiqzywata od 8 sierpnia. W nowej taryfie bank m.in.
ujednolicit optate za wyptaty z bankomatéw zewnetrznych kartami debetowymi (w kraju i za granicq) i zniost
optaty za przelewy natychmiastowe Express Elixir, Przelewy 24 oraz BlueCash dla posiadaczy swojego
flagowego konta osobistego. (PAP)

Lotos Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w maju '18 wyniosta 7,34 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w maju 2018 r. wyniosta 7,34 USD/bbl wobec 7,45
USD/bbl w kwietniu. Rok wczesniej w maju modelowa marza rafineryjna wynosita 6,70 USD/bbl. (PAP)

PKN Orlen Marza rafineryjna PKN Orlen w maju '18 wyniosta 5,3 USD na barytce
Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen w maju 2018 r. wyniosta 5,3 USD na barytce wobec 4,7 USD w
kwietniu. Oyferencjat Brent/Ural w maju spadt do 2,10 USD z 3,00 USD na barytce miesigc wczesniej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta do 809 euro/t z 864 euro/t w marcu. Modelowa marza
downstream spadta do 12,00 USD/b z 12,70 USD/b miesigc wczesniej. Koncern poinformowat tez, ze w maju
2018 roku $rednia cena barytki ropy Brent wzrosta do 76,90 USD z 71,80 USD w kwietniu. (PAP)

PKN Orlen, Lotos Nadzér nad Orlenem i Lotosem przejgt od 1 czerwca premier Morawiecki
Premier Mateusz Morawiecki przejgt z dniem 1 czerwca 2018 roku od ministra energii uprawnienia do
wykonywania praw wtasnosci z akcji PKN Orlen i Grupg Lotos - poinformowata PAP Biznes rzeczniczka
prasowa ministerstwa energii Joanna Borecka-Hajduk.

PKN Orlen od kilku tygodni prowadzi due diligence w Lotosie w ramach podpisanego z ministerstwem energii
listu intencyjnego dotyczqcego przejecia gdanskiej spotki.

Wedtug nieoficjalnych informacji medialnych (m.in. radia RMF FM), odebranie nadzoru nad obiema spotkami
paliwowymi przez premiera jest oznakq roznicy zdan miedzy Morawieckim a ministrem Krzysztofem
Tchorzewskim w sprawie tego, jak ma wyglgda¢ proces tqczenia tych dwdch spoétek. Problemem ma byc takze
zapowiadane przez ministra Tchorzewskiego wiqczenie Orlenu w projekt atomowy. Minister chciat, by Orlen
wytozyt na to czes$¢ pieniedzy. Premier Morawiecki i prezes Orlenu Daniel Obajtek wypowiadajg sie o tym
znacznie bardziej sceptycznie. (PAP)

Tauron Wsparcie dla kogeneracji i rynek mocy decydujqce dla bloku na gaz w tagiszy - prezes Tauronu
Dla ewentualnego wznowienia budowy bloku gazowego w tagiszy decydujqcy bedzie ksztait wsparcia dla
kogeneracji w ustawie albo rynek mocy - powiedziat PAP prezes Tauronu Filip Grzegorczyk. Tauron zawiesit ten
gazowy projekt w 2016 r.

Zawieszony projekt budowy gazowego bloku o mocy 413 MWe w elektrowni tagisza przewiduje, ze bedzie to
jednostka kogeneracyjna, czyli produkujgca jednocze$nie energie elektryczng i ciepto.

Grzegorczyk podkreslit, ze nie chodzi o potgczenie tych dwoch elementéw. Jego zdaniem ustawa o wsparciu dla
kogeneracji zwiekszy optacalno$¢. Natomiast bez tego wsparcia mozna szuka¢ dla tagiszy szansy w rynku
mocy - wyjasnit prezes.
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Jak dodat, by¢ moze Tauron zgtosi gazowy projekt w tagiszy do aukcji rynku mocy, ale spétka liczy na to, ze
ksztatt ustawy kogeneracyjnej bedzie znany wczesniej.

Jak podkreslit, w razie decyzji o odwieszeniu, projekt mogtby zosta¢ zrealizowany relatywnie szybko.
Przypomniat, ze zawieszono go na etapie przetarqu, ale jeszcze przed jego rozstrzygnieciem. Dlatego wystarczy
wznowi¢ postepowanie przetargowe. Miejsce pod budowe jest, wyprowadzenia mocy oraz pozwolenia takze -
dodat.

Z koncem 2018 r. wygasa obecny system wsparcia dla kogeneracji. Ministerstwo Energii zapowiedziato, ze do
tego czasu powstanie ustawa o nowym systemie, zgodnym z regulacjami UE. (PAP)

Konsorcjum Comarchu i Apatora ma ugode z Tauron Dystrybucja

Konsorcjum, ktorego liderem jest Comarch, a jednym z cztonkéw spotka zalezna Apatora, zawarto ugode z
Tauron Dystrybucja. Zgodnie z ugodg Tauron Dystrybucja obnizyt zgdanie zaptaty kar umownych z tytutu
zwtoki w realizacji umowy z kwoty 30,2 min PLN do 11,1 mIn PLN. Kary zostang uregulowane przez Apator
Rector.

Jak podat Comarch, w wyniku zidentyfikowania przez Tauron potrzeby wykonania dodatkowych prac i ustug,
konsorcjum wykona dodatkowe zadania za 23,95 min. Zgodnie z postanowieniami zawartej ugody, kary z
ugody bedq podlegaty rozliczeniu poprzez potrgcenie umowne z wierzytelno$ciami konsorcjum o zaptate
wynagrodzenia za wykonanie dodatkowych prac i ustug. (wnp.pl)

4Fun Media wyptaci 0,60 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie 4Fun Media zdecydowato, by z zysku netto osiggnietego w 2017 roku 2,44 min PLN
trafito na dywidende dla akcjonariuszy, co oznacza wyptate 0,60 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 13
czerwca, a jej wyptata nastgpi 20 czerwca. Z zysku za 2016 r. 4fun Media wyptacita 1,02 min PLN dywidendy,
czyli 0,25 PLN na akcje. (PAP)

Aplisens wyptaci 0,32 PLN dywidendy na akcje, wiecej niz chciat zarzqd

Akcjonariusze Aplisensu zdecydowali, ze z zysku osiggnietego w 2017 roku na dywidende trafi 4 min PLN, co
daje 0,32 PLN dywidendy na akcje. Zarzqd Aplisensu rekomendowat wczesniej wyptate 0,28 PLN dywidendy na
akcje. W 2017 r. zysk netto spotki wyniost prawie 19,3 min PLN. Pozostata jego cze$é trafi na zwiekszenie
kapitatu zapasowego. Dzien dywidendy zostat ustalony na 5 lipca, a termin jej wyptaty na 19 lipca 2018 r.

Z zysku za 2016 rok wyptacono 0,3 PLN dywidendy na akcje. tqcznie na dywidende trafito 3,87 min PLN, a
9,45 min PLN na zwiekszenie kapitatu zapasowego. (PAP)

Grupa Gino Rossi miata w maju 17,3 min PLN przychodoéw, 3,4% wiecej r/r

Przychody grupy Gino Rossi w maju 2018 roku wyniosty 17,3 mln PLN i byty o okoto 3,4% wyzsze rok do roku.
Udziat sprzedazy B28 w Gino Rossi w maju wyniosta 39%, co oznacza wzrost r/r o 11,5 pkt proc. Narastajqco
od poczgtku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadta r/r 0 12,8% do 67,5 min PLN. (PAP)

Korporacja KGL wyptaci 0,21 PLN dywidendy na akcje za '17

Walne zgromadzenie Korporacji KGL zgodzito sie na wyptate 0,21 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 r.
tqcznie na dywidende trafi ponad 1,5 min PLN. Dniem dywidendy bedzie 16 lipca, a jej wyptata nastqpi 30
lipca. Przed rokiem Kogeneracja KGL wyptacita 0,19 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Rafako ma kontrakty z PGE GiEK na ponad 100 min PLN netto

Rafako podpisato z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna dwa kontrakty na tgcznie ponad 100 min PLN
netto. Zlecenia dotyczq modernizacji elektrowni Betchatow w celu dostosowania jej do konkluzji BAT. Pierwszy
kontrakt, na ponad 50 min PLN netto, dotyczy modernizacji elektrofiltrow bloku nr 2, a drugi, o warto$ci 56,4
min PLN, przewiduje rozbudowe mtynowni kamienia wapiennego z rozbudowq uktadu roztadunku.

Wiceprezes Rafako Tomasz Tomczak poinformowat w komunikacie, ze spétka stara sie tez o inne zlecenia
dotyczqce modernizacji blokéw pod kgtem BAT.

Konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT) to nowe regulacje unijne, okreslajgce normy
zanieczyszczenia powietrza dla zaktadow energetycznych. Na dostosowanie do nowych zaostrzonych
wymogow emisyjnych dla NOX, SO2, czy pytu polska energetyka ma czas potowy 2021 roku. (PAP)

Unibep ma umowe o wartosci 41,0 min PLN netto
Unibep zawart umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanej w
Warszawie. Wynagrodzenie spotki za wykonanie inwestycji wynosi 41,0 min PLN netto.
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Przedmiotem umowy jest realizacja budynku biurowego wielofunkcyjnego z cze$cig mieszkaniowq z ustugami i
handlem w parterze oraz garazem podziemnym. Termin realizacji inwestycji wynosi 20 miesiecy od dnia
rozpoczecia robot. Zamawiajgeym jest OMIG SIELECKA. (PAP)

Wojas Przychody Wojasa spadty w maju o 5,3% do 18,3 min PLN
Przychody producenta i dystrybutora obuwia, firmy Wojas, spadly w maju 2018 roku o 5,3% r/r, do 18,3 min
PLN. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w maju wyniosty 16,1 min PLN, czyli byty nizsze o
3,8% od przychodow osiggnietych w maju 2017 roku. Od poczgtku 2018 skonsolidowane przychody Wojasa ze
sprzedazy wyniosty 84,2 min PLN i byty nizsze o 1,2% r/r. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty
narastajgco 70,7 min PLN i byty nizsze o 4,8% r/r. (PAP)

Kalendarz:
Spotka Wydarzenie

6 czerwca AmRest ZWZ

6 czerwca Atal ZWZ

6 czerwca Alumetal Ex-div

6 czerwca Neuca Ex-div

7 czerwca Play Communications NwWZ

7 czerwca Grupa Azoty NwWZ

8 czerwca Handlowy ZWZ
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KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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