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Bogdanka - Bogdanka zaktada wzrost produkcji wegla w 2019 do 9,4 min t oraz wyzszy CAPEX
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mBank - S&P podniosta rating dtugoterminowy RCR mBanku do "A-"z "BBB+"

Pekao - S&P podniosta rating dtugoterminowy RCR Pekao do "A-"z "BBB+"
Produkcja stali - Popyt na stal w UE w "18 wzrosnie 0 2,2% - World Steel Association

Sektor energetyczny - Minister Energii wezwat KE do interwencji na rynku CO2

Sektor energetyczny - Ustawa o nowym systemie wsparcia dla kogeneracji od '19, pierwsze

aukcje w potowie '19 - ME

11 bit studios - 11 bit studios podpisato umowe na dystrybucje gry "Children of Morta" w

Chinach
Best - Best wydat w Il kwartale 11,4 min PLN na portfele wierzytelnosci, o 78% mniej r/r
LC Corp - LC Corp za 100 min PLN objqgt prywatnqg emisje akcji Getin Noble Banku serii E

Mennica Polska - Spotka ma zaméwienie z NBP na 92,2 min PLN

PKP Cargo - Sqd oddalit odwotanie PKP Cargo w sprawie 14,2 min PLN kary natozonej przez

UOKiK
Qumak - Qumak ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego
Syntetik - Syntetik zawart umowe z Wielkopolskim Centrum Onkologii na 12,9 min PLN

Wuydarzenia dnia:

Telekom Austria - Raport kwartalny
Wegry - Posiedzenie Banku Centralnego
Livechat - NWz

Famur: test oporu

wmw l

Famur silnie wczoraj zwyzkowat, tworzqc na wykresie dtugq biatg $wiece. Cho¢ nie zdotat
pokona¢ krétkoterminowego oporu na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, to jednak
wydaje sie, ze najblizsze sesje powinny przynie$¢ kolejng probe. W przypadku jej
powodzenia, kurs powinien siegng¢ przynajmniej 5,68 zt, a prawdopodobnie 5,79 zt lub
nawet okolic 6,09 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 590,2
WIG zam. 56 2273
obrét (mln PLN) 6315
WIG 20 otw. 21922
WIG 20 zam. 21701
FW20 otw. 2180,0
FW20 zam. 21740
mWIG40 otw. 39928
mWIG40 zam. 39740
Najwieksze wzrosty kurs
11 bit studios 333,00
Novaturas 44,00
Famur 5,58
Dom Development 68,00
Forte 38,30
Najwieksze spadki kurs
Grupa Azoty 25,50
Play Communicati 16,22
LiveChat Software 23,25
CD Projekt 158,60
Pfleiderer Group 31,40
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 17,03
Erste Group 36,34
omv 49,57
OTP Bank 10 040,00
PzU 39,30
Indeksy zagraniczne

BUX 36 564,1
RTS 1146,7
PX50 1081,1
DJIA 25 250,6
NASDAQ 7430,7
S&P 500 27508
DAX XETRA 11 614,2
FTSE 7029,2
CAC 40 5095,1
NIKKEI 222713
HANG SENG 254451
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,23
EUR/PLN 4,293
USD/PLN 3,705
EUR/USD 1,159
miedz (USD/t) 6296,0
miedz (PLN/t) 23 326,1
ropa Brent (USD/bbl) 80,78
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Najwazniejsze informacje:

Bogdanka

Bogdanka

ING BSK

mBank

mBank

Pekao

Produkcja stali

Ceny wegla w Bogdance w '19 wzrosng w tempie dwucyfrowym

Prezes Bogdanki poinformowat, Ze spétka zaktada dwucyfrowe tempo wzrostu cen wegla w 2019 roku.
Dodatkowo zwrécit on uwage na prace prowadzone w Bogdance, a ktorych celem jest stabilizacja kosztéw
rodzajowych, ktére w | potowie 2018 roku wzrosty o ponad 20 proc. W pierwszym poétroczu 2018 roku
Bogdanka miata 856 min zt przychodéw, co oznacza spadek o 5,1 proc. rdr. EBITDA spadta o 12,6 proc., do
278,6 min zt, zysk operacyjny byt nizszy o 47,1 proc. i wynidst 78 min zt, a zysk netto zanotowat spadek o 40,8
proc., do 66,4 min zt. (PAP Biznes)

Bogdanka zaktada wzrost produkcji wegla w 2019 do 9,4 min t oraz wyzszy CAPEX

Prezes Bogdanki poinformowat, ze spotka zaktada wzrost produkcji wegla do 94 min t. Ponadto prowadzone sq
prace majqgce na celu dalsze zwiekszenie produkcji m.in. poprzez przyspieszenie o rok rozpoczecia eksploatacji
ztoza Ostrow. Prezes spotki Artur Wasil poinformowat rowniez, ze Bogdanka spodziewa sie iz przysztoroczny
CAPEX bedzie nieco wyzszy od tego obecnie zaktadanego. (PAP Biznes)

Moody's podtrzymat ratingi dla ING BSK
Agnecja Moody's podtrzymata ratingi dla ING Banku Slgskiego i utrzymata perspektywe "stabilng" dla
dtugookresowego ratingu depozytow.

Moody's utrzymat nastepujgce ratingi dla ING BSK: dtugookresowy rating depozytéw na poziomie A2,
krotkookresowy rating depozytow na poziomie P-1, ocene indywidualng (Baseline Credit Assessment- BCA) na
poziomie baa2, skorygowanq ocene indywidualng (Adjusted Baseline Credit Assessment - Adjusted BCA) na
poziomie baal, ocene ryzyka kontrahenta (Counterparty Risk Assessment - CR Assessment
dtugoterminowa/krétkoterminowa) A1 (cr) / P-1 (cr) oraz rating ryzyka kontrahenta (Counterparty Risk Rating
- CR Rating) dtugoterminowy/krétkoterminowy) na poziomie A1 / P1. (PAP)

mBank oceniq, ze w 11 kw. portfel kredytéw detalicznych w PLN wzrést kdk
Kierujgcy wydziatem kredytéw hipotecznych, Daniel Iwin poinformowat, ze silna aktywizacja klientow, ktérq

zaobserwowat mBank w Il kwartale 2018 roku zostata utrzymana réwniez i w Ill. Nastgpito woéwczas duze
zainteresowanie kredytami hipotecznymi, natomiast portfel kredytébw w ztotych w segmencie bankowosci
detalicznej wrost w ujeciu kwartalnym. W Il kwartale liczba klientow bankowo$ci detalicznej mBanku wzrosta o
87 tys. do 5,51 mln, ponadto w okresie tym kredyty brutto klientow detalicznych mBanku pod koniec czerwca
2018 roku wyniosty 51,13 mld zt, czyli wzrosty 4,7 proc. kdk. Sprzedaz kredytoéw hipotecznych w Il kwartale
banku wyniosta 1,15 mld zt, czyli wzrosta o 16 proc. kdk, a kolei sprzedaz kredytéw niehipotecznych wyniosta
2,33 mld 74, co oznacza wzrost 0 17 proc. kdk. (PAP Biznes)

S&P podniosta rating dlugoterminowy RCR mBanku do "A-" z "BBB+"
Agencja ratingowa Standard & Poor's podniosta dtugoterminowq ocene ratingowq Resolution Counterparty
Ratings (RCR) mBanku do poziomu "A-"z "BBB+" i utrzymata krotkoterminowg na poziomie "A-2".

S&P potwierdzit dtugoterminowy rating Issuer Credit Rating (ICR) mBanku na poziomie "BBB+" i
krotkoterminowy na poziomie "A-2".

Negatywna perspektywa dla mBanku wynika z negatywnej perspektywy S&P dla spotki matki, czyli
Commerzbanku. (PAP)

S&P podniosta rating dtugoterminowy RCR Pekao do "A-" z "BBB+"
Agencja ratingowa Standard & Poor's podniosta dtugoterminowq ocene ratingowq Resolution Counterparty
Ratings (RCR) Banku Pekao SA do poziomu "A-"z "BBB+" i utrzymata krotkoterminowq na poziomie "A-2".

S&P potwierdzit dtugoterminowy rating Issuer Credit Rating (ICR) Pekao na poziomie "BBB+" i
krotkoterminowy na poziomie "A-2".

Stabilna perspektywa ratingu ICR dla Pekao odzwierciedla perspektywe agencji dla PZU, gtéwnego
akcjonariusza Pekao. (PAP)

Popyt na stal w UE w '18 wzro$nie 0 2,2% - World Steel Association
Popyt na stal w Unii Europejskiej wzro$nie w 2018 r. 0 2,2% do 166,6 miIn ton, a na catym $wiecie wzro$nie o
3,9% do 1.657,9 min ton - wynika z jesiennych prognoz stowarzyszenia World Steel Association.

W kolejnym roku popyt na stal wzro$nie w krajach UE 0 1,7% do 169,4 mIn ton, za$ na catym $wiecie o 1,4%
do 1.681,2 min ton. (PAP)
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Sektor energetyczny Minister Energii wezwat KE do interwencji na rynku CO2
Minister Energii wystgpit w poniedziatek do Komisji Europejskiej z prosbq o zwotanie Komitetu ds. Zmian
Klimatu i podjecie interwencji na rynku uprawnien do emisji CO2. Zdaniem ME, zostaty spetnione warunki,
ktére obligujq KE do podjecia odpowiednich dziatan. Minister podkreslit, ze KE ma instrumenty, ktérych moze
uzy¢, np. dysponuje specjalng pulg uprawnien, ktore moze skierowa¢ na rynek, aby podnies¢ podaz i obnizyc
ceny uprawnien do emisji CO2.

Zgodnie z dyrektywg, Komisja powinna podjg¢ odpowiednie dziatania, jezeli w okreSlonym czasie rynkowa
cena uprawnien do emisji CO2 zmieni sie w okre$lony sposob. W ciggu ostatniego roku uprawnienia zdrozaty
ok. trzykrotnie, do poziomu niemal 20 EUR w pazdzierniku 2018 r. (PAP)

Sektor energetyczny Ustawa o nowym systemie wsparcia dla kogeneracji od 19, pierwsze aukcje w potowie '19 - ME
Ministerstwo Energii planuje, ze ustawa o nowym systemie wsparcia dla kogeneracji zacznie funkcjonowa¢ od
poczqtku 2019 roku, a pierwsza aukcja odbedzie sie w potowie 2019 roku - poinformowat wiceminister energii
Tomasz Dgbrowski.

Nowy mechanizm nie bedzie bazowat na systemie $wiadectw i bedzie to system wsparcia adresowany do
jednostek istniejgcych, zmodernizowanych, znacznie zmodernizowanych i nowych. Ministerstwo szacuje, ze
potencjat wykorzystania wyniesie okoto 5 gigawatow mocy.

Minister poinformowat, ze prace nad politykg energetyczng Polski sq na ukonczeniu i w najblizszym czasie
zostanie ona przedstawiona. (PAP)

11 bit studios 11 bit studios podpisato umowe na dystrybucje gry "Children of Morta" w Chinach Spétka poinformowata
w komunikacie, ze zawarta umowe z firmq NetFase, ktéra uzyskata wytqczne prawa do dystrybucji gry
"Children of Morta" w Chinach. Doktadna data premiery gry w tym kraju nie jest jeszcze znana. (PAP Biznes)

Best Best wydat w 111 kwartale 11,4 min PLN na portfele wierzytelnosci, o 78% mniej r/r
Best wydat w Il kwartale 2018 r. 11,4 min PLN na zakup portfeli wierzytelnoSci, czyli 78% mniej niz rok
wczesniej. Warto$¢ nominalna zakupionych w tym okresie wierzytelnosci wyniosta tqcznie 248,5 min PLN, o
65% mniej niz przed rokiem.

W ciqqu trzech kwartatéw 2018 roku Best wydat na portfele wierzytelnosci 68,6 min PLN, o 66% mniej niz
przed rokiem. Warto$¢ nominalna portfeli wierzytelnosci kupionych w tym okresie wyniosta 1.205,3 min PLN i
byta 0 28% nizsza niz rok wczesniej.

Sptaty z posiadanych przez Best portfeli wierzytelno$ci wyniosty w Il kwartale 81,1 min PLN i byty o 4%
wyzsze r/r. Narastajgco od poczgtku roku sptaty siegnety 227,7 min PLN, co oznacza wzrost 0 9% r/r.

Sptaty nalezne grupie Best wyniosty w 11l kwartale 71,7 min PLN i byty o 7% wyzsze rok do roku, a po trzech
kwartatach tego roku wzrosty o 13% do 199,0 min PLN. (PAP)

LC Corp LC Corp za 100 min PLN objqt prywatnqg emisje akcji Getin Noble Banku serii E
LC Corp, podmiot zalezny Leszka Czarneckiego, 12 pazdziernika objat 36.630.037 akcji serii E Getin Noble
Banku po 2,73 PLN za sztuke. Pod koniec lipca LC Corp objgt emisje serii D GNB o tej samej liczbie akgji i cenie.

Bank informowat wczedniej, ze decyzja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego jest realizacjq zatozen
wynikajqcych z zatwierdzonego przez KNF planu ochrony kapitatu. Konieczno$¢ jego przygotowania wynikata z
niespetniania od 1 stycznia 2018 r. wymogoéw potgczonego bufora. Zgodnie z tym planem bank zobowiqzat sie
do korica 2018 r. podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote 200 min PLN. (PAP)

Mennica Polska Spétka ma zaméwienie z NBP na 92,2 min PLN
Mennica Polska otrzymata roczne zbiorcze zamoéwienie Narodowego Banku Polskiego na produkcje i dostawe
w roku 2019 monet powszechnego obiegu o warto$ci 92,2 min PLN. Ptatno$¢ z tytutu realizacji zamowienia
nastepowa¢ bedzie sukcesywnie, w ciggu 14 dni, po dostawie przez Mennice Polskqg do NBP poszczeg6lnych
partii zaméwionych monet. (PAP)

PKP Cargo Sqd oddalit odwotanie PKP Cargo w sprawie 14,2 min PLN kary natozonej przez UOKiK
Sqd Okregowy w Warszawie - Sqd Ochrony Konkurencji i Konsumentow oddalit odwotanie PKP Cargo w
sprawie 14,2 mln PLN kary natozonej przez UOKIK w grudniu 2015 roku.

W ocenie zarzqdu PKP Cargo wyrok SOKIK jest bezpodstawny, w zwiqzku z tym spétka zamierza sie od niego
odwotaé. (PAP)
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Qumak

Syntetik

Kalendarz:

16 pazdziernika
16 pazdziernika
16 pazdziernika
18 pazdziernika
18 pazdziernika

Qumak ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego

Qumak ztozyt w poniedziatek w Sqdzie Rejonowym w Warszawie wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego - przyspieszonego postepowania uktadowego. Jednoczesnie Qumak nadal prowadzi
przeglad opcji strategicznych.

O podjeciu decyzji w sprawie przygotowania wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego spotka
poinformowata w ubiegty czwartek. Qumak ttumaczyt, ze decyzja ta jest zwiqzana z odstgpieniem od emisji
akcji serii M i N, ktéra miata dokapitalizowa¢ spotke kwotg 35 min PLN.

Spotka informowata tez, ze w zwigzku z rozpoczynajgcymi sie rozmowami z potencjalnymi inwestorami,
wydtuzony zostat okres prowadzenia przeglgdu opcji strategicznych, ktéry miat zakonczyc¢ sie 11 pazdziernika.
(PAP)

Syntetik zawart umowe z Wielkopolskim Centrum Onkologii na 12,9 min zt.

Spoétka Syntetik poinformowtaq, ze zawarta umowe z Wielkopolskim Centrum Onkologii w Poznaniu na 12,9 min
zt , ktora obejmuje zakup, dostawe, instalacje i uruchomienie robota chirurgicznego typu da Vinci, a takze
przeszkolenie personelu medycznego z obstugi aparatu. Realizacja umowy ma nastqpi¢ do 16 listopada 2018
roku. (PAP Biznes)

Spotka

Telekom Austria

Wuydarzenie

Raport kwartalny

Wegry Posiedzenie Banku Centralnego
Livechat NwZ

CME Raport kwartalny

MHP Raport operacyjny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy


mailto:pawel.kodym@pkobp.pl
mailto:michal.petruczenko@pkobp.pl
mailto:ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
mailto:grzegorz.klepacki@pkobp.pl
mailto:joanna.makowska@pkobp.pl
mailto:jacek.gaszewski@pkobp.pl
mailto:ewald.wyszomirski@pkobp.pl
mailto:przemyslaw.lasota@pkobp.pl
mailto:tomasz.zabrocki@pkobp.pl

	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	Title1
	Title2
	Title3
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

