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Najwazniejsze informacje:
Bogdanka - Bogdanka chce w '19 poprawi¢ uzysk; produkcja wegla w styczniu zgodna z
planem

Bogdanka - Bogdanka zaktada, ze dynamika wzrostu kosztéw w 19 bedzie nizsza niz wzrost cen
wegla

Sektor energetyczny - Liberalizacja ograniczen odlegtosciowych dla farm wiatrowych krokiem
w dobrym kierunku

Sektor energetyczny - W grudniu zdrozat wegiel dla cieptownictwa, staniat dla energetyki
Atal - Atal rozpoczgt sprzedaz 298 lokali w Poznaniu

Celon Pharma - Celon Pharma w 19 stawia na wzrost eksportu; chce wej$¢ w etap kliniczny z
2-3 projektami

GetBack - Hoist Finance kupi aktywa GetBacku o wartosci ok. 400 min PLN

Geting Noble Bank, Idea Bank - GNB i Idea Bank dopuscity wybrane fundusze private equity
do due diligence

Groclin - Groclin sprzedat nieruchomosci w Grodzisku Wielkopolskim za 18,2 min PLN
Kino Polska - Kino Polska TV chce zwiekszy¢ udziat w oglgdalnosci do 3% w dwa lata
LiveChat Software - Liczba klientow LiveChat Software wzrosta w styczniu o 204 netto

Redan - Redan rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych, rozwazy m.in sprzedaz segmentu
dyskontowego

Ruch - Poczta Polska jest gotowa uczestniczy¢ w restrukturyzacji Ruchu

Spotki zagraniczne:
Exxon Mobil - Zysk na akcje Exxon Mobil w IV kw. wynidst 1,41 USD, powyzej oczekiwan

Nadchodzqce wydarzenia:

Millennium - Raport kwartalny (5 lutego)
CME - Raport kwartalny (6 lutego)
Moneta Money Bank - Raport kwartalny (6 lutego)

Wielton: korekta wzrostowa
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Po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanego, krotkoterminowego oporu na poziomie
szczytu z potowy grudnia, Wielton ponownie ruszyt w gore, pokonujgc w pigtek gorne
ograniczenie dtugoterminowego kanatu spadkowego. Tym samym, na najblizszych sesjach
mozna spodziewac sie kontynuacji wzrostoéw, co najmniej do 12,13 zt, a prawdopodobnie w
okolice 12,93 zt lub nawet 14,31 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 455,3
WIG zam. 60 660,3
obrét (mln PLN) 520,5
WIG 20 otw. 2 380,4
WIG 20 zam. 23934
FW20 otw. 2 394,0
FW20 zam. 23970
mWIG40 otw. 4 090,8
mWIG40 zam. 4082,6
Najwieksze wzrosty kurs
Alumetal 42,20
KAZ Minerals 6,19
Banca Transilvanic 1,62
Polenergia 24,20
OMV Petrom 0,33
Najwieksze spadki kurs
Kety 331,00
Kernel 50,00
Eurocash 19,80
Play Communicati 22,46
oMV 42,77
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 20,76
Erste Group 31,00
omv 42,77
OTP Bank 11 500,00
KAZ Minerals 6,19

Indeksy zagraniczne

BUX 409733
RTS 12112
PX50 10483
DJIA 250639
NASDAQ 72639
S&P 500 27065
DAX XETRA 11180,7
FTSE 70202
CAC 40 50193
NIKKEI 20 7884
HANG SENG 27930,7

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,285
USD/PLN 3,737
EUR/USD 1,147
miedz (USD/t) 6097,5
miedz (PLN/t) 227842

ropa Brent (USD/bbl) 62,75
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Najwazniejsze informacje:

Bogdanka Bogdanka chce w '19 poprawi¢ uzysk; produkcja wegla w styczniu zgodna z planem

Bogdanka chce w tym roku poprawi¢ uzysk wegla. Oceniaq, ze satysfakcjonujgcy bytby jego wzrost do ok. 65-
66 proc. z 60,5 proc. w ubiegtym roku. Produkcja wegla w styczniu zostata zrealizowana zgodnie z planem. W
2018 roku produkcja wegla handlowego w Bogdance wyniosta 9,01 min ton, a sprzedaz 8,94 min ton. Spotka
zapowiadata wczes$niej, ze wolumeny produkgji i sprzedazy bedq nie nizsze niz 9 min ton. Osiggniete wolumeny
w czwartym kwartale rozczarowaty rynek. Prezes ttumaczy, ze stabsze wyniki produkcyjne w ostatnim kwartale
2018 r. to efekt napotkanych przez spotke trudnosci na jednej ze Scian wydobywczych. Jednocze$nie spotce nie
udato sie sprzeda¢ cato$ci wyprodukowanego w czwartym kwartale wegla.

Jednym z priorytetow zarzqdu Bogdanka w tym roku jest poprawa uzysku wegla. W 2018 roku uzysk spadt do
60,5 proc. z 64,7 proc. w 2017 r. Produkcja brutto wegla byta wyzsza o 1 min ton przy zblizonej rdr produkgcji
wegla handlowego. Prezes spotki Artur Wasil stwierdzit, ze to dzieki poprawie uzysku mozliwy bedzie wzrost
produkcji wegla handlowego Bogdanki w najblizszych latach.

Wiceprezes Artur Wasilewski poinformowat, ze w 2019 roku Bogdanka moze wydaé nieco wiecej na inwestycje.
Na 2018 rok spétka planowata naktady inwestycyjne grupy na ok. 500 min zt, jednak plan ten nie zostat w
petni zrealizowany. W 2018 roku Bogdanka wykonata rekordowq ilo§¢ robot przygotowawczych, czyli 37 km
wobec 30,7 km w 2017 roku.

Potencjalnym obszarem przysztej eksploatacji sq ztoza na obszarze K-6, K-7. Bogdanka nadal czeka na
wydanie decyzji przez Ministerstwo Srodowiska w sprawie koncesji wydobywczej na ten obszar. Liczy na jej
uzyskanie w tym roku.

Na ztozu Lublin, ktérego czeSciq sq ztoza K6 i K7, kopalnie Jan Karski zamierza wybudowa¢ Prairie Mining.
Kontrole nad aktywami Prairie chce przejq¢ Jastrzebska Spotka Weglowa. Prezes JSW Daniel Ozon informowat,
ze spotka jest zainteresowana wspétpracq z Bogdankq przy wspolnej inwestycji w kopalni Jan Karski. Prezes
Bogdanki poinformowat, ze wspotpraca kapitatowa z JSW w sprawie tego projektu nie jest rozwazana. (PAP)

Bogdanka Bogdanka zaktada, ze dynamika wzrostu kosztéw w '19 bedzie nizsza niz wzrost cen wegla
Bogdanka optymistycznie ocenia perspektywy na 2019 rok, cho¢ zauwaza, ze wyzwaniem bedzie presja
kosztowa. Spotka zaktada, ze dynamika wzrostu kosztéw bedzie jednak nizsza niz wzrost cen wegla, ktéry ma
wynies$¢ kilkanascie procent r/r - poinformowat PAP Biznes Artur Wasilewski, wiceprezes ds. ekonomiczno-
finansowych.

Prezes Artur Wasil poinformowat, ze w przypadku stali, ktéra odpowiada za gros kosztéw zwigzanych z
drgzeniem chodnikéw, Bogdanka zamierza opracowa¢ nowg instrukcje doboru obudowy, by zmniejszyc¢ jej
zuzycie. Spotka jest rowniez na etapie finalizowania prac zwigzanych z audytem energetycznym i instalacjq
systemow predykceyjnych dla zuzycia energii w maszynach.

Zarzqd Bogdanki podpisat juz porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie wynagrodzen w tym roku.
Zaktada ono osiggniecie $redniego wynagrodzenia na poziomie 2018 roku. Jednocze$nie zaproponowano
zatodze kilka rozwiqzan pozaptacowych, np. sfinansowanie pracownikom pakietéw medycznych czy
uruchomienie programéw emerytalnych. Warto zwréci¢ uwage, Ze na strone kosztowq wptynie ustawa o PPK.

Prezes wskazat, ze jest duza presja na wzrost kosztéw pracy po stronie ustugodawcow, na co spétka nie ma
duzego wptywu.

Spotka nie wyklucza aktualizacji strategii rozwoju, ktoéra uwzglednitaby m.in. zmiany w otoczeniu cenowym.
Decyzje w sprawie ewentualnej aktualizacji strategii zarzqd bedzie chciat podjg¢ w najblizszych miesigcach -
powiedziat prezes Wasil. (PAP)

Sektor energetyczny Liberalizacja ograniczen odlegto$ciowych dla farm wiatrowych krokiem w dobrym kierunku
Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej (PSEW) pozytywnie ocenia zapowiedzi liberalizacji ograniczen
odlegtosciowych dla farm wiatrowych i zwiekszenia ilo$ci energii z wiatru w tegorocznych aukcjach. PSEW
rekomenduje wprowadzenie stosownych przepiséw nowelizacjq ustawy o OZE i odlegtoSciowe;j.

Wiceminister energii Tomasz Dgbrowski poinformowat w czwartek w Sejmie o planach ograniczenia restrykcji
lokalizacyjnych dla wiatrakéw na lqgdzie, czyli zniesienia tzw. zasady 10H, przynajmniej w przypadku gmin, gdzie
jest zgoda spoteczna na takie inwestycje.
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Zasada 10H ustanowita minimalng odlegto$¢ takiej instalacji od zabudowan i terenéw chronionych. Nie mozna
ich byto budowac blizej niz wynosita 10-krotno$¢ wysokosci turbiny. Jak podato PSEW, w praktyce wytgczyto
to spod inwestycji ok. 99% powierzchni Polski i doprowadzito do powstania luki inwestycyjnej.

W projekcie Krajowego planu na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030 Ministerstwo Energii wskazato, ze w
2020 r. udziat OZE w zuzyciu energii finalnej brutto wyniesie ok. 13,8% Tymczasem cel dla Polski wynikajqcy z
dyrektywy OZE wynosi 15%

Jak podato PSEW, w przyszto$ci modyfikacja zasady 10H pozwoli na wymiane istniejgcych instalacji na duzo
nowoczesniejsze turbiny w ramach tzw. repoweringu. (PAP)

W grudniu zdrozat wegiel dla cieptownictwa, staniat dla energetyki

Katowicki oddziat Agencji Rozwoju Przemystu, monitorujgcy sytuacje w gornictwie wegla kamiennego, podat w
pigtek warto$ci, jakie osiggnety w grudniu ubiegtego roku dwa indeksy obrazujgce sytuacje na krajowym rynku
wegla energetycznego.

Dla indeksu PSCMI1 (wegla energetycznego) rekordowy w ub. roku byt listopad, kiedy po raz pierwszy od
pieciu lat $rednia warto$¢ indeksu przekroczyta 250 PLN za tone. Natomiast indeks PSCMI2 dla cieptowni
zmniejszyt w listopadzie swojq warto$¢ ponizej poziomu 300 PLN za tone. W grudniu sytuacja byta odwrotna -
wegiel dla cieptownictwa zdrozat, a dla energetyki staniat.

Sredniomiesieczna warto$¢ indeksu cen wegla dla energetyki (PSCMI1) wyniosta w grudniu 2018 r. 241,76
PLN za tone, wobec 250,78 PLN za tone w listopadzie (spadek o 3,6%), 243,44 PLN za tone w pazdzierniku i
245,38 PLN za tone we wrze$niu. W przeliczeniu na uzyskiwang z wegla energie w grudniu ub. roku byto to
11,10 PLN za gigadzul, wobec 11,33 PLN za gigadzul w listopadzie.

Indeks cen wegla dla cieptownictwa (PSCMI2) osiggngt w grudniu ub. roku warto$¢ 311,66 PLN za tone, wobec
297,24 PLN za tone w listopadzie (wzrost o 4,85%), 304,73 PLN za tone w pazdzierniku i 309,50 PLN za tone we
wrzes$niu. W przeliczeniu na uzyskiwang z wegla energie w grudniu byto to 12,82 PLN za gigadzul, wobec 12,42
PLN za gigadzul w listopadzie. Warto$¢ indeksu cieptowniczego w grudniu powr6cita do poziomu powyzej 300
PLN za tone, ktory do listopada utrzymywat sie wczedniej przez pie¢ miesiecy.

Analiza indeksobw w ostatnich miesigcach wskazuje, ze ceny wegla energetycznego sq wciqz ponizej
rekordowego poziomu z pierwszych miesiecy 2012 r., kiedy indeks obrazujgcy krajowe ceny wegla dla
energetyki wynosit maksymalnie 283,61 PLN, a dla cieptownictwa 357,65 PLN. (PAP)

Atal rozpoczqt sprzedaz 298 lokali w Poznaniu

Atal rozpoczqgt sprzedaz poznanskiej inwestycji Ptasia 20, w ramach ktorej powsta¢ majq cztery budynki z 288
mieszkaniami oraz 10 lokalami ustugowymi. Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to drugi
kwartat 2021 roku. (PAP)

Celon Pharma w '19 stawia na wzrost eksportu; chce wej$¢ w etap kliniczny z 2-3 projektami

Strategia spétki Celon Pharma na 2019 rok obejmuje przede wszystkim wprowadzanie Salmexu na nowe rynki
zagraniczne i idgey za tym wzrost wartosci eksportu. Na rynku polskim spotka zaktada stabilizacje. Celem na
ten rok jest takze wprowadzenie dwoch lub trzech projektow w faze kliniczng.

Inhalacyjny lek Salmex jest gtownym produktem spoétki z ponad 60% udziatem w strukturze sprzedazy lekow
wtasnych. Produkt sprzedawany jest obecnie m.in. w Danii, Szwecji, Norwegii i Austrii. Kolejne rynki, na ktérych
spotka spodziewa sie rejestracji leku to Francja i Hiszpania. W trzech pierwszych kwartatach 2018 roku eksport
stanowit ok. 16% ogotu sprzedazy grupy. Rok wczesniej byto to 6% Spotka podawata wezedniej, ze - z punktu
widzenia planéw eksportowych - bardzo istotny jest rynek niemiecki, gdzie warto$¢ leku referencyjnego
ksztattuje sie na poziomie ok. 3,5 mlIn sztuk inhalatorow rocznie. Spotka poinformowata, ze lek zostat
zarejestrowany na rynku niemieckim pod koniec ubiegtego roku, a obecnie finalizowane sq kwestie zwigzane z
wprowadzaniem go do sprzedazy. Prezes Maciej Wieczorek informowat w lipcu ubiegtego roku, ze spotka jest w
trakcie procedury rejestracyjnej m.in. w Anglii i krajach Beneluksu. Spotka szacuje, ze pierwsze dostawy na te
rynki bedg miaty miejsce jeszcze w biezqgcym kwartale. Celon Pharma planuje wprowadzi¢ lek Salmex rowniez
na rynek Stanéw Zjednoczonych.

Wedtug raportu za trzeci kwartat 2018 roku, drugim lekiem pod wzgledem wielko$ci udziatow w przychodach
spotki, po Salmeksie, jest Ketrel (ok. 19%), a trzecim - lek Valzek (ok. 11%). W sierpniu 2018 roku Gtowny
Inspektorat Farmaceutyczny wstrzymat, na wniosek spotki, obrét lekiem Valzek. Spétka informowata, ze
wniosek zostat ztozony prewencyjnie w zwigzku z prowadzonym przez Europejskq Agencje Lekow
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dochodzeniem w sprawie zidentyfikowanego zanieczyszczenia NOMA w substancji walsartan dostarczanej
przez jednego z dostawcow.

Celon Pharma, oprocz sprzedazy wiasnych produktéw, prowadzi takze prace nad rozwojem nowych lekow.
Obecnie w etapie klinicznym znajdujq sie trzy projekty. Jednym z najbardziej zaawansowanych projektow jest
lek oparty na esketaminie, ktory ma by¢ stosowany w depresji lekoopornej. Spotka podtrzymuje, ze w potowie
2019 roku powinna by¢ gotowa do podpisania umowy partneringowe;j.

Przychody Celon Pharma w trzech pierwszych kwartatach 2018 roku wyniosty 90,1 min PLN wobec 81,2 min
PLN przed rokiem. Spotka odnotowata w tym okresie 23,4 min PLN zysku netto w poréwnaniu do 19,4 min PLN
w analogicznym okresie roku poprzedniego. (PAP)

Hoist Finance kupi aktywa GetBacku o wartosci ok. 400 min PLN

GetBack poinformowat, ze wstepna umowa zostata zawarta pomiedzy funduszami sekurytyzacyjnymi (tj.
easyDebt NS FIZ oraz Open Finance Wierzytelnosci NS FIZ, dla ktérych towarzystwem funduszy
inwestycyjnych jest Noble Funds TFI) zarzqdzanymi przez GetBack a funduszami sekurytyzacyjnymi z grupy
kapitatowej Hoist Finance. Umowa dotyczy sprzedazy wybranych portfeli wierzytelnosci GetBacku, tj.
wiekszosci portfeli wierzytelnosci w ramach funduszy sekurytyzacyjnych: easyDebt NS FIZ oraz Open Finance
Wierzytelnosci NS FIZ.

Hoist Finance poinformowat, ze ponad 95% przejmowanych aktywdéw to niezabezpieczone, niepracujqce
kredyty konsumenckie. Jak podat GetBack, umowa sprzedazy opiewa na kwote ok. 398 min PLN. Hoist Finance
zobowiqzat sie w ramach postanowien tej umowy do pokrycia cze$ci kosztow restrukturyzacji spotki w kwocie
ok. 4,68 min PLN. Dokonat tez wptaty do tzw. depozytu notarialnego kwoty 30 min PLN, ktéra ma stanowi¢
zabezpieczenie dla GetBacku w przypadku, gdyby nie doszto do realizacji postanowien umowy z winy Hoist
Finance AB. Planuje sie, ze transakcja zostanie sfinalizowana do 15 kwietnia 2019 r., pod warunkiem
otrzymania wymaganych zgéd.

Hoist informowat niedawno, ze chce kupi¢ okoto jednej trzeciej nieregularnych aktywow GetBacku. Wczesniej
negocjowat z GetBackiem inwestycje we wszystkie aktywa spotki. (PAP)

GNB i Idea Bank dopuscity wybrane fundusze private equity do due diligence

Getin Noble Bank i Idea Bank podaty w komunikatach, ze w zwigzku z dziataniami majgcymi na celu pozyskanie
inwestora finansowego, ktory dokapitalizowatby banki lub, alternatywnie, bank powstaty w wyniku potqczenia
obu podmiotéw, dopuszczono wybrane fundusze private equity do due diligence. Badanie ma potrwa¢ do 4
lutego.

Banki rozpoczety ponadto z funduszami rokowania dotyczqce struktury dokapitalizowania. Getin Noble Bank i
Idea Bank podaty w potowie stycznia, Ze uzgodnity i podpisaty plan potqczenia. W wyniku potqczenia powstaé
ma siodmy pod wzgledem wielkoSci bank w Polsce, dysponujgcy sumq bilansowg w wysokosci blisko 80 mid
PLN. (PAP)

Groclin sprzedat nieruchomosci w Grodzisku Wielkopolskim za 18,2 min PLN

Nieruchomosci zostaty sprzedane wraz z maszynami i urzqdzeniami. Sprzedazy aktywéw towarzyszy transfer
czesci kadry pracowniczej zaangazowanej w produkcje. Groclin zawart z kupujgcym réwniez umowe najmu,
ktéra gwarantuje mu mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci w dotychczasowej siedzibie oraz prowadzenie
produkcji przy ul. Stowianskiej. Groclin podat w komunikacie, ze nadal bedzie prowadzit dziatalno$¢ w
Grodzisku Wielkopolskim, gdzie realizowane sq kontrakty na produkcje poszy¢ do branzy motoryzacyjne;j.
(PAP)

Kino Polska TV chce zwiekszy¢ udziat w oglgdalnosci do 3% w dwa lata

Kino Polska TV chce, by tqczny udziat oglgdalnosci kanatéw grupy przekroczyt 3% w ciggu najblizszych dwdch
lat - poinformowat PAP Biznes prezes Bogustaw Kisielewski. Dodat, 7e grupa osigga juz udziat w rynku na
poziomie 2,3%.

Kino Polska najbardziej liczy na wzrost widowni kanatu Zoom TV, emitowanego na 6smym multipleksie telewizji
naziemnej, oraz kanatu Stopklatka, przejetego w czerwcu ubiegtego roku od Agory.

Prezes ocenia, ze przy oglgdalnos$ci na poziomie 0,5-0,6% Zoom TV osiggnie rentowos$¢. W 2018 roku kanat ten
przyciggngt 0,4% widowni w grupie komercyjnej, a w grudniu oglgdalno$¢ siegneta 0,58%.
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Pozostate kanaty telewizyjne spotki - Kino Polska, Kino TV i Kino Polska Muzyka - majq utrzymaé w 2019 roku
wyniki oglgdalnosci z ubiegtego roku, czyli odpowiednio 0,34%, 0,13% i 0,07%. Spotka nie planuje zamykania
zadnych obecnie emitowanych kanatéw, nie zamierza réwniez uruchamia¢ nowych.

Kisielewski liczy, ze oglgdalno$¢ Zoom TV w grupie komercyjnej ustabilizuje sie na poziomie 0,8%, o ile 6smy
multipleks bedzie docierat do 70% gospodarstw domowych. Operator MUX-8, spétka Emitel, deklaruje co
prawda, ze w zasiegu kanatéw z multipleksu juz teraz jest 98% populacji kraju, jednak aby oglgdac te programy
odbiorcy muszq dokona¢ zmian w ustawieniach anten telewizyjnych - obecnie kanaty z MUX-8 sq z tego
powodu dostepne jedynie dla ponad potowy odbiorcow telewizji naziemne;j.

W grudniu na MUX-8 weszty dwa kanaty Telewizji Polskiej (TVP Sport HD i TVP Rozrywka) - zdaniem
Kisielewskiego, w dtuzszej perspektywie bedzie to pozytywne dla innych kanatéw z multipleksu, gdyz TVP
prawdopodobnie bedzie chciato przeprowadzi¢ akcje promocyjng, ktéra zwiekszy zasieg techniczny catego
MUX-8.

W przypadku kanatu filmowego Stopklatka, grupa planuje w tym roku zaréwno wzrost oglgdalno$ci - ktéra
spadta w ubiegtym roku do 0,92% grupy komercyjnej z 1% rok wczesniej - jak i redukcje kosztow.

Kisielewski liczy na to, ze w tym roku udziat sprzedazy kanatéw Kino Polska TV za granicq przekroczy 50%
tqcznej sprzedazy - po trzech kwartatach 2018 roku z zagranicy pochodzito 47% przychodéw grupy.

Dodat, ze najwiekszq sprzedaz kanatéw Kino Polska TV notuje obecnie na rynkach Europy Srodkowej (11%
przychodoéw z I-111 kw. 2018 roku pochodzito z Czech, 10% z Wegier, a po 6% z Rumunii i Stowacji). Za 8%
przychodow odpowiadajq kraje bytej Jugostawii. Spotka ma w planach uruchomienie sprzedazy swoich
kanatéw m.in. w Europie Zachodniej, Ameryce Potnocnej oraz na Bliskim Wschodzie.

W ocenie prezesa, nasycenie programéw telewizyjnych filmami jest obecnie bardzo duze, dlatego kanaty
typowo filmowe powinny szuka¢ innych pomystow, takich jak produkcja wtasnych tresci. Od marca na dwa
kanaty Kino Polska TV majq trafi¢ programy kabaretowe. W przysztosci firma bedzie rowniez angazowa¢ sie
produkcje filmowg, pomimo tego ze - jak zaznacza Kisielewski - "produkcje wtasne to nietatwy temat - sq
kosztowne, a nie wszystkie okazujq sie sukcesem".

Plany grupy obejmujq rowniez rozbudowe biblioteki filmow. Prezes zapewnit, ze nie bedzie sie to wigzato z
istotnym wzrostem wydatkéw, a jedynie zmiang w ich strukturze.

Prezes poinformowat tez, ze ceny reklam telewizyjnych rosng bardzo wolno. Nie wynika to z braku popytu, bo
praktycznie wszystkie kanaty majq stuprocentowe obtozenie reklamami. Ceny reklam teoretycznie powinny
poj$¢ w gore, ale grupa jest w tym zakresie zalezna od duzych graczy.

W ocenie Kisielewskiego wzrost popularno$ci serwiséw internetowych, takich jak Netflix, nie ma wptywu na
widownie kanatow Kino Polska TV. (PAP)

Liczba klientow LiveChat Software wzrosta w styczniu o 204 netto
Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w styczniu o 204 netto, w ujeciu miesigc do
miesigca.

Na dzien 1 lutego 2019 roku liczba klientow korzystajqcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 26.214,
podczas gdy przed rokiem liczba klientow wynosita 23.370, a na poczqtku stycznia 2019 roku 26.010. (PAP)

Redan rozpoczyna przeglqd opciji strategicznych, rozwazy m.in sprzedaz segmentu dyskontowego

Zarzqd Redanu podjgt decyzje o rozpoczeciu przeglgdu opcji strategicznych. Spotka rozwazy m.in wytqczenie
catosci lub czesci segmentu dyskontowego skupionego w TXM SA ze struktury kapitatowej, takze przez zbycie
lub wydzielenie tej dziatalnosci.

Spotka podata, ze podstawowym powodem przeglgdu opcji strategicznych jest konieczno$¢ zapewnienia
finansowania dla segmentu modowego, co jest utrudnione w sytuacji obcigzania sprawozdania
skonsolidowanego grupy wynikami TXM SA. W komunikacie podano, ze zarzqd przeglgda¢ bedzie i rozwazy
rowniez inne opcje strategiczne, ktore mogq pojawic sie w czasie przeglqdu. (PAP)

Poczta Polska jest gotowa uczestniczyc¢ w restrukturyzacji Ruchu

Poczta Polska jest gotowa uczestniczy¢ w restrukturyzacji Ruchu, ale bedzie to uzaleznione od przyjetego
ostatecznie modelu restrukturyzacji tej spoétki i zrodet finansowania dla operatora. Poczta Polska prowadzi
obecnie badania i analizy zwigzane z ewentualnym przejeciem ustug zwiqzanych z logistykq i prenumeratq
prasy tak, by méc okresli¢, jak szeroki moze byc¢ udziat spotki w przedsiewzieciu.
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Tymczasem biuro prasowe Orlenu, ktéry jest zaangazowany w proces restrukturyzacji Ruchu powiadomito w
pigtek, ze PKN Orlen finalizuje wybo6r doradcow do przeprowadzenia due diligence. Badanie kondycji
finansowej i prawnej spotki Ruch powinno rozpoczq¢ sie na poczgtku lutego. Potrwa kilka tygodni, jest to
standard dla tego typu procesow.

Jak informowat w lipcu 2018 roku Dziennik Gazeta Prawna, na koniec grudnia 2017 roku tqczne zobowiqzania i
rezerwy na zobowigzania Ruchu wynosity 685 min PLN, z czego najbardziej ktopotliwe dla spoétki sq 462 min
PLN, ktore firma powinna sptaci¢ do kofca 2018 roku. Na te kwote sktadaty sie 82 min PLN pozyczone w Alior
Banku oraz 380 min PLN zobowigzan handlowych, przede wszystkim wobec wydawcow prasy.

Ruch ztozyt 31 sierpnia 2018 r. w sqdzie wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego (PPU)
w celu zawarcia uktadu czeSciowego. Uktad przewidywat ograniczenie dziatan restrukturyzacyjnych tylko do
grona najwiekszych wydawcow, ktorym Ruch jest winien ponad 1 min PLN.

Ruch informowat pod koniec sierpnia, ze celem spétki jest oparcie ostatecznego planu restrukturyzacji na
wynikach prac firmy audytorskiej, ktéra przygotowuje taki plan na zlecenie Ruchu, po uzyskaniu zgody Alior
Banku.

Obecnie sie¢ wtasna Ruchu sktada sie z 1800 punktow zapewniajgcych roczny obrét w wysokosci okoto 870
min PLN. Kolportaz Ruchu dociera do ok. 20 tys. punktéw i generuje roczny obrét o wartosci ok. 500 min PLN.
Ruch posiada 13 centrow logistycznych i 1 magazyn centralny. (PAP)

Exxon Mobil Zysk na akcje Exxon Mobil w IV kw. wyniést 1,41 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Exxon Mobil w IV kw. 2018 r. wynidst 1,41 USD. Analitycy oczekiwali 1,08 USD.
CAPEX spotki w IV kw. wyniost 7,84 mld USD. (PAP)

Kalendarz:

Spétka Wydarzenie

5 lutego Millennium Raport kwartalny

6 lutego CME Raport kwartalny

6 lutego Moneta Money Bank Raport kwartalny

6 lutego omv Raport kwartalny

6 lutego OMV Petrom Raport kwartalny

7 lutego BRD Raport kwartalny

7 lutego Komercni Raport kwartalny

7 lutego mBank Raport kwartalny

7 lutego Gedeon Richter Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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