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Dzisiaj dobre wyniki raportowaty spotki z sektora TMT. Bardzo silne wyniki za drugi kwartat
2019 zaraportowat Play, gtéwnie za sprawg wyraznego wzrostu przychodéw. Podobnie, mocng
sprzedaz w drugim kwartale zaraportowata Wirtualna Polska. Asseco Poland zaraportowato
neutralne wyniki. Z pozostatych sektoroéw, PKN Orlen, Lotos oraz Skarb Panstwa podpisaty
porozumienie nt. przejecia Lotosu przez PKN.

WIG30:

Asseco Poland - Wyniki Asseco Poland w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
Asseco Poland - Portfel zaméwien grupy Asseco Poland na '19 ma warto$¢ 9,126 mld PLN

PKN Orlen, Lotos - Lotos, PKN Orlen i SP podpisaty porozumienie dot. realizacji zakupu akgji
Lotosu przez PKN

Play Communications - Wyniki Play Communications w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Play Communications - Play podwyzsza prognoze skorygowanej EBITDA na '19 do 2,3-2,4 mld
PLN

Pozostate informacje:

Indeksy - Ten Square Games i BNP Paribas mogq zastgpi¢ Polimex i Trakcje w mWIG40 po
rewizji indeksow

Sektor motoryzacyjny - W dwéch dekadach VIII zarejestrowano 015,44% mniej nowych
samochodow r/r

Sektor wydobywczy - Produkcja wegla kamiennego w lipcu wzrosta 0 2,7% r/r
Cl Games - Cl Games ma umowe dystrybucyjng gry SGWC w Japonii i Korei Potudniowej
Cognor - Cognor chce wydzierzawi¢ Hute Czestochowa

ED Invest - ED Invest zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 2,48 min akcji wtasnych, po
2,50 PLN/szt.

Indykpol -
Mirbud - Portfel zaméwied Mirbudu ma warto$¢ ok. 1,8 mld PLN, w tym 0,7 mld PLN na '19

Redukcja w ofercie sprzedazy akgji Indykpolu wyniesie ok. 5,6%

MLP Group - MLP Group planuie w druaiei potowie '19 rozpocza¢ ekspansie w Austrii

CD Projekt: kontynuacja trendu wzrostowego
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Mimo niskiego otwarcia na wykresie CD Projektu pojawita sie wczoraj biata $wieca
sugerujgca kontynuacje trendu wzrostowego. Jego minimalny zasieg mozna oszacowac na
252,11 zt a potencjalny na 261,08 - 267,37 zt, cho¢ nie mozna wykluczyc¢ jeszcze silniejszego
ruchu. Wsparciem sqg okolice 225,60 zt.

Indeksy GPW
WIG otw. 55526,0
WIG zam. 55909,1
obrot (mln PLN) 4845
WIG 20 otw. 20923
WIG 20 zam. 20984
FW20 otw. 2082,0
FW20 zam. 2 095,0
mWIG40 otw. 37234
mWIG40 zam. 3737,0
Najwieksze wzrosty kurs
Play Communicati 30,76
Dino 149,90
Comarch 178,50
MOL 2 886,00
Telekom Austria Al 6,73
Najwieksze spadki kurs
JSW 29,38
Mabion 74,40
PKP Cargo 26,15
Famur 3,65
KGHM 73,76
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 23,40
PKN Orlen 89,86
Pekao 96,46
Erste Group 30,05
omv 45,34
Indeksy zagraniczne
BUX 39 519,6
RTS 12683
PX50 10394
DJIA 25 898,8
NASDAQ 7 853,7
S&P 500 28784
DAX XETRA 11 658,0
FTSE 70950
CAC 40 5351,0
NIKKEI 20 261,0
HANG SENG 25 680,3

Waluty i surowce

. WIBOR 3m (%) 98,31
EUR/PLN 4,359
USD/PLN 3,923
EUR/USD 1,111
miedz (USD/t) 56750
miedz (PLN/t) 22 260,8
ropa Brent (USD/bbl) 58,70
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Wuyniki Asseco Poland w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki A * *
min PLN Il kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 2538,7 2528,0 0,4% 9,9% 3,5% 4990,9 11,9%
EBITDA 387,7 355,5 9,0% 22,6% 5,0% 756,8 26,0%
EBIT 2289 2222 3,0% 12,3% 1,9% 453,6 22,2%
zysk netto j.d. 80,1 80,9 -1,0% -9,4% 0,6% 159,7 1,5%
marza EBITDA 15,3% 14,1% 1,18 1,58 0,22 15,16% 1,69
marza EBIT 9,0% 8,8% 0,23 0,20 -0,15 9,09% 0,77
marza netto 3,2% 3,2% -0,05 -0,67 -0,09 3,20% -0,33

(PAP Biznes)
* wyniki bez wptywu standardu MSSF 16

Grupa podata w raporcie wyniki w ujeciu non-IFRS (m.in. bez kosztobw amortyzacji warto$ci niematerialnych
rozpoznanych w ramach rozliczenia potgczenia (wynikéw finansowych zwigzanych z transakcjami nabycia i
sprzedazy spotek), ktore - zdaniem przedstawicieli spotki - lepiej oddajq kondycje finansowq przedsiebiorstwa.
Zysk operacyjny non-I1FRS wzrést w Il kw. 0 7% do 284 min PLN.

Operacyjne przeptywy pieniezne netto grupy Asseco Poland w Il kw. spadty do 131,4 min PLN z 186,3 min PLN
przed rokiem.

Spotka od poczqtku 2019 roku publikuje wyniki z uwzglednieniem standardu rachunkowego MSSF 16. W
raporcie podano, ze wprowadzenie MSSF 16 obnizyto wynik operacyjny grupy w | potroczu o 6,4 min PLN, a
wynik netto (akcjonariuszy jednostki dominujgcej) o 1,8 min PLN. Nowy standard miat wieksze przetozenie na
amortyzacje aktywow, ktora wzrosta o 86,6 min PLN, co znieksztatca poréwnanie wyniku EBITDA r/r.

ASSECO POLAND

Przychody Asseco Poland (w tym m.in. spotki-matki) spadty o 13,3% r/r, do 305,1 mIn PLN. Zysk operacyjny
spadt 0 32% do 44,1 min PLN. Segment wypracowat w Il kw. 26,6 min PLN gotowki z dziatalnoSci operacyjnej
(brutto) wobec 104,3 min PLN rok wczesniej.

Po pierwszym poétroczu przychody segmentu Asseco Poland spadty r/r 0 9,7% do 603,7 min PLN, a zysk
operacyjny byt nizszy o 27,5% i wyniést 87,4 min PLN. Spotka podata, ze spadki to efekt wysokiej bazy
wynikéw z analogicznego okresu zesztego roku. Jak podano, na poziom rezultatow wypracowanych w tamtym
okresie ztozyto sie kilka czynnikow. Ws$r6d nich wymieni¢ nalezy istotnie zwiekszonq sprzedaz w sektorze
bankowym zwigzang z wdrazaniem modyfikacji u klientow w zwigzku z waznymi zmianami prawnymi, m.in.
RODO, STiR czy split payment. Dodatkowo przy tej okazji wielu klientow zdecydowato sie na unowoczes$nienie
swoich systemow.

Dodano, ze w pierwszym poétroczu zesztego roku jednorazowy pozytywny wptyw na wyniki Asseco Poland
miato rozwigzanie odpisu naleznosci od KT Corporation w wysokosci 6,5 min PLN.

ASSECO INTERNATIONAL

Grupa spotek zagranicznych segmentu Asseco International wypracowata w Il kw. 672,6 min PLN przychoddw,
0 4,4% wiecej r/r. Zysk operacyjny wzrost o 6,9% do 74,4 min PLN. Spotki Asseco International wygenerowaty
tgcznie 43,3 min PLN operacyjnych przeptywow pienieznych, o 25,3% mniej niz przed rokiem.

W pierwszym potroczu przychody Asseco International wzrosty r/r o 10,5% do 1,346 mld PLN. Zysk
operacyjny wzrést o 21,7% do 150,8 min PLN.

Jak podano, grupa Asseco International zanotowata wzrost przychodow we wszystkich gtownych regionach
dziatalnosci, tj. Europie Centralnej, Europie Potudniowo-Wschodniej oraz Europie Zachodniej.

FORMULA SYSTEMS

Izraelski segment Formula Systems wypracowat w 1l kwartale 1,567 mld PLN przychodéw, o 18,5% wiecej r/r
oraz 109,4 mIn PLN zysku operacyjnego, co dato wzrost o 57% r/r. Operacyjne przeptywy pieniezne segmentu
wyniosty 135,6 min PLN wobec 40,5 min PLN rok wczesniej.
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W pierwszym poétroczu Formula Systems poprawita r/r przychody o 18% do 3,053 mld PLN, a zysk operacyjny
wzrost 0 69,4% do 214,4 min PLN.

Na poziom EBIT raportowany w segmencie Formula Systems istotny negatywny wptyw majg dodatkowe
koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych rozpoznanych w ramach rozliczenia nabycia (PPA)
oraz koszty transakcji z pracownikami rozliczane w formie instrumentow kapitatowych (SBP). W I potroczu
2019 roku PPA oraz SBP obnizyty wynik EBIT segmentu o 96,7 min PLN. (PAP)

Portfel zaméwien grupy Asseco Poland na '19 ma warto$¢ 9,126 mid PLN

Portfel zamoéwien grupy Asseco Poland na 2019 rok ma warto$¢ 9,126 mld PLN, 13% wiecej r/r. Grupa podata
warto$¢ portfela na 2019 rok wedtug stanu na 19 sierpnia. Przed rokiem portfel zamoéwien grupy Asseco na
2018 rok miat warto$¢ 8,072 mid PLN.

Portfel zaméwien na caty rok dotyczqcy oprogramowania i ustug whasnych jest o 15% wyzszy r/r i wynosi
7,885 mld PLN.

Asseco podato, ze warto$¢ portfela zamoéwien na 2019 r., liczona wedtug kurséw walut sprzed roku (dane
porownywalne r/r), jest 0 4% wyzsza niz przed rokiem w przypadku przychodéw i o 10% wyzsza w przypadku
samej sprzedazy oprogramowania i ustug wtasnych.

W segmencie Asseco International, skupiajgcego europejskie aktywa grupy, portfel zamoéwien wedtug
przychodow na 2019 rok jest o 10% wyzszy niz przed rokiem i wynosi 2,276 mld PLN.

Warto$¢ zamowien izraelskich spotek grupy (Formula Systems) jest wyzsza o 20% i wynosi 5,729 mld PLN.

Portfel zamowien w Polsce (segment Asseco Poland) ma warto$¢ 1,122 min PLN i jest o 10% nizszy niz przed
rokiem. (PAP)

Lotos, PKN Orlen i SP podpisaty porozumienie dot. realizacji zakupu akcji Lotosu przez PKN

Lotos, PKN Orlen i Skarb Panstwa podpisaty porozumienie dotyczqce realizacji transakcji zakupu akcji Lotosu
przez PKN Orlen od Skarbu Pafstwa. Porozumienie wygasa z dniem ztozenia zapiséw na akcje Lotosu lub z
dniem 30 czerwca 2020 r.

PKN Orlen podat, ze porozumienie to potwierdza ramowq strukture transakcji okreslong w liscie intencyjnym
zawartym 27 lutego 2018 roku. Wskazuje ono réwniez na dalszy kierunek przedsiewziecia konsolidacyjnego
Spotki i Grupy LOTOS, ktorego celem ma byc petna konsolidacja ww. spétek oraz ich przedsiebiorstw w celu
osiggniecia maksymalnych efektow synergii

PKN podat, ze porozumienie nie jest wigzqce ani nie kreuje jakichkolwiek zobowiqzan dla Skarbu Panstwa,
spotki ani dla Lotosu odnos$nie realizacji tej transakcji.

Porozumienie to zawiera miedzy innymi postanowienia dotyczqce sposobu okreSlenia ceny sprzedazy akgiji
Lotosu. W przypadku sprzedazy akcji Lotosu w inny sposéb niz w drodze wezwania wycena ma by¢ dokonana
wedtug co najmniej dwoch powszechnie uznanych metod.

Porozumienie requluje takze warunki wstepne przeprowadzenia pierwszego etapu "przedsiewziecia
konsolidacyjnego”, ktére obejmujq nie tylko zgode Komisji Europejskiej na dokonanie koncentracji, ale réwniez
uchylenie lub modyfikacje statutowego ograniczenia prawa gtosu na WZ Lotosu oraz uzyskanie niezbednych
zg6d administracyjnych i korporacyjnych.

Porozumienie reguluje réwniez kwestie wykonywania prawa gtosu z akcji Lotosu przez PKN Orlen i Skarb
Panstwa po transakcji. (PAP)
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Wuyniki Play Communications w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN 1 kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 1759,0 1727,6 1,8% 4,2% 4,3% 34450 3,6%
EBITDA 6399 599,5 6,7% 13,6% 11,5% 1213,6 13,0%
EBIT 418,6 386,8 8,2% 14,5% 17,0% 776,3 129%
zysk netto j.d. 253,8 2309 9,9% 27,1% 18,8% 4674 32,6%
marza EBITDA 36,4% 34,7% 1,68 3,00 2,35 35,23% 294
marza EBIT 23.8% 22,3% 1,47 213 2,58 22,53% 1,86
marza netto 14,4% 13,4% 1,06 2,60 1,76 13,57% 296

(PAP Biznes)
Spotka podata, ze wzrost zysku to zastuga wyzszych przychodow oraz spadku kosztow krajowego i
miedzynarodowego roamingu - koszty krajowe spadty o 34,6% do 44,6 min PLN.

Amortyzacja wzrosta o 12% r/r, do 221 min PLN.

Sprzedaz ustug telekomunikacyjnych byta wyzsza o 4,7% r/r i wyniosta 1,323 mld PLN, przy czym przychody
abonamentowe wzrosty o 5,2% do 771 min PLN, a przychody z ustug pre-paid byty wyzsze o 5,3% i wyniosty
166,9 min PLN. Sprzedaz sprzetu i pozostate przychody wzrosty o 2,8% do 436,3 min PLN, przy czym koszty
sprzedanego sprzetu wzrosty o 0,7% do 346,5 min PLN.

Wolne przeptywy pieniezne (FCFE) wyniosty 170 min PLN, czyli spadty o 44,4% r/r. Spadek spotka thumaczy
wyzszymi wydatkami inwestycyjnymi, ktore (w ujeciu gotowkowym) wyniosty 197 min PLN i byty o 56%
wyzsze r/r. Play podat, ze w Il kw. spotka rozbudowata sie¢ o 258 stacji bazowych i na koniec czerwca miata
ich 7.382.

Play $wiadczyt na koniec czerwca ustugi dla 12,717 min aktywnych klientéw. W poréwnaniu z kohcem marca
roku liczba aktywnych klientéw wzrosta o 50 tys. Na koniec czerwca Play miat 9,102 min aktywnych klientow
ustug abonamentowych, o 49 tys. wiecej niz kwartat wezesniej. Liczba klientow ustug przedptaconych (prepaid)
zwiekszyta sie o okoto 2 tys. do 3,615 min.

Spoétka podata, Ze na koniec kwartatu posiadata 17,6 tys. klientéw ustugi TV Box, o 10,6 tys. wiecej niz na
koniec marca.

Srednie miesieczne przychody na uzytkownika (ARPU) ustug Play wyniosty w Il kw. 32,9 PLN, o 1,1 PLN wiece;
niz w pierwszym kwartale 2019 roku. Miesieczne przychody z ustug abonamentowych wzrosty o 0,7 PLN do
37,8 PLN kwartat wczesniej, a ARPU w segmencie ustug przedptaconych (prepaid) wzrosto o 1,9 PLN do 20,5
PLN. (PAP)

Play podwyisza prognoze skorygowanej EBITDA na '19 do 2,3-2,4 mld PLN

Play Communications podwyzszyt prognoze skorygowanego zysku EBITDA na 2019 rok do 2,3-2,4 mid PLN
oraz prognoze wolnych przeptywow pienieznych (FCFE) do 770-830 min PLN. Operator telekomunikacyjny
podniost rowniez prognoze gotoéwkowych wydatkéw inwestycyjnych do 800-830 min PLN.

W maju Play podat, ze oczekuje w 2019 roku skorygowanej EBITDA blisko goérnego ograniczenia przedziatu
prognozy z marca tego roku, ktéra wynosi 2,2-2,3 mld PLN. W 2018 roku skorygowany zysk wyniost 2,16 mld
PLN, a po pierwszym pétroczu 2019 roku siegnagt 1,221 mid PLN.

Spoétka szacowata ponadto w maju, ze wolne przeptywy pieniezne osiggng goérny poziom z marcowej prognozy
(670-750 min PLN). W 2018 roku przeptywy wyniosty 815 min PLN, a w pierwszym pétroczu 2019 roku
siegnety 350,2 min PLN.

Marcowa prognoza wydatkow inwestycyjnych spétki wynosita ok 800 min PLN. W pierwszym pétroczu Play
wydat na inwestycje w ujeciu gotdwkowym 435 min PLN.

Play podtrzymat w raporcie potrocznym prognoze na 2019 rok w zakresie przychodéw. Wedtug zatozen
przychody spotki majq rosng¢ w 2019 roku wolniej niz w 2018 roku, kiedy dynamika wyniosta 2,5%. Po
pierwszym potroczu wzrost przychodow operatora wyniost 3,6%.

Operator potwierdzit rowniez w raporcie, ze planuje przekaza¢ akcjonariuszom rownowarto$¢ 40-50% wolnych
przeptywow pienieznych za 2019 rok. (PAP)



Dziennik

27 sierpnia 2019 .

Pozostate informacje:

Indeksy

Sektor motoryzacyjny

Sektor wydobywczy

Cl Games

Cognor

ED Invest

o
ﬁ Dom Maklerski

Ten Square Games i BNP Paribas mogq zastgpi¢ Polimex i Trakcje w mWIG40 po rewizji indeksow

Ten Square Games i BNP Paribas mogq zastqpi¢ Polimex Mostostal i Trakcje w mWIG40 po kwartalnej rewizji
indeksow GPW. 5 wrze$nia GPW ma ogtosi¢ zmiany w portfelach indeksow, a rewizja kwartalna bedzie miata
miejsce 20 wrzes$nia.

Analitycy oczekujq, ze nie bedzie zmian w indeksach WIG20 oraz WIG30. Ponadto, udziat spotki PKO BP w
WIG20 ma zosta¢ ograniczony do 15%, a udziaty spotek PKO BP i PKN Orlen ograniczone w indeksie WIG30
do 10%.

Udziat Polimeksu w portfelu indeksu mWIG40 wynosi obecnie 0,3%, a Trakcji 0,1% Prognozowany udziat w
portfelu BNP Paribas Bank ma wynie$¢ 2%, a Ten Square Games 0,7%.

Jak podano, do indeksu sWIG80 moze wejs¢ spotka Ultimate Games (z prognozowanym udziatem 0,3%) oraz
Serinus. (PAP)

W dwoéch dekadach ViII zarejestrowano 015,44% mniej nowych samochodoéw r/r
W dwoch dekadach sierpnia zarejestrowano o 15,44% mniej r/r nowych samochodéw osobowych i
dostawczych o dmc do 3,5 tony. W tym okresie zarejestrowano 26.942 tego typu pojazdow. (PAP)

Produkcja wegla kamiennego w lipcu wzrosta 0 2,7% r/r

Produkcja wegla kamiennego w lipcu 2019 r. w Polsce wzrosta o 2,7% r/r i wyniosta 5.311 tys. ton. M/m
produkcja wegla wzrosta 0 12,9%. W okresie siedmiu miesiecy produkcja wegla spadta 0 2,4% r/r do 36.221
tys. ton. (PAP)

Cl Games ma umowe dystrybucyjng gry SGWC w Japonii i Korei Potudniowej
Cl Games podpisat ze spotkg H2 Interactive umowe dystrybucyjng gry "Sniper Ghost Warrior Contracts" na
terytorium Japonii i Korei Potudniowe;j.

W maju spétka informowata o podpisaniu umowy dystrybucyjnej gry na terytorium Austrii, Niemiec,
Szwajcarii, krajow Beneluksu, Wtoch, Hiszpanii i Portugalii.

Cl Games podat wéwczas, ze ma umowy dystrybucyjne dotyczqce sprzedazy gry SGWC w formie fizycznych
no$nikdéw na wszystkie kluczowe rynki zbytu z wyjgtkiem Japonii i Korei Potudniowej, gdzie prowadzi negocjacje
handlowe i gdzie otrzymata juz pierwszq oferte.

W potowie sierpnia spotka informowata, ze ustalita na 22 listopada 2019 roku date premiery gry Sniper Ghost
Warrior Contracts. CI Games samodzielnie bedzie dystrybuowat gre na amerykanskim rynku. W pozostatych
krajach bedzie wspotpracowat z renomowanymi dystrybutorami. (PAP)

Cognor chce wydzierzawi¢ Hute Czestochowa
Cognor ztozyt oferte dzierzawy Huty Czestochowa. Oferta ta pojawita sie w ramach postepowania
upadtosciowego, do momentu ogtoszenia przetargu w trybie zwyktym upadtosciowym.

Pod koniec czerwca zarzqd spétki ISD Polska, wtasciciela Huty Czestochowa, ztozyt w sqdzie wniosek o
upadtos¢ likwidacyjng. Jak podawata woéwczas czestochowska Solidarnos$¢, po ztozeniu wniosku o upadtosé
likwidacyjnqg zarzqd ISD Polska zapowiedziat m.in., ze jest gotowy na cofniecie tego wniosku lub zmiane na
wniosek o upadto$¢ w wersji pre-pack, czyli o tzw. upadto$¢ przygotowang.

Wedtug poniedziatkowego Dziennika Gazety Prawnej oprdcz oferty dzierzawy Cognora, oferty na zakup Huty
Czestochowa ztozyty koncern Liberty House i Sunningwell.

Wczesniej hute chciat przejqé fundusz Greybull Capital, ale wycofat sie z tych planow. (PAP)

ED Invest zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 2,48 min akcji wkasnych, po 2,50 PLN/szt.
ED Invest ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 2.477.337 akcji wiasnych,
stanowigcych nie wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego, po 2,50 PLN za jednq akcje.

Zapisy zainteresowanych sprzedazq akcji przyjmowane bedq od 27 sierpnia do 30 sierpnia. Przewidywanym
dniem rozliczenia skupu jest 4 wrze$nia 2019 r.

6 sierpnia NWZ spotki upowaznito zarzqd do nabycia akcji wtasnych. (PAP)
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Redukcja w ofercie sprzedazy akcji Indykpolu wyniesie ok. 5,6%
W ramach ogtoszonej w sierpniu oferty sprzedazy akcji Indykpolu ztozono dwie oferty tqcznie na 84.749 akcji,
co oznacza, ze stopa redukcji ofert wyniesie ok. 5,6%.

W potowie sierpnia Indykpol ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 80.000 akcji
wtasnych, stanowigcych 1,19% ogolnej liczby gtoséw na walnym oraz 2,56% kapitatu zaktadowego, po 59 PLN
za jednq akcje

Zapisy zainteresowanych sprzedazq akcji przyjmowane byty do 23 sierpnia. Przewidywanym dniem zawarcia
transakcji zakupu jest 28 sierpnia 2019 r. (PAP)

Portfel zaméwien Mirbudu ma warto$¢ ok. 1,8 mld PLN, w tym 0,7 mld PLN na '19
Portfel zaméwien grupy Mirbud na lata 2019-2023 miat na koniec czerwca warto$¢ okoto 1,8 mld PLN, z czego
na 2019 rok przypada kwota prawie 700 min PLN.

tqgczna warto$¢ uméw podpisanych przez Mirbud w pierwszym poétroczu wyniosta 1.569 min PLN netto.

Tak wypetniony portfel zamowien daje powody, by zaktada¢ utrzymanie poziomu przychodéw spoétki na koniec
biezqcego roku rozliczeniowego na zblizonym poziomie do roku ubiegtego - poinformowat prezes Jerzy Mirgos.
(PAP)

MLP Group planuje w drugiej potowie 19 rozpoczg¢ ekspansje w Austrii
MLP Group planuje w drugiej potowie 2019 r. rozpoczq¢ ekspansje na rynku austriackim oraz dokonaé
akwizycji gruntéw w Polsce. Planowana jest takze intensyfikacja operacji na rynku niemieckim.

W pierwszym potroczu 2019 r. deweloper uzyskat 67,5 min PLN przychodow, czyli o 4,1% wiecej w poréwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego roku, 93,3 min PLN zysku na dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 30,4%
r/r) oraz wynik netto na poziomie 69,2 min PLN, wzgledem 31,5 min PLN zysku uzyskanego w pierwszym
potroczu 2018 r.

Deweloper powierzchni magazynowych na koniec czerwca 2019 r. posiadat kapitaty whasne (aktywa netto) o
wartoéci 877,2 min PLN, czyli o 7,6% wyzsze niz warto$ci wykazane na koniec 2018 roku. Z kolei warto$¢
nieruchomosci inwestycyjnych wzrosta 0 12,9% do 1,63 mld PLN. (PAP)

W wezwaniu na Mostostal Warszawa w |1 etapie zawarto transakcje na 573.518 akgji
W wezwaniu na Mostostal Warszawa ogtoszonym przez Acciona Construccion w drugim etapie przyjmowania
zapisow zawarto transakcje, ktorych przedmiotem byto 573.518 akcji spotki.

Jak podano, tgcznie w wyniku wezwania spotka Acciona Construccion nabedzie prawa z 2.407.655 akcji, tj. z
wszystkich akcji bedgcych przedmiotem zapisow ztozonych w odpowiedzi na wezwanie.

Pod koniec lipca wzywajgcy podwyzszyt cene w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa do 4,5 PLN za
papier z 3,45 PLN wcze$niej. Pierwszy etap przyjmowania zapiséw w wezwaniu - ktéry miat zakonczy¢ sie 1
sierpnia - zostat przedtuzony do 5 sierpnia.

W lipcu Acciona Construccion wezwata do sprzedazy 9,98 min akcji Mostostalu Warszawa, stanowigcych
49,91% kapitatu i gtosébw na WZ, po 3,45 PLN za sztuke. Acciona chce zwiekszy¢ swoje zaangazowanie w
spotce do 100% i wycofa¢ akcje Mostostalu Warszawa z GPW.

Przyjmowanie zapisbw w wezwaniu rozpoczeto sie 23 lipca i trwato do 21 sierpnia. Okres przyjmowania
zapisow sktadat sie z dwoch etapow. (PAP)

Polimex Mostostal obnizyt cel przychodéw na '19; oczekuje ok. 1,8 mid PLN
Polimex Mostostal obnizyt cel przychodéw na 2019 rok i aktualnie spodziewa sie sprzedazy na poziomie okoto
1,8 mld PLN. Wczesniejszy cel zaktadat przychody na poziomie 2 mid PLN.

Przychody grupy w pierwszym poétroczu spadty r/r o 7,4% do 750,3 min PLN. W tym czasie Polimex Mostostal
odnotowat 12,1 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 20,8 min PLN straty przed rokiem.

Grupa podtrzymata jednocze$nie, ze powinna odnotowa¢ w tym roku dodatni wynik netto. Wiceprezes spotki
Maciej Korniluk stwierdzit, ze trzeci kwartat powinien by¢ mocno kontrybuujgcym do poprawy rentownosci.
Dodat réwniez, Ze sytuacja finansowa grupy jest stabilna.

Aktualny portfel zaméwien grupy Polimex Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajgcqg na
konsorcjantow, wynosi okoto 2,348 mld PLN. Warto$¢ ta obejmuje réwniez wygrany, a niepodpisany jeszcze
kontrakt dla ZA Putawy w wysokosci 1,16 mld PLN.
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Spotka podata, ze portfel zamoéwien na 2019 rok ma warto$¢ 750 min PLN, na 2020 rok 796 min PLN, na 2021
rok 415 min PLN, a na dalsze lata 387 min PLN.

Zarzqd poinformowat, ze spotka pracuje nad rozbudowq portfela zamoéwien zarowno w Polsce, jak i za granicq.
Jak wynika z prezentacji, tqgczna warto$¢ aktualnie oferowanych projektow przez spotki z grupy Polimex
Mostostal wynosi ok. 6,1 mld PLN (udziat na spotke).

Jak podano, priorytetami dla spotki jest rozbudowa terminala ING w Swinouj$ciu, budowa dwéch blokow
gazowo-parowych w Elektrowni Dolna Odra, a takze budowa bloku gazowo-parowego w Grudzigdzu.

Polimex Mostostal opublikowat w poniedziatek potroczny raport finansowy. Zysk brutto ze sprzedazy grupy
wzrdst r/r w tym okresie do 34,2 min PLN z 29,5 min PLN. Strata operacyjna wyniosta na koniec czerwca 3,9
min PLN, podczas gdy przed rokiem spotka odnotowata strate na poziomie 8,5 min PLN.

Na koniec czerwca Polimex Mostostal miat 2954 min PLN $rodkéw pienieznych wobec 417,8 min PLN na
koniec grudnia 2018 roku. (PAP)

Prochem ma umowe na projekt i budowe kottowni dla Bloku C Elektrowni Ostroteka za 44 min PLN
Prochem zawart z GE Power umowe na projektowanie i budowe kottowni pomocniczej dla Bloku C Elektrowni
Ostroteka. Wynagrodzenie wynosi 43,99 min PLN netto i ma charakter ryczattowy.

Termin wykonania umowy zostat okreslony na 1 czerwca 2021 r. (PAP)

Remak ma umowe o wartosci 32,2 min PLN na prace w Elektrowni Potaniec
Remak podpisat umowe o wartosci 32,2 min PLN netto na prace w Elektrowni Potaniec. Umowa dotyczy
wykonania modernizacji absorberéw C i D instalacji odsiarczania spalin w Elektrowni Potaniec.

Termin realizacji zadania zostat wyznaczony na styczen 2021 roku. (PAP)

Grupa Stelmet szacuje, ze jej zysk netto po 3 kw. '18/'19 wzrést 6% r/r do 17,4 min PLN
Grupa Stelmet szacuje, ze miata po trzech kwartatach roku obrotowego 2018/19 17,4 min PLN zysku netto
wobec 16,4 mIn PLN rok wcze$niej, co oznacza wzrost 6% r/r.

Zysk netto samego trzeciego kwartatu (czyli za okres od 1 kwietnia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.) siegngt 20,9
min PLN, czyli byt o ponad 70% wiekszy niz rok wczesniej.

Wedtug szacunkow EBITDA po trzech kwartatach roku obrotowego 2018/2019 wzrosta o0 5,3% r/r do 59,4 min
PLN, EBIT wzrost o 1,6% r/r do 2,57 min PLN, a przychody byty wieksze 0 9,2% r/r i wyniosty 474,2 min PLN.

Spotka podata, ze w podstawowym segmencie operacyjnym, jakim jest produkcja i sprzedaz drewnianej
architektury ogrodowej (DAQO) grupa zanotowata wzrost sprzedazy o ponad 10% r/r do przeszto 382 min PLN.
Sprzedaz tego segmentu odpowiadata za ponad 80% tqcznych przychodéw grupy. Sprzedaz pelletu zwiekszyta
sie natomiast o blisko 8% r/r do ponad 70 min PLN.

Spotka przedstawi 29 sierpnia raport za trzy kwartaty roku obrotowego 2018/2019. (PAP)

Wuyniki Wirtualnej Polski w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN Il kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 178,55 163,6 9,1% 35,0% 13,7% 3355 34,2%
EBITDA* 491 483 1,7% 19,8% 12,5% 89,6 22,6%
EBIT 320 309 3,5% 14,6% 349% 56,5 21,6%
zysk netto j.d. 8,0 20,6 -61,1% -57,5% -43.2% 22,1 -15,0%
marza EBITDA 27,5% 29,6% -2,05 -3,50 -0,30 26,71% -2,53
marza EBIT 17,9% 18,9% -1,02 -3,19 282 16,84% -1,75
marza netto 4,5% 12,6% -8,12 -9,77 -4,49 6,58% -3,81

(PAP Biznes)

* EBITDA wedtug standardu MSR 17. EBITDA zgodna ze standardem MSSF 16 wynosi 51,3 min PLN, a skorygowana
EBITDA zgodna z MSSF 16 siega 50,9 min PLN.

Po pierwszym potroczu 2019 roku EBITDA wedtug MSSF 16 wynosi 93,5 min PLN, a EBIT 55,7 min PLN.

Przychody ze sprzedazy ustug w segmencie online wzrosty w Il kw. 2019 roku o 35,3% w poréwnaniu do
przychodow przed rokiem.
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Segment online wygenerowat 50,1 min PLN skorygowanej EBITDA wg MSR 17, co oznacza wzrost 0 16,7% w
stosunku do wartosci tego wskaznika w okresie trzech miesiecy roku poprzedniego. Skorygowana EBITDA wg
MSSF 16 wyniosta 52,2 min PLN.

Catos¢ przychodow ze sprzedazy segmentu TV w wysokosci 5,03 min PLN pochodzita ze sprzedazy gotowkowej
i byta 0 24,8% wyzsza r/r.

Grupa ograniczyta ujemne wyniki tego segmentu, w efekcie czego EBITDA segmentu TV wyniosta minus 1,3
min PLN PLN i byta o 578 tys. PLN wyzsza w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W ciqgu szeSciu miesiecy 2019 roku EBITDA wygenerowana przez Grupe, ktéra wyniosta 89,6 min PLN,
przyczynita sie do wygenerowania dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci
107,8 min PLN. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
27 sierpnia Millennium
27 sierpnia 11 bit studios
27 sierpnia Wirtualna Polska
28 sierpnia Eurocash
28 sierpnia Livechat
28 sierpnia Neuca
28 sierpnia Ten Square Games
28 sierpnia VRG

Wydarzenie

NwZ

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny

““ Dom Maklerski
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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