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Komentarz dnia:

Orange opublikowat wyniki za 1l kw. 2019 roku. Sq one bliskie naszym oczekiwaniom.
Pozytywnie oceniamy spowolnienie tempa spadku marzy bezpos$redniej jak rowniez sprzedaz
czesci naleznosci, co zwiekszyto przeptywy pieniezne. Z drugiej strony brak byto oszczedno$ci
na kosztach posrednich. Zwracamy tez uwage, ze o ile ostatnio dokonane podwyzki cen sq
pozytywne dla spéfki to ich efekt w wynikach finansowych nie jest jeszcze widoczny. Cato$¢
wynikéw oceniamy lekko pozytywnie.

Wstepne wyniki za drugi kwartat podata takze spétka Forte. Zaréwno na poziomie przychodéw
jak i zysku operacyjnego czy EBITDA sq one nizsze od naszych zatozen. Otoczenie dla spotki jest
wymagajqce co wida¢ po stabszej sprzedazy mebli czy ujemnej marzy na zewnetrznej sprzedazy
ptyt meblowych. Cho¢ w tym kwartale spétka miata wysokq baze z ubiegtego roku to cato$¢
wynikoéw oceniamy negatywnie.

WIG30:

Asseco Poland - Asseco kupito 51% udziatow w hiszpanskiej spétce Tecsisa za 4,95 min euro
Lotos - Grupa Lotos ma dwoch nowych wiceprezesow

Orange Polska - Orange Polska miat w Il kw. 710 min PLN EBITDA po uwzglednieniu kosztéw
leasingu

Orange Polska - Orange Polska zyskat 127 tys. klientow ustug komorkowych netto w 11 kw.

PGNIG, Asseco Poland - PGNiG Obrot Detaliczny i Asseco Poland podpisaty umowe na system
bilingowy

PGNiG - Rosng szacunki zasobow metanu w poktadach wegla na Gérnym Slgsku

Pozostate informacje:

Handel detaliczny - MPIT postuluje rozwazenie wznowienia poboru podatku od sprzedazy
detalicznej dopiero od 20

Regulacje prawne - MPiT planuje nowele ustawy o Polskiej Strefie Inwestycji, zatozenia we IX
Sektor energetyczny - Rafat Gawin nowym prezesem URE

Sektor paliwowy - Transnieft zatwierdzit do 15 USD/bbl odszkodowania za zanieczyszczong
rope

Lotos: konsolidacja w trendzie wzrostowym
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Po silnym wzro$cie z poczgtku miesigca, Lotos przez ostatnie tygodnie konsolidowat sie. Cho¢ na razie brak
sygnatéw powrotu wzrostow, to jednak caty czas pozostaje powyzej krotkoterminowej linii trendu i do czasu jej
pokonania wiecej przemawia za dalszym ruchem w gore. Jego potwierdzeniem bedzie pokonanie
krotkoterminowej linii oporu, tgczqcej ostatnie, lokalne maksima. W takim przypadku, kurs powinien siegnq¢ co
najmniej 92,42 zt, ale nie mozna wykluczy¢ ruchu w okolice 95,20 zt lub nawet 98,10 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.
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Asseco kupito 51% udziatéw w hiszpanskiej spotce Tecsisa za 4,95 min euro
Asseco kupito 51% udziatdbw w hiszpanskiej spotce Tecsisa, ktéra dostarcza rozwigzania IT dla sektora
energetycznego, za 4,95 min euro.

Warto$¢ transakcji moze wzrosng¢é maksymalnie do 7,96 min euro w zalezno$ci od wynikéw, wypracowanych
przez hiszpanskq spotke w kolejnych latach. Spotka poinformowata, ze dzieki tej transakcji wzmocni swojq
miedzynarodowgq pozycje w sektorze utility, a takze poszerzy portfolio produktow. (PAP)

Grupa Lotos ma dwéch nowych wiceprezesow

Rada nadzorcza Grupy Lotos powotata dwéch nowych wiceprezeséw zarzqdu: Zofie Paryte oraz Mariana
Krzeminskiego. Zofia Paryta zostata powotana na stanowisko wiceprezesa ds. finansowych, a Marian
Krzeminski jest wiceprezesem ds. inwestycji i innowacji. (PAP)

Orange Polska miat w Il kw. 710 min PLN EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu

wyniki .
min PLN Il kw. 2019 kons. réznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 2759,0 2757,6 0,1% 2,0% -0,7% 5537,0 2,2%
EBITDAaL * 710,0 688,7 3,1% 2,71% 10,4% 1353,0 0,2%
EBIT ** 138,0 118,8 16,1% 89,0% 94,4% 209,0 97,2%
zysk netto j.d. ** 550 36,1 52,2% - - 53,0 -
marza EBITDAaL 25,7% 25,0% 0,76 0,20 2,59 24,44% -0,49
marza EBIT 5,0% 43% 0,69 2,30 2,45 377% 1,82
marza netto 2,0% 1,3% 0,68 258 207 0,96% 218

* Poczqwszy od 2019 roku, spotka raportuje wyniki finansowe zgodnie z nowym standardem rachunkowosci MSSF 16,
ktory ma na celu zapewnienie jednolitej metody ksiegowania wszystkich uméw leasingowych. W rachunku zyskow i
strat, koszty leasingu operacyjnego - ujmowane wczesniej jako koszty operacyjne - sq, zgodnie ze standardem MSSF
16, wykazywane ponizej EBITDA.

Z tego wzgledu, Orange Polska utworzyt nowq miare wynikow operacyjnych - EBITDAaL (ang. EBITDA after leases -
EBITDA po kosztach leasingu). Prognoza spotki na 2019 rok to poprawa wyniku EBITDAaL, ktory w 2018 roku wyniost
2,811 mid zt.

** wynik operacyjny (EBIT) i netto za drugi kwartat 2018 roku wedtug MSR 17
(PAP Biznes)

Spotka podata, ze wzrost przychody (w porownaniu z ubieglym rokiem) wynikat m.in. z wyzszych o 22%
przychodow z ustug pakietowych oraz utrzymujgce sie dynamiki wzrostu przychodow z ustug IT i
integracyjnych, ktory wyniost 13% Dodatkowo, przychody ze sprzedazy sprzetu zwiekszyty sie o 15% r/r.

Spotka potwierdzita w raporcie cel wzrostu przychodéw oraz wyniku EBITDaL w catym 2019 roku. Po
pierwszym potroczu przychody wzrosty o 2,3% r/r, do 5,54 mld PLN, a EBITDA po kosztach leasingu wzrosta o
0,2% do 1,353 min PLN.

Zyski ze sprzedazy aktywow wyniosty 44 min PLN wobec 5 min PLN kwartat wczes$niej i 3 min PLN przed
rokiem.

Organiczne przeptywy pieniezne Orange Polska w II kw. wyniosty 83 min PLN wobec minus 35 min PLN
przeptywow rok wczesniej. Jak podano, wynikato to gtownie z nizszego zapotrzebowania na kapitat obrotowy,
do czego przyczynity sie wptywy ze sprzedazy czesci nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazq ratalng telefonow
komarkowych (133 min PLN) oraz rozliczenia rabatéw roamingowych.

Na wysokos$¢ generowanych przeptywow pienieznych wptyngt tez korzystnie wzrost przychodéw ze sprzedazy
aktywow o 25 min PLN.

Wydatki grupy na inwestycje wyniosty w Il kw. 556 mln PLN, o 5,3% wiecej r/r, a w catym pétroczu wyniosty
1,02 mld PLN. W raporcie spotka podtrzymata cel wydania 2-2,1 mld PLN na inwestycje w catym 2019 roku.

Spotka podata, ze w okresie kwiecien-czerwiec zasiegiem sieci Swiattowodowej objeta 252 tys. nowych
gospodarstw domowych - na koniec czerwca w zasiegu sieci znajdowato sie 3,8 min domoéw i mieszkan.
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Orange Polska pozyskat w Il kw. 127 tys. klientow ustug telefonii komérkowej netto - na koniec czerwca baza
operatora sktadata sie z 14,84 min kart SIM. W minionym kwartale operatorowi przybyto netto 70 tys. kart
SIM w segmencie komorkowych ustug abonamentowych, a w segmencie ustug pre-paid Orange Polska zyskat
57 tys. kart SIM netto. W przypadku ustug abonamentowych wzrost liczby kart SIM byt najwyzszy od trzeciego
kwartatu 2017 roku.

Na koniec Il kw. operator dostarczat 2,58 min ustug internetu szerokopasmowego, co oznacza kwartalny
wzrost 0 6 tys. ustug. Na obnizenie dynamiki wzrostu wptynety mniejsze niz w poprzednich kwartatach
przytgczenia ustug technologii VOSL oraz stacjonarnego dostepu bezprzewodowego, w potgczeniu z
utrzymujqeq sie presjq na rezygnacje klientéw ze starszych ustug na sieci ADSL. Kwartale przytqczenia ustug
Swiattowodowych wyniosty 35 tys., czyli byty zblizone do wynikéw z ubiegtym kwartatéw.

Liczba klientow ustug pakietowych Orange Polska wzrosta do 1,628 mlin. Kwartalny wzrost liczby klientéw
wyniost 36 tys. - dynamika zmniejszyta sie, podobnie jak w poprzednich kwartatach.

Orange Polska zyskat 127 tys. klientéw ustug komérkowych netto w 11 kw.

2018 2019

11 kw. 11 kw. 1V kw. 1 kw. 11 kw.
LICZBA KLIENTOW (tys.)
TELEFONIA KOMORKOWA (karty SIM) 14 484 14614 14805 14837 14964
zmiana 116 130 191 32 127
POST PAID 9790 9853 9922 9970 10040
zmiana 43 63 69 48 70
PRE PAID 4694 4761 4883 4867 4924
zmiana 73 67 122 -16 57
STACJONARNE UStUGI GEOSOWE 3541 3480 3 407 3328 3259
zmiana -72 -61 -73 -79 -69
DOSTEPY SZEROKOPASMOWE 2506 2530 2560 2576 2582
zmiana 29 24 30 16 6
ADSL 1238 1200 1149 1098 1056
zmiana -40 -38 -51 -51 -42
VOSL 481 484 503 522 527
zmiana 5 3 19 19 5
SWIATEOWOD 286 324 366 399 434
zmiana 38 38 42 33 5
STACJONARNY DOSTEP BEZPRZEWODOWY 502 522 542 557 565
zmiana 217 20 20 15 8
v 900 921 943 958 972
zmiana 25 21 22 15 14
KLIENCI UStUG PAKIETOWYCH 1436 1483 1547 1592 1628
zmiana 60 47 64 45 36
KWARTALNE ARPO* W Zt NA MIESIAC
USLUGI WY£ACZNIE KOMORKOWE 21,7 21,7 20,9 20 20,1
zmiana -0,2 0 -0,7 -09 0,1
POST PAID BEZ M2M 28,7 28,6 21,7 269 27
zmiana -0,5 0 -0,9 -0,8 0,1
PRE PAID 123 126 12,2 114 12
zmiana 04 0,3 -0,4 -0,8 0,2
UStUGI KONWERGENTNE
DLA KLIENOW INDYWIDUALNYCH 1024 103 1019 1014 1019
zmiana 1,6 0,6 -11 -0,5 0,5
UStUGI STACJONARNEGO DOSTEPU WASKOPASMOWEGO 364 36,2 36,5 36,3 36,2
zmiana -0,2 -0,2 0,3 -0,5 -0,1
UStUGI STACJONARNEGO DOSTEPU SZEROKOPASMOWEGO 56,6 56,4 56 555 549
zmiana 0.1 -0,2 -04 -0,5 -0,6

*srednie przychodyz oferty

(PAP Biznes)
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PGNiG Obrét Detaliczny i Asseco Poland podpisaty umowe na system bilingowy
PGNiG Obrét Detaliczny i Asseco Poland podpisaty w $rode umowe na wykonanie i wdrozenie Centralnego
Systemu Bilingowego. Warto$¢ umowy to 46,5 min PLN brutto.

Kontrakt dotyczy zbudowania przez Asseco Poland infrastruktury technicznej oraz migracje danych 7 min
klientow PGNiG Obrot Detaliczny z obecnych czterech systemow bilingowych spotki. Bedzie to najwiekszy tego
typu system w Polsce.

Rozwigzanie ma by¢ gotowe do potowy 2022 roku, a nastepnie do potowy 2027 roku Asseco Poland ma
$wiadczy¢ ustugi serwisu i rozwoju. (PAP)

Rosng szacunki zasobéw metanu w poktadach wegla na Gérnym Slgsku
Najnowsze, niepublikowane jeszcze szacunki zasobéw metanu w poktadach wegla w Gornoslgskim Zagtebiu
Weglowym sq wyzsze niz poprzednie.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo zaprezentowato w $rode efekty dotychczasowych prob
wydobywania metanu z poktadéw wegla w ramach programu Geo-Metan. W Gilowicach znajdujq sie dwa
odwierty, z ktérych wydobywa sie gaz. W przysztym roku wydobywany tam metan zasili lokalng sie¢
gazowniczq.

Prezes PGNIG Piotr WozZniak podkreslat, ze spétka patrzy na GZW jak na wielkie ztoze gazu ziemnego o
wysokiej jakosci. Podkreslit, ze najnowsze, niepublikowane jeszcze szacunki Panstwowego Instytutu
Geologicznego- Panstwowego Instytutu Badawczego (PIG-PIB) mowig juz nie o 170, a 0 193 mid m szesc.
gazu.

Jak podkreslat, produkcja gazu z dwoch pierwszych otworéw drugi rok utrzymuje sie na statym poziomie. W
pierwszym z nich PGNIG zainstalowato juz agregat produkujqcy energie elektryczng, ktéra trafia do sieci. Na
drugim odwiercie w Gilowicach gaz na razie spala sie we flarze, ale planowana jest budowa zbiornika, z ktérego
gaz trafi do sieci.

W dalszej czedci programu Geo-Metan PGNIG i PIG-PIB chcg sprawdzi¢, na ile usuniecie metanu z poktadéw
wegla przed rozpoczeciem ich eksploatacji pozwoli ograniczy¢ trudnosci, ktére w kopalniach sprawia ten gaz.

W lutym 2019 r. PGNiG podpisato umowe o wspotpracy z Polskq Grupg Goérniczg. Umowa przewiduje
wykonanie systemu otworéw i ujecie metanu z poktadéw wegla nalezqgcych do Kopalni Wegla Kamiennego
Ruda Ruch Bielszowice. Spétki uzgodnity juz plan wiercen, natomiast PGNiIG wystgpito o zgody administracyjne
na rozpoczecie prac.

Prezes PGNIG zaznaczyt, ze niedtugo spotka powinna podpisa¢ umowe na wydobycie metanu ze zt6z wegla
nalezqgcej do PGG kopalni Murcki-Staszic. Pierwsza tego typu umowa PGNiG z PGG dotyczy ruchu Bielszowice
kopalni Ruda. (PAP)
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MPIT postuluje rozwazenie wznowienia poboru podatku od sprzedazy detalicznej dopiero od 20
Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii postuluje, zeby rozwazy¢ wznowienie poboru podatku od
sprzedazy detalicznej dopiero od 1 stycznia 2020 r. Z projektu wynika, ze podatek ma objg¢ przychody
osiggniete od dnia 1 wrze$nia 2019 r. (PAP)

MPIT planuje nowele ustawy o Polskiej Strefie Inwestycji, zatozenia we 1X
Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii planuje nowele ustawy o Polskiej Strefie Inwestycji. ZatoZenia
majq zosta¢ przedstawione we wrzes$niu.

Minister Jadwiga Emilewicz poinformowata, ze resort zbierat opinie wérdd przedsiebiorcow i zarzqdcow stref o
funkcjonowaniu pod nowqg ustawq. Na ich podstawie przygotowany zostat projekt zmian, ktére majq dotyczyc
m.in. kwestii reinwestowania, czy wydawania nowych pozwolen.

Ustawa o wspieraniu nowych inwestycji, wedtug ktorej cata Polska stata sie specjalng strefq ekonomicznq,
weszta w zycie 30 czerwca 2018 r.

Wedtug danych MPIT, w 2018 roku inwestorzy zadeklarowali naktady w wysokosci 13,6 mld PLN. Po | pétroczu
warto$¢ zadeklarowanych inwestycji wynosi 7,8 mld PLN. (PAP)

Rafat Gawin nowym prezesem URE
Rafat Gawin zostat mianowany na stanowisko prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Gawin zastgpi na tym
stanowisku Macieja Bando. (PAP)

Transnieft zatwierdzit do 15 USD/bbl odszkodowania za zanieczyszczonq rope

Rada dyrektoréw Transnieftu zatwierdzita maksymalne odszkodowanie za zanieczyszczonq rope w rurociqgu
Przyjazn dla dostawcdw, w ramach umoéw o $wiadczenie ustug transportu ropy naftowej, w wysokosci 15 USD
za barytke ropy niespetniajgcej norm. Podkreslono, ze firmy muszq udokumentowac poniesione straty.

Petnomocnik rzqdu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski podczas $rodowej debaty nt.
bezpieczenstwa surowcowego Polski powiedziat, ze toczq sie rozmowy z partnerami rosyjskimi dotyczqce strat
w zwiqgzku z zanieczyszczong ropq i - jak ujawnit - nie sq one "skonkludowane". Naimski wskazat przy tym, ze
chodzi zaréwno o oszacowanie kosztow i strat, jak i 0 oszacowanie utraconych korzysci. (PAP)

Na terenie Polski utrzymuje sie susza rolnicza, duzy niedob6r wody wystepuje juz w 15 wojewodztwach
Na terenie Polski utrzymuje sie susza rolnicza, duzy niedobor wody wystepuje juz w 15 wojewodztwach, przy
14 w poprzednim badaniu.

Niedobér wody dla roslin uprawnych w obecnym okresie raportowania tj. od 21 maja do 20 lipca 2019 roku
powiekszyt sie w Polsce na wielu obszarach od 20 do 30 mm, a w niektorych terenach przekroczyt nawet 30
mm. W stosunku do poprzedniego okresu raportowania nastgpit znaczny wzrost liczby gmin z suszq we
wszystkich monitorowanych uprawach w stosunku do poprzedniego okresu raportowania. Wzrost ten wynosit
od 545 do 827 gmin. (PAP)

Obligatariusze Arctic Paper nie skorzystajq z prawa do zgdania wcze$niejszego wykupu dtugu
Zgomadzenie obligatariuszy Arctic Paper zdecydowato, ze zrzekajq sie uprawnien i roszczen zwigzanych z
mozliwos$ciq zgdania wczesniejszego wykupu obligaciji.

Posiadacze obligacji serii A wyemitowanych we wrze$niu 2016 roku mogli sie domaga¢ od spotki
wczesniejszego wykupu obligacji, poniewaz naruszone zostaty warunki emisji. Dotyczyto to naruszenia
wskaznika dhug netto/EBITDA za 12 miesiecy poprzedzajgce dzien obliczenia tego wskaznika (dzien ten
przypadt 31 marca 2019 roku). (PAP)

Atal rozpoczgt sprzedaz 142 mieszkan w todzi
Atal rozpoczqt sprzedaz 142 mieszkan w ramach pierwszego etapu inwestycji Nowe Miasto Polesie w todzi.
Planowany termin oddania do uzytku pierwszego etapu inwestycji to drugi kwartat 2021 roku. (PAP)

Mateusz Juroszek ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa Atalu
Mateusz Juroszek ztozyt w $rode rezygnacje z funkcji wiceprezesa Atalu. 20 sierpnia ma odby¢ sie walne
zgromadzenie spotki ws. powotania go do rady nadzorczej.

Jak podano, przyczynq ztozenia rezygnacji jest zamiar skoncentrowania aktywnosci na rozwijaniu innych
przedsiewzie¢ biznesowych z portfela inwestycyjnego rodziny Juroszkéw.

Mateusz Juroszek jest prezesem firmy bukmacherskiej Star-Typ Sport Zaktady Wzajemne oraz jednym z
inwestorow strategicznych w spotce Yestersen. (PAP)
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Cherrypick Games wnioskuje o zawieszenie postepowania ws. zatwierdzenia prospektu

Notowana na NewConnect spotka Cherrypick Games ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego, zwigzanego z zamiarem
przeniesienia notowan na gtowny rynek GPW.

Jak podano, wniosek zostat ztozony w zwigzku z konieczno$cig dostosowania tresci prospektu do postanowien
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertq publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. (PAP)

Forte szacuje, ze miato w Il kw. 257 min PLN przychodéw i 13 min PLN EBIT
Fabryki Mebli Forte szacujg, ze przychody grupy w Il kw. 2019 roku wyniosty 257 min PLN wobec 258 min PLN
przed rokiem.

Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, za 14 miln PLN przychodéw w Il kw. odpowiadata sprzedaz poza grupe
nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wtasnym zaktadzie. W analogicznym okresie roku poprzedniego
sprzedaz ta wyniosta 5,6 min PLN.

Wedtug zarzqdu spotki, w Il kw. 2019 roku utrzymuje sie negatywny trend na rynku ptyty meblowej, czego
efektem jest realizowana kilkupunktowa ujemna marza na sprzedazy nadwyzek ptyty do podmiotow trzecich.
Pomimo do$¢ stabilnych cen surowca drzewnego, ceny osiggane na sprzedazy nie pokrywajq w petni kosztow
wytworzenia ptyty.

Skonsolidowana EBITDA Forte - wedtug wstepnych danych - wyniosta w drugim kwartale 27 min PLN w
stosunku do 35 mln PLN przed rokiem. Skonsolidowany EBIT wyniost 13 min PLN, czyli o 45% mniej r/r.

Jednorazowy wptyw na obnizenie wyniku EBIT w Il kw. 2019 roku miato ujecie w kosztach sprzedazy 3 min PLN
korekty dotyczqcej uiszczonych optat z tytutu przejecia odpowiedzialno$ci Srodowiskowej producenta za
produkty wprowadzone na rynek niemiecki w 2018 roku.

Powyzsze spowodowane zostato wejsciem w zycie w Niemczech od 01.01.2019 roku nowych przepisow
prawnych (ustawy o opakowaniach VerpackG) i wymaganym audytem niezaleznego audytora,
potwierdzajgcym prawidtowos¢ realizowanych obowigzkoéw $rodowiskowych za rok 2018, przeprowadzonym w
spotce w drugim kwartale.

Forte podato rowniez, ze poziom wskaznika zadtuzenia finansowego netto grupy na koniec czerwca nie
przekracza pozioméw uzgodnionych z instytucjami finansujgcymi. (PAP)

Oferta Rafako za 301,3 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu PGE GiEK
Oferta Rafako za 301,3 min PLN brutto okazata sie najkorzystniejsza w przetarqu PGE GiEK na modernizacje
instalacji odsiarczania spalin na blokach 8-12 w Elektrowni Betchatéw.

Warto$é¢ oferty netto to 244,9 min PLN. Przewidywany termin zakonczenia realizacji zadania to styczen 2022
roku. (PAP)



Dziennik

25 lipca 2019 r.

Spotki zagraniczne:
Boeing (USA)

Caterpillar (USA)

Facebook (USA)

Facebook (USA)

o
ﬁ Dom Maklerski

Strata na akcje koncernu Boeing w I kw. wyniosta 5,82 USD, ponizej oczekiwan

Strata na akcje amerykanskiego koncernu lotniczego Boeing wyniosta w Il kwartale 5,82 USD. Rynek oczekiwat
zysku w wysokosci 1,98 USD. Przychody koncernu wyniosty w Il kw. 15,75 mld USD, oczekiwano 20,45 mld
USD.

Spotka podata, ze publikacja prognoz dot. catorocznego zysku na akcje (EPS) zostata przesunieta na inny
termin, w zwiqzku z niepewno$ciq zwigzang z ewentualnym powrotem do eksploatacji samolotow 737 MAX.

Po katastrofie Boeinga 737 MAX w Etiopii wszystkie samoloty 737 MAX, bedqce w posiadaniu linii lotniczych
na catym $wiecie, zostaty wycofane z eksploatacji do czasu uzyskania nowego certyfikatu, dopuszczajqcego je
do lotéw z pasazerami. (PAP)

Zysk na akcje Caterpillar w Il kw. wyniést 2,83 USD
Skorygowany zysk na akcje Caterpillar wynioést w Il kw. 2,83 USD. Spétka podtrzymata prognozy
skorygowanego zysku na akcje w catym 2019 r. do 12,06-13,06 USD. Analitycy prognozujq 12,29 USD.

Powyzej oczekiwan uplasowaty sie przychody spofki, ktore w drugim kwartale wyniosty 14,43 mid USD.
Analitycy szacowali je na 14,42 mld USD. (PAP)

Facebook ukarany grzywng w wysokosci 5 mld USD za naruszenia w ochronie danych
Facebook zawart ugode i zgodzit sie zaptaci¢ 5 mld USD kary za nieodpowiednie praktyki zwigzane z ochrong
danych. To najwyzsza karg jakg Federalna Komisja Handlu (FTC) kiedykolwiek natozyta na spotke IT.

FTC ukarata Facebooka za umozliwienie dostepu do danych 87 min swoich uzytkownikéw firmie Cambridge
Analytica. FTC badata sprawe od marca 2018 roku. Komisja uznata, ze Facebook naruszyt warunki umowy z
2011 roku, ktéra zobowigzywata firme do jasnego informowania swoich uzytkownikéw o udostepnianiu ich
danych stronom trzecim.

Orzeczenie nakazuje Facebookowi utworzenie niezaleznej komisji ds. prywatnosci w zarzqdzie w celu usuniecia
Lnieskrepowanej kontroli” CEO Facebooka Marka Zuckerberga nad decyzjami dotyczqcymi prywatnosci
uzytkownikow.

Wyrok bedzie wymaga¢ od Zuckerberga i wyznaczonych urzednikéw powotanych do wyzej wymienionej
komisji do sktadania kwartalnych sprawozdan do FTC, aby potwierdzic¢, ze firma przestrzega zasad prywatnosci.

Spotka poinformowata, ze na poczet zaptaty zawigzata rezerwy w wysoko$ci 3 mld dol. Kara stanowi 9%
przychodow Facebooka z 2018 r. (PAP)

Wuyniki Facebooka lepsze od oczekiwan, akcje w gére

Kwartalne wyniki amerykanskiej spotki Facebook okazaty sie lepsze od oczekiwan, w efekcie kurs akgji tej firmy
w handlu pozasesyjnym rosnie. Facebook w drugim kwartale zanotowat 1,99 USD zysku netto na akcje, a
rynek spodziewat sie zysku w wysokosci 1,88 USD na akcje.

Przychody Facebooka w drugim kwartale siegnety 16,9 mld USD, a konsensus zaktadat, ze wyniosq one 1,65
mld USD.

Liczba miesiecznych aktywnych uzytkownikéw Facebooka wyniosta w poprzednim kwartale 2,41 mld, tyle ile
zaktadaty prognozy analitykow.

Sredni przychod na uzytkownika siegngt 7,05 USD, a rynek spodziewat sie 6,87 USD.
0d poczqtku 2019 roku kurs akcji Facebooka wzrést o ponad 50 proc. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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