Dziennik

27 maja 2019 .

Zapraszamy do uczestnictwa w konferencji WallStreet, ktora odbedzie sie w dniach 31 maja- 2
czerwca 2019 roku w Karpaczu. Bedzie to unikalna okazja aby spotka¢ sie z naszymi
analitykami technicznymi i sprébowa¢ sit w grze gietdowej, ktérq poprowadzq Przemystaw
Smolinski i Pawet Matmyga. Zapraszamy takze na wyktad ,Jak wygra¢ z rynkiem bez
nieprzespanych nocy?” Prelekcje poprowadzi Emil tobodzinski, odpowiedzialny w DM PKO BP
za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Wyniki za trzeci kwartat 2018-2019 (czyli pierwszy kwartat 2019—spotka ma przesuniety rok
obrotowy) podat Kernel. Oceniamy je neutralnie. Z jednej strony sq one ponizej naszych
prognoz. Z drugiej jednak stabsze niz oczekiwalismy dane to efekt przede wszystkim strat na
instrumentach pochodnych. Wyniki operacyjne segmentéw sq wedtug nas bardzo dobre. Z kolei
opublikowane wyniki Tauronu sq zgodne ze wstepnymi danymi i oceniamy je neutralnie.

WIG30:

Asseco Poland - Asseco widzi potencjat do dalszej poprawy wynikéw w 19

Energa - Moody’s potwierdzit rating Energi na poziomie Baa1 z perspektywq stabilng

Kernel - Kernel miat 25,9 min USD zysku netto w 111 kw. 2018/19

mBank - Moody's podniést dtugookresowq ocene depozytéw mBanku do "A3"

PZU - PZU wyptaci 2,8 PLN dywidendy na akcje z zysku za 18

PZU - PZU chce w 20 przedstawi¢ nowq strategie do 2025 roku

PZU - WZA PZU wybrato rade nadzorczq na kolejnq kadencje; liczba jej cztonkéw wzrosta do 11
Tauron - Zysk netto Tauronu w | kw. "19 wynioést 524,7 min PLN, zgodnie z szacunkami

Tauron - Wyniki operacyjne Tauronu w | kw."19 oraz wynik EBITDA wg segmentow
Pozostate informacje:

Ptaca minimalna - W nastepnym tygodniu MRPiPS przedstawi propozycje dot. ptacy
minimalnej na '20 - Rafalska, MRPiPS

CD Projekt: atak na historyczne maksimum
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CD Projekt silnie w pigtek zwyzkowat. Cho¢ nie zdotat trwale przetama¢ waznego oporu na
poziomie historycznego maksimum, to jednak powaznie go naruszyt. Potwierdzeniem kontynuacji
wzrostow bedzie pokonanie gérnego cienia ostatniej $wiecy. W takim przypadku, kurs powinien
zwyzkowa¢ co najmniej do 231,80 zt, a prawdopodobnie w okolice 239,90 zt lub 250,60 zt i wyze;j.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 513,7
WIG zam. 56 753,8
obrot (mln PLN) 9478
WIG 20 otw. 21784
WIG 20 zam. 2188,2
FW?20 otw. 21740
FW20 zam. 2182,0
mWIG40 otw. 3928,5
mWIG40 zam. 39398
Najwieksze wzrosty kurs
Alumetal 41,60
CD Projekt 218,40
Asseco Poland 50,20
Ten Square Games 128,60
Pfleiderer Group 20,30
Najwieksze spadki kurs
Netia 4,60
LPP 7 230,00
Bogdanka 36,60
Immofinanz 22,30
BNP Paribas Bank 50,80
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 103,90
CD Projekt 218,40
Jeronimo Martins 13,68
Erste Group 32,56
PKN Orlen 90,14

Indeksy zagraniczne

BUX 40 022,6
RTS 12791
PX50 10419
DJIA 25 585,7
NASDAQ 76370
S&P 500 2 826,1
DAX XETRA 12 011,0
FTSE 72117
CAC 40 53165
NIKKEI 211172
HANG SENG 273539

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4,294
USD/PLN 3,833
EUR/USD 1,120
miedz (USD/t) 5919,0
miedz (PLN/t) 22 684,6

ropa Brent (USD/bbl) 68,69
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Asseco widzi potencjat do dalszej poprawy wynikéw w '19

Grupa Asseco widzi potencjat do dalszej poprawy wynikow w kolejnych kwartatach i wyniki w catym 2019
roku mogq byc lepsze niz w zesztym roku - poinformowat wiceprezes Asseco Poland Rafat Koztowski.
Wiceprezes nie sqdzi wprawdzie zeby spotka utrzymata tak duze dynamiki wynikow jak w I kw., ale widzi site,
zeby wyniki w tym roku byty lepsze niz w 2018 roku. Jest duzo fundamentéw, ktore pozwalajq optymistycznie
patrze¢ w przyszto$¢ - ocenit Koztowski.

Dodat, ze czynnikami wzrostu w kolejnych miesigcach powinny by¢ segmenty chmurowe i
cyberbezpieczenstwo. W pierwszym kwartale rozwigzania w chmurze przyniosty 89 min PLN przychodéw, a
cyberbezpieczenstwo 57 min PLN.

W Polsce Asseco widzi dobre perspektywy dla sektora publicznego. W ostatnim czasie grupa wygrata istotne
przetargi publiczne m.in. w ARIMR, KRUS i ZUS. Wzmacnia pozycje w cyberbezpieczenstwie.

Przychody Grupy Asseco w | kw. roztozyty sie nastepujqco: przedsiebiorstwa 38%, bankowos$¢ i finanse 39%,
administracja publiczna 23%.

Patrzqc geograficznie, Formula Systems wygenerowata 61% skonsolidowanych przychodéw, Asseco
International 27%, a Asseco Poland 12%. (PAP)

Moody’s potwierdzit rating Energi na poziomie Baa1 z perspektywq stabilng
Agencja Moody'’s potwierdzita rating Energi na poziomie Baa1 z perspektywq stabilng. (PAP)

Kernel miat 25,9 mln USD zysku netto w 11l kw. 2018/19
Kernel Holding w 1l kwartale roku obrotowego 2018/2019 miat 25,9 min USD zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 39,1 min USD straty rok wcze$niej.

Narastajgco po trzech kwartatach roku obrotowego 2018/2019 grupa miata 189,9 min USD zysku netto
wobec 50,7 mIn USD rok wcze$niej.

Zysk EBITDA grupy wyniost 55,3 min USD (spadek o 24% r/r). Narastajgco po trzech kwartatach EBITDA grupy
wzrosta do 285,2 min USD z 196,2 mln USD przed rokiem.

EBITDA segmentu ttoczenia ziarna wzrosta o 83% r/r, do 31 min USD.
EBITDA w segmencie infrastruktura i handel spadta o 64%, do 18 mln USD.
Zysk EBITDA segmentu rolnego wyniést 18 min USD, czyli byta na poziomie ubiegtorocznej.

Przychody Kernela wyniosty w 11l kw. 802,5 min USD (wzrost o 48% r/r), a narastajgco po trzech kwartatach
przychody wyniosty 3,06 mld USD, co oznacza wzrost o 89%. (PAP)

Moody's podnidst dlugookresowq ocene depozytéw mBanku do "A3"
Moody's Investors Service podniost dtugookresowg ocene depozytow mBanku do "A3" z "Baal", a
perspektywa ratingu zostata zmieniona do "stabilnej" z "pozytywnej".

Rating BCA (Baseline Credit Assesment) zostat podwyzszony do "baa3" z "ba1", Adjusted BCA do "baa2" z
"baa3", natomiast ocena ryzyka kontrahenta do "A2(cr)" z "A3(cr)". Krotkookresowa ocena depozytow zostata
utrzymana na poziomie "Prime-2".

Moody's podat, ze podwyzszenie ratingdbw depozytow dtugoterminowych banku wynika m.in. z aktualizacji BCA
banku do "baa3" oraz z zatozenia mozliwego wsparcia od swego dominujgcego akcjonariusza. (PAP)

PZU wyptaci 2,8 PLN dywidendy na akcje z zysku za 18
Pigtkowe WZA PZU zdecydowato o wyptacie 2,8 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok.

Decyzja akcjonariuszy jest zgodna z wczesniejszq rekomendacjq zarzqdu.
Oniem dywidendy jest 14 sierpnia 2019 roku, a jej wyptata nastgpi 5 wrze$nia 2019 roku. (PAP)

PZU chce w 20 przedstawi¢ nowq strategie do 2025 roku
PZU planuje w 2020 roku przedstawi¢ nowq strategie, prawdopodobnie o horyzoncie czasowym do roku 2025
- poinformowat prezes PZU Pawet Suréwka. (PAP)
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WZA PZU wybrato rade nadzorczq na kolejng kadencje; liczba jej cztonkéw wzrosta do 11

Pigtkowe walne zgromadzenie PZU zdecydowali o powiekszeniu sktadu rady nadzorczej do 11 oséb i wybrato
jej sktad na kolejng 3-letnig kadencje. Akcjonariusze zatwierdzili takze wyptate dywidendy z zysku za 2018 roku.
Zgodnie z propozycjq zarzqdu wyniesie ona 2,8 PLN na akcje.

Dotychczas w sktad organu nadzoru wchodzito 9 0s6b.

Zgodnie z decyzjq akcjonariuszy na kolejng kadencje powotani zostali: Maciej topinski (w poprzedniej kadencji
przewodniczqcy rady), Alojzy Nowak (w poprzedniej kadencji sekretarz rady), Robert Jastrzebski, Marcin
Chludzinski, Agata Gornicka, Robert Snitko i Maciej Zaborowski.

Nowymi cztonkami rady zostali Elzbieta Mqczyniska-Ziemacka (prof. nauk ekonomicznych, cztonek Prezydium
Komitetu Prognoz ,Polska 2000 Plus”, Komitetu Nauk Ekonomicznych PAN oraz Rady Naukowej Instytutu
Nauk Ekonomicznych PAN; prezes Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego.), Tomasz Kuczur (dr hab. prof.
nadzw.; prawnik i politolog) i Krzysztof Opolski (profesor zwyczajny ekonomii; kierownik Katedry Bankowosci,
Finansow i Rachunkowosci na Wydziale Nauk Ekonomicznych UW).

Jak podano, w przypadku wiekszosci gtosowan, akcjonariusze reprezentujgcy ok. 25% obecnych na walnym
akgji, gtosowali przeciw wyborowi nowych cztonkéw rady nadzorcze;j.

PZU podato takze, ze zgodnie ze statutem spotki prezes Rady Ministrow powotat do rady nadzorczej PZU Pawta
Goreckiego. W poprzedniej kadencji rady Pawet Gorecki byt jej wiceprzewodniczgcym. (PAP)

Zysk netto Tauronu w | kw. '19 wyni6st 524,7 min PLN, zgodnie z szacunkami
Zysk netto grupy Tauron w | kwartale 2019 roku wyniost 524,7 min PLN wobec 636,7 min PLN zysku przed
rokiem. Spétka szacowata wczesniej, ze jej zysk netto wyniést w tym okresie 525 min PLN.

Zysk netto, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej, wyniést 524,2 min PLN wobec 636,2 min PLN
zysku przed rokiem.

Zysk operacyjny grupy Tauron wyni6st 728 min PLN wobec 875,5 min PLN przed rokiem, a zysk EBITDA 1,212
mld PLN (1,326 mld PLN przed rokiem).

Przychody grupy w | kwartale wzrosty o 15% r/r do 5,313 mld PLN. Jak podano, wzrost przychodow ze
sprzedazy byt przede wszystkim konsekwencjq uzyskiwania wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej. (PAP)

Wuyniki operacyjne Tauronu w | kw.'19 oraz wynik EBITDA wg segmentow
wuyniki wyniki

EBITOA lkw. 2019 Ikw.2018  RoZnica
Wydobycie -44 286 43 751 -
Wuytwarzanie 386667 465312  -1690%
Dystrybucja 681195 627 853 8,50%
Sprzedaz 164931 188048 -1230%
Pozostate 44 444 39703 11,90%
Pozycje nieprzypisane -20754  -39011 -
RAZEM 1212197 1325656 -8,60%

(PAP Biznes)

Najwiekszy udziat w tgcznej EBITDA grupy miat segment Dystrybucja (56%). Segment Wytwarzanie
odpowiadat za 32% udziatu w EBITDA grupy.

Jak podata spotka, spadek EBITDA grupy r/r spowodowany byt przede wszystkim rozwigzaniem w | kw. 2018 .
rezerwy na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 230 min PLN, co pozytywnie wptyneto na wyniki finansowe
tego okresu.
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Kluczowe parametry operacyjne J.m. wyniki wyniki Zmiana
I kw. 2019 | kw. 2018

Produkcja wegla handlowego min Mg 1,26 1,42 -11%
Wytwarzanie energii elektrycznej (produkcja brutto) TWh 3,82 394 -3%
Wytwarzanie energii elektrycznejz OZE TWh 0,39 0,24 63%
Produkcja z biomasy TWh 0,09 0,02 350%
Produkcja elektrowni wodnych i wiatrowych TWh 0,29 0,22 32%
Wytwarzanie ciepta PJ 4,76 5,68 -16%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 13,54 13,42 1%
Sprzedaz energii el. (segmenty Sprzedaz i Wytwarzanie), TWh 1202 11.96 1%
w tym:

detaliczna TWh 9 9 -4%
hurtowa TWh 31 2,68 16%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5612 5546 1%

(PAP Biznes)

Jak podano, spadek produkcji wegla handlowego byto nastepstwem trudnych warunkéw geologicznych w ZG
Janina oraz op6znienia rozruchu jednej ze $cian w ZG Sobieski. W | kw. 2019 r. 49% zapotrzebowania spétek
segmentu Wytwarzanie na wegiel do produkcji energii elektrycznej i ciepta zostato pokryte surowcem
pochodzqcym z zaktadéw goérniczych grupy Tauron.

Naktady inwestycyjne grupy Tauron w | kw. 2019 r. wyniosty 727 min PLN i byty wyzsze o 20% r/r.

Na wzrost naktadow wptynety przede wszystkim wyzsze inwestycje w obszarach: Dystrybucja (wzrost o 82 min
PLN) i Wydobycie (wzrost 0 42 min PLN). W segmencie Dystrybucja, w ktorym tqczny capex wynidst 351 min
PLN, najwigksze $rodki zostaty przeznaczone na modernizacje sieci dystrybucyjnej (200 min PLN) oraz budowe
nowych przytqgczy (126 min PLN). Natomiast naktady w segmencie Wytwarzanie (236 min PLN) zwigzane byty
gtéwnie z budowq bloku 0 mocy 910 MW w Jaworznie. Zaawansowanie budowy tego bloku przekroczyto 90%.

W | kwartale 2019 r. zobowiqzania finansowe netto wzrosty do poziomu 10,2 mld PLN, tj. o 8% w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2018 .

Wskaznik dtugu netto (bez zadtuzenia wynikajgcego z wyemitowanych obligacji podporzgdkowanych w
wysokosci 1,96 mld PLN) do EBITDA na koniec marca osiggngt poziom 2,74 x. (PAP)
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W nastepnym tygodniu MRPiPS przedstawi propozycje dot. ptacy minimalnej na '20 - Rafalska, MRPiPS
W nastepnym tygodniu MRPiPS przedstawi propozycje dot. ptacy minimalnej na 2020 rok - poinformowata
minister rodziny, pracy i polityki spotecznej Elzbieta Rafalska.

Srednioroczny wskaznik wzrostu wynagrodzen w panstwowej sferze budzetowej w 2019 r. wynosi 2,3%.

Organizacje pracodawcow proponujg wzrost ptacy minimalnej w 2020 roku o 6,1% do 2387 PLN. Ponadto
organizacje proponujg wzrost wynagrodzen w panstwowej sferze budzetowej na poziomie nie wyzszym niz
6,1%.

Dodatkowo organizacje chcq, aby wskaznik waloryzacji emerytur i rent z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych w
2020 r. zostat uksztattowany na poziomie $redniorocznego wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
oraz 20% realnego wzrostu przecietnego wynagrodzenia w poprzednim roku kalendarzowym.

Centrale zwigzkowe Solidarno$ci, OPZZ i Forum ZZ ogtosity, ze chcq podwyzek wynagrodzen w 2020 roku o
8,6%, ptacy minimalnej o 12% oraz ptac w budzetowce o 15%. (PAP)

Wartos$¢ kredytow na nieruchomosci dla gosp. domowych w IV spadta m/m o 159,2 min PLN - NBP
Warto$¢ udzielonych przez banki kredytow na nieruchomosci dla gospodarstw domowych ogétem w kwietniu
spadta w poroéwnaniu z poprzednim miesigcem o 159,2 min PLN i wyniosta 437.640,2 min PLN - wynika z
danych NBP.

Warto$¢ kredytéw w walutach spadta m/m o 3.422,9 min PLN i wyniosta 123.893,9 min PLN.
Wartos$¢ kredytow w ztotych wzrosta m/m o 3.263,7 min PLN i wyniosta 313.746,3 min PLN. (PAP)

Wartos$¢ kredytow konsumpceyjnych ogétem w IV wzrosta m/m o 1.849 min PLN - NBP
Wartos$¢ udzielonych przez banki kredytow konsumpcyjnych ogétem w kwietniu wzrosta m/m o 1.849 min PLN
i wyniosta 194.511,1 mIn PLN - wynika z danych NBP.

Z tego wartos¢ kredytow konsumpcyjnych w ztotych wzrosta m/m o 2.005,2 min PLN i wyniosta 190.420,1 min
PLN. (PAP)

Nad "Projektem 8" pracuje ponad 20 oséb, zesp6t powiekszy sie do konca ‘19
Nad produkcjg nowej gry 11 bit studios o roboczym tytule "Projekt 8" pracuje ponad 20 0s6b i zespot ten ma
powiekszyc sie istotnie do konca roku - poinformowat prezes 11 bit studios, Grzegorz Miechowski.

Zespot deweloperski to obecnie ok. 70 oséb ze 110 pracownikdw. Nad 'Frostpunkiem' pracuje okoto 50 o0séb, a
w przypadku 'Projekt 8' (tytut roboczy nowej gry - PAP) zespot przekroczyt 20 osob i te rekrutacje, ktore
pozostaty spétce na ten rok, tj. nieco ponad 20, sq wtasnie w wiekszosci zwigzane z 'Projekt 8' - dodat prezes.

Poziom zaawansowania pozostatych gier, w tym "Children of Morta" oraz dodatku i wersji konsolowej
"Frostpunka", jest podobny - o datach premier zadecydujq m.in. rozmowy z producentami konsol.

Prezes poinformowat, ze zespdt, ktory w tej chwili konczy prace nad dodatkiem i wersjq konsolowq
"Frostpunka" po ich zakonczeniu zacznie projektowa¢ nowq gre. To samo dotyczy zespotu (okoto dziesieciu
pracownikow), ktory zajmuje sie trzeciq historig do gry "This War of Mine".

Budzety nowych gier majq by¢ wyzsze niz w przypadku "Frostpunka".
W ocenie Miechowskiego najtrudniejszy dla spoétki jest obecnie rynek mobilny, zdominowany przez gry typu

free-to-play, czyli tytuty, ktérych pobranie jest darmowe, a monetyzacja nastepuje poprzez mikroptatnosci i
reklamy. (PAP)

Auto Partner wyptaci 0,02 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18
Akcjonariusze Auto Partner zdecydowali, ze spotka wyptaci 2 gr dywidendy na akcje z zysku za 2018 r. ktqgcznie
na dywidende trafi 2,6 min PLN.

Dzien dywidendy ustalono na 3 czerwca, a termin jej wyptaty na 12 czerwca 2019 roku.
Od debiutu na GPW w 2016 roku spétka nie wyptacata dywidendy. (PAP)

Akcjonariusze chcq, by Efekt wyptacit wyiszq dywidende niz rekomenduje zarzqd

Akcjonariusze Korporacji Gospodarczej Efekt, ktérzy majq tqcznie 9,5% w kapitale zaktadowym spétki, cheq, by
wyptacita ona 1,4 PLN dywidendy na akcje zwyktg i 1,68 PLN na akcje uprzywilejowanq, czyli wiecej niz
rekomenduje zarzqd - wynika z projektu uchwaty na ZWZ zwotane na 13 czerwca.
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Zgodnie z wnioskiem Agro-Jumal oraz Wojciecha Wisniewskiego na dywidende miatoby trafi¢ tqcznie 2,37 min
PLN. Zysk netto Efektu za 2018 rok wyniést 5,13 min PLN.

Proponowany dzien dywidendy to 10 wrze$nia, a dzien jej wyptaty 24 wrze$nia.

W uzasadnieniu podano, ze "majgc na uwadze wysokie wynagrodzenie dla cztonkéw zarzqdu oraz dla cztonkow
rady nadzorczej przewidziane dodatkowe $rodki z utworzonego Funduszu Motywacyjnego dla tychze cztonkow
sq nieuzasadnione oraz przyznane z pokrzywdzeniem praw akcjonariuszy. Srodki oszczedzone wskutek
likwidacji funduszu motywacyjnego mogq zosta¢ przeznaczone na powiekszenie kwot z tytutu wyptacanych
dywidend. Wprowadzenie likwidacji funduszu motywacyjnego pozwoli znacznie zwiekszy¢ kwote przeznaczong
w planie podziatu zysku za rok 2018 na dywidende dla akcjonariuszy, az o 20 groszy brutto na kazdq akcje dla
akcji zwyktych i 0 24 groszy brutto na kazdq akcje dla akeji uprzywilejowanych". (PAP)

Enter Air objgt 49% akcji szwajcarskiej linii lotniczej Germania Flug
Enter Air sfinalizowat podpisanqg z Albex Aviation oraz osobami fizycznymi umowe inwestycyjng, dotyczqcq
objecia ok. 49% akcji w szwajcarskiej linii lotniczej Germania Flug.

Warto$¢ umowy - jak weze$niej podawano - wyniosta 2 min USD (okoto 7,7 min PLN).

Umowa inwestycyjna zawiera opcje call uprawniajgcq Enter Air do objecia dodatkowych akcji Germania Flug
dajgceych tqgcznie do 80% akgji. (PAP)

PKO BP gtosowat przeciwko uktadowi Ideonu

W prowadzonym gtosowaniu wierzycieli Ideonu, 75% wierzycieli glosowato za przyjeciem uktadu dtuznika. Nie
zostato jednak spetnione kryterium wiekszos$ci warto$ci wierzytelnosci gtosujqcej za uktadem. Przeciwko
uktadowi gtosowat m.in. bank PKO BP, z wierzytelnosciq ok. 81 min PLN.

Tym samym zarzqd emitenta utracit mozliwo$¢ prowadzenia planowanej restrukturyzacji Ideon.

Spotka podata tez, ze jej zarzqd zdecydowat o opublikowaniu sprawozdania rocznego bez badania i opinii
biegtego, gdyz nie posiada w zaistniatej sytuacji sSrodkéw na kontynuacje dziatalnosSci spofki.

Spoétka poinformowata tez, ze Mariusz Jabtonski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa z dniem 1 czerwca 2019 .
(PAP)

iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,04 na akcje
iFirma wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,04 PLN na akcje. Wyptata dotyczy |
kw. 2019 roku.

Dzien, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 21 czerwca, za$ termin wyptaty
zaliczki na 28 czerwca.

Catkowita kwota zaliczki wyniesie 256 tys. PLN. (PAP)

Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji Odlewni Polskich ruszy 28 maja
Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji spotki Odlewnie Polskie ma rozpoczq¢ sie 28 maja i zakonczy¢ 13 czerwca.

Odlewnie Polskie informowaty w $rode, ze planujq skup nie wiecej niz 1.010.000 akcji wtasnych, stanowigcych
4,89% kapitatu zaktadowego spotki, po 3,50 PLN za jedng akcje.

Podjecie przez spotki decyzji o akceptacji ofert lub ewentualnej redukcji zaplanowane jest na 17 czerwca. (PAP)

GPW wznowi obrét akcjami Redanu od 27 maja
GPW wznowi obrét akcjami Redanu od 27 maja - wynika z uchwaty zarzqdu gietdy.

Gietda postanowita zawiesi¢ obrét akcjami Redanu 2 maja.

Decyzja o wznowieniu obrotu jest efektem uchylenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zqdania zawieszenia
obrotu akcjami spotki. (PAP)

Sanok Rubber Company OFE PZU chce, by Sanok Rubber Company wyptacit 1,5 PLN dywidendy za 2018 rok

OFE PZU chce by Sanok Rubber Company wyptacit 1,5 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok. Wczesniej, w
projekcie uchwaty WZ spétka proponowata wyptate dywidendy w wysokosci 1 PLN na akcje.

Proponowanym dniem dywidendy jest 3 lipca, a jej wyptata ma nastqpi¢ 10 lipca 2019 roku.
Z raportu rocznego spotki wynika, ze OFE PZU ma 10,06% udziatu w kapitale zaktadowym Sanoka.
Z zysku w 2017 roku Sanok wyptacit 3 PLN dywidendy na akcje. (PAP)
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Solar Company planuje scali¢ akcje w stosunku 10:1
Solar Company planuje scali¢ akcje poprzez podwyzszenie ich wartosci nominalnej do 10 PLN z 1 PLN -
wynika z projektow uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 19 czerwca.

Ogolna liczba akcji zmniejszy sie wskutek scalenia z 30 min do 3 min.

Walne zgromadzenie ma tez upowazni¢ zarzqd do nabycia akcji wtasnych spotki celem wyréwnania
niedoborow scaleniowych lub umorzenia. (PAP)

Ten Square Games wyptaci 3,78 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Ten Square Games zdecydowato, aby spotka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok
tqcznie 27,3 min PLN, czyli 3,78 PLN na akcje.

Dzien dywidendy to 5 czerwca, a wyptata nastagpi 19 czerwca 2019 roku.
Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 9,7 min PLN, trafi na kapitat zapasowy. (PAP)

TIM przygotowany na spowolnienie w budownictwie, w 11 kw. sygnaty z rynku niejednoznaczne

TIM jest przygotowany na ewentualne spowolnienie w sektorze budowlanym w drugim pétroczu 2019 roku.
Sygnaty ptynqgce z rynku w kwietniu i maju sq niejednoznaczne - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes
spotki Krzysztof Folta.

Prezes obawia sie spowolnienia zwigzanego m.in. z zatorami ptatniczymi. W jego ocenie TIM ma bardzo dobrq
kondycje finansowgq i jest przygotowany na spowolnienie sptywu pienigdza.

W ocenie Folty, cho¢ wedtug danych GUS cata budowlanka ma dobre wyniki, to w segmencie budynki i
budowle, z ktorym TIM jest najbardziej powigzany, nie ma obecnie duzo optymizmu, a wzrost wynosi 1% r/r za
cztery miesigce 2019 roku.

Strategia spoétki zaktada wzrost przychodéw do 2021 roku do co najmniej 1 mld PLN i zwyzke rentownosci
EBITDA do nie mnigj niz 3,6% Srednioroczny wzrost przychodéw ma by¢ o ponad 5% powyzej poziomu inflagji.
W ocenie prezesa tak sie dzieje. Dodatkowo spétka rozwija alternatywne modele sprzedazy, jak marketplace,
handel B2B2C i dropshipping - dodat. (PAP)

GPW wznowi obrot akcjami TXM od 27 maja
GPW wznowi obroét akcjami TXM od 27 maja - wynika z uchwaty zarzqdu gietdy.

Gietda postanowita zawiesi¢ obrét akcjami Redanu 2 maja.

Decyzja o wznowieniu obrotu jest efektem uchylenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zgdania zawieszenia
obrotu akcjami spotki. (PAP)
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Kalendarz:

Spotka
27 maja Apator
27 maja Kernel
27 maja Tauron
28 maja ABC Data
28 maja Ciech
28 maja Immofinanz
28 maja LPP
28 maja PGE
29 maja Archicom
29 maja Bogdanka
29 maja Enea

Wydarzenie

AGM

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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