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Komentarz dnia:

Rynek amerykanski wczoraj byt zamkniety z powodu Swieta Dziekczynienia. Warto jednak
zauwazyc¢, ze S&P500, podobnie jak Nasdaq 100 sq na nowych szczytach i kontynuujq
dtugoterminowq hosse.

W ramach sezonu wynikowego w kraju finalne dane opublikowata Trakcja. Sq one zgodne ze
wstepnymi szacunkami i z tego tytutu oceniamy je neutralnie. Ogolna sytuacja spotki jest
jednak trudna ze wzgledu na problemy z zawartymi kontraktami oraz brak wystarczajgcego
kapitatu.

Sqd Najwyzszy zwroécit sprawe kredytu frankowego do ponownego rozpatrzenia. Jednocze$nie
wskazal, ze mozliwy jest wariant utrzymania umowy kredytowej w mocy—kredyt bytby w
ztotych polskich ale z oprocentowaniem zawartym w umowie czyli wedtug stopy Libor. W
reakcji na powyzsze kursy bankéw na wczorajszej sesji spadty. Naszym zdaniem jednak wyrok
ten jest neutralny, a ewentualnie koszty takiego rozwigzania sq juz uwzglednione w wycenach.

WIG30:

Asseco Poland, Cyfrowy Polsat - Asseco odstgpito w XI od podwykonawstwa dla Huawei w
ramach umowy z Polkomtelem

PKN Orlen - Zarzqd i RN wyrazity zgode na budowe instalacji Visbreakingu w Ptocku za ok. 1
mid PLN

PKN Orlen - Wiestaw Protasewicz odwotany ze sktadu zarzqdu PKN Orlen
PKO BP - PKO Bank Hipoteczny emituje zielone listy zastawne o wartosci 250 min PLN

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - SN wuchylit wyrok Sqdu Apelacyjnego ws. kredytu CHF, oczekuje
uwzglednienia orzeczenia TSUE

Sektor bankowy - Sprzedaz kredytow mieszkaniowych w '19 wyniesie 62 mld PLN - BIK
Sektor bankowy - Wartos$¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w X spadta 0 2,1% r/r - BIK

Sektor detaliczny - Sieci sklepowe miaty zaptaci¢ 644,2 min PLN w | pétr. ‘20 z tytutu podatku
od sprzedazy detalicznej - rzqd

Sektor deweloperski - Pomyst wiqgczenia komercyjnych deweloperéow w Mieszkanie Plus

LiveChat: kontynuacja trendu wzrostowego
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LiveChat silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugq biatq $wiecqg op6r na poziomie
ostatniego, lokalnego maksimum. Tym samym, na kolejnych sesjach mozna oczekiwac
dalszego ruchu w gore, co najmniej do 40,42 zt, a prawdopodobnie w okolice 42,18 zt lub
nawet 44,05 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 58,182.8
WIG zam. 57,669.9
obrét (min PLN) 4735
WIG 20 otw. 2,192.2
WIG 20 zam. 2,169.1
FW20 otw. 2,208.0
FW20 zam. 2,185.0
mWIG40 otw. 3,788.0
mWIG40 zam. 3,784.2
Najwieksze wzrosty kurs
Forte 27.50
LiveChat Software 39.20
Asseco SEE 24.60
Echo 4.78
Dom Development 92.20
Najwieksze spadki kurs
Millennium 5.60
Santander Bank P« 282.20
Famur 3.30
Alior Bank 29.90
Bogdanka 37.60
Najwyzsze obroty kurs
Jeronimo Martins 14.63
Nornickel 26.69
Erste Group 33.10
Pekao 104.50
omMv 52.96

Indeksy zagraniczne

BUX 43,599.7
RTS 1,439.2
PX50 1,083.8
DJIA 28,164.0
NASDAQ 8,705.2
S&P 500 3,153.6
DAX XETRA 13,2456
FTSE 7,416.4
CAC 40 5912.7
NIKKEI 23,409.1
HANG SENG 26,893.7

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.29
EUR/PLN 4323
USD/PLN 3.928
EUR/USD 1.101
miedz (USD/t) 59255
miedz (PLN/t) 232748

ropa Brent (USD/bbl)  64.06
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Asseco odstgpito w XI od podwykonawstwa dla Huawei w ramach umowy z Polkomtelem

Asseco Poland odstgpito w listopadzie od umowy podwykonawczej z Huawei Polska, realizowanej w ramach
kontraktu na wdrozenie systemu BES w grupie Cyfrowego Polsatu - poinformowata PAP Biznes rzeczniczka
prasowa Asseco Poland Ewa Kryj-Satalecka. Spotka otrzymata od Huawei "znakomitq wiekszo$¢" naleznego
wynagrodzenia.

Cyfrowy Polsat poinformowat, ze Polkomtel - spotka zalezna grupy - odstgpita od umowy z Huawei Polska na
wdrozenia systemu informatycznego BES, ze wzgledu na niedotrzymanie terminu wdrozenia, pomimo
podpisania aneksu przedtuzajgcego. Polkomtel bedzie domagat sie od Huawei zwrotu dotychczas zaptaconego
wynagrodzenia. Asseco Poland byto jednym z podwykonawcoéw Huawei w ramach umowy.

Strony nie ujawnity wartosci umowy - wedhug nieoficjalnych informacji PAP (z czasu podpisania kontraktu)
tgczna warto$¢ mogta wynosi¢ ponad 300 min PLN, a zakres prac, za ktore miato odpowiada¢ Asseco to okoto
30 min PLN. (PAP)

Zarzqd i RN wyrazity zgode na budowe instalacji Visbreakingu w Ptocku za ok. 1 mid PLN
Zarzqd i rada nadzorcza PKN Orlen wyrazity zgode na budowe instalacji Visbreakingu w formule ,pod klucz” w
Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku. Koszt inwestycji ma wynie$¢ ok. 1 mid PLN.

Celem inwestycji, bedqcej czesciq zaktualizowanej strategii Orlenu na lata 2019-22, jest podniesienie konwersji
rafinerii, a tym samym wzrost generowanej marzy.

Instalacja wptynie na efektywniejszy przerob ropy, a w konsekwencji wptynie na wzrost zyskow i zwiekszy ich
stabilno$¢ - poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek.

Jak podano, proces Visbreakingu jest technologiq sprawdzong i stosowanq juz w rafineriach Orlenu w
Czechach oraz na Litwie. Instalacje Visbreakingu cechujg najnizsze naktady inwestycyjne sposrod wszystkich
dostepnych technologii zagospodarowania pozostatosci prozniowej. (PAP)

Wiestaw Protasewicz odwotany ze sktadu zarzqdu PKN Orlen
Rada nadzorcza PKN Orlen odwotata ze sktadu zarzqdu Wiestawa Protasewicza, cztonka zarzqdu ds.
finansowych. (PAP)

PKO Bank Hipoteczny emituje zielone listy zastawne o warto$ci 250 min PLN
PKO Bank Hipoteczny przeprowadzi drugq emisje zielonych listow zastawnych o wartosci 250 min PLN, z
terminem zapadalnosci 2 grudnia 2024 roku.

Podczas budowy ksiegi popytu deklaracje nabycia listow zastawnych PKO Banku Hipotecznego ztozyto 20
inwestoréw na tqczng kwote ponad 450 min PLN. Ustalona marza wynosi 51 pb plus WIBOR 3M.

Srodki z emisji postuzy¢ majg finansowaniu i refinansowaniu energooszczednych nieruchomosci
mieszkaniowych. (PAP)
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SN uchylit wyrok Sqdu Apelacyjnego ws. kredytu CHF, oczekuje uwzglednienia orzeczenia TSUE

Saqd Najwyzszy uchylit wyrok Sqdu Apelacyjnego w Biatymstoku w sprawie z powodztwa banku przeciwko
kredytobiorcy i przekazat jg do ponownego rozpoznania, gtownie ze wzgledu na konieczno$¢ uwzglednienia
dotychczasowego orzecznictwa, w tym orzeczen TSUE. (PAP)

Sprzedaz kredytéow mieszkaniowych w '19 wyniesie 62 mid PLN - BIK
Sprzedaz kredytow mieszkaniowych w 19 wyniesie 62 mld PLN - podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK).

W okresie styczen-pazdziernik 2019 r. banki udzielity 201,3 tys. kredytow mieszkaniowych na kwote 54,632
mld PLN. Wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu zesztego roku dotyczyt zaréwno liczby (+3,2%), jak i
wartosci udzielonych kredytow mieszkaniowych (+14,4%). (PAP)

Wartos$¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w X spadta 0 2,1% r/r - BIK
Wartos$¢ udzielonych kredytéw konsumpcyjnych w pazdzierniku spadta w Polsce o 2,1% r/r i wyniosta 7,38
mld PLN - podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK).

W ujeciu liczbowym banki i SKOK-i udzielity tqcznie 625,3 tys. kredytow konsumpcyjnych, bez zmian r/r.

Narastajgco od poczqtku roku udzielono 6,054 min kredytéw konsumpcyjnych na warto$¢ 75,107 mld PLN. W
porownaniu do analogicznego okresu zesztego roku ubyto kredytow o (-0,7%), a ich warto$¢ wzrosta o
(+6,8%). (PAP)

Sieci sklepowe miaty zaptaci¢ 644,2 min PLN w | p6tr. '20 z tytutu podatku od sprzedazy detalicznej - rzqd
Sieci sklepowe miaty zaptaci¢ 644,2 min PLN w | pétroczu 2020 roku z tytutu podatku od sprzedazy detalicznej
- wynika z wyliczen rzqdu przygotowanych do projektu ustawy o zmianie ustawy o podatku od sprzedazy
detalicznej.

Podatek miato ptaci¢ ok. 200 podmiotow.
Rzqd przyjqt we wtorek projekt przedtuzajqcy zawieszenie podatku od sprzedazy detalicznej do 1 lipca 2020 r.

Ustawa o podatku od sprzedazy detalicznej zaktada, ze podatek bedq ptaci¢ sprzedawcy, ktorzy osiggneli w
danym miesiqgcu przychod ze sprzedazy detalicznej ponad 17 min PLN. Przewidziano dwie stawki podatku: 0,8%
od nadwyzki przychodu powyzej 17 min PLN do 170 min PLN miesiecznie oraz 1,4% od nadwyzki przychodu ze
sprzedazy ponad 170 min PLN miesiecznie. (PAP)

Pomyst wiqczenia komercyjnych deweloperéw w Mieszkanie Plus bardzo interesujqcy - PZFD

Zapowiedzi minister rozwoju Jadwigi Emilewicz, dotyczqce ewentualnego zaangazowania komercyjnych
deweloperow w budowe lokali na potrzeby programu Mieszkanie Plus, sq bardzo interesujqce - ocenit Konrad
Ptochocki, dyrektor generalny Polskiego Zwigzku Firm Deweloperskich. Branza liczy na odblokowanie gruntow
Skarbu Panstwa i uproszczenie przepisow inwestycyjno-budowlanych.

Polski Zwigzek Firm Deweloperskich zrzesza prawie 200 firm, w tym m. in. Archicom, Atal, Budimex
Nieruchomosci, Develie, Dom Development, Echo Investment, Ghelamco, HB Reavis, Lokum Deweloper,
Marvipol Development, PHN, Polnord, Murapol, Robyg i Ronson Development. (PAP)

Optata OZE w 2020 r. wyniesie 0 PLN/MWh - URE

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. stawka optaty OZE wynosi¢ bedzie 0,00 PLN/MWh - podat Urzqd
Regulacji Energetyki. Optata OZE jest czeSciq rachunku pobieranego przez operatoréw systemow
dystrybucyjnych. Jest doliczana do rachunkéw odbiorcow koricowych energii od lipca 2016 r. (PAP)

Rozmowy ptacowe w PGG bez rozstrzygniecia; kolejne spotkanie dzisiaj
Bez rozstrzygniecia zakonczyty sie w nocy z czwartku na pigtek rozmowy ptacowe w Polskiej Grupie Gorniczej
(PGG) w Katowicach. Kolejng runde zaplanowano na pigtek rano. (PAP)

Aktualizacja strategii Amiki zaktada 4 mld PLN przychodéw i 8% marzy EBITDA w 23

Zaktualizowana strategia Amiki zaktada m.in. osiggniecie 4 mld PLN przychodéw i 8% marzy EBITDA w 2023
roku. Produkcja piekarnikéw i kuchni wolnostojgcych ma zwiekszy¢ sie do 1,9 min sztuk z 1,38 min w 2018
roku - poinformowali na konferencji prasowej przedstawiciele spotki.

Dotychczasowa dziesiecioletnia strategia grupy HIT 2023 zaktadata osiggniecie ok. 5 mld PLN przychodow i
9% rentownos$ci EBITDA. Sprzedaz duzego sprzetu grzejnego miata w 2023 roku wynie$¢ 2,2 min sztuk.

W 2018 roku grupa wyprodukowata 842 tys. kuchni wolnostojgcych i 534 tys. piekarnikow.
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Prezes zapowiedziat, ze w 2023 roku produkcja ma wzrosng¢ do 1 min kuchni wolnostojgcych i 0,9 min
piekarnikow.

Aby zrealizowa¢ strategie Amica planuje w latach 2020-2023 przeznaczyé na inwestycje okoto 500 min PLN.
Wiekszo$¢ wydatkéw bedzie zwigzana ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych i wydajnosci w fabryce we
Wronkach oraz z transformacjq cyfrowq - powiedziat Rutkowski.

Na wzrost mocy ma trafi¢ 22% naktadéw, na automatyzacje fabryki 29%, na IT 20%, a na rozwdj produktow i
towarow 15%.

Rakowski poinformowat, ze w latach 2013-2018 naktady inwestycyjne grupy wyniosty blisko 400 min PLN.

Aktualizacja strategii Amiki zaktada takze mozliwo$¢ przejec. Spotka chce skupic¢ sie na sile marek i nowych
rynkach - powiedziat prezes.

Wsrod nowych celow finansowych jest utrzymanie wskaznika dtug netto/EBITDA ponizej 2x. Na koniec 2019
roku ma on ksztattowac sie na poziomie 1,3-1,4x.

Aktualizacja strategii do 2023 roku zaktada tez przeznaczanie na dywidende co roku do 35% zysku netto,
wobec 20% w 2018 roku. (PAP)

Archicom kupit grunt we Wroctawiu za 23,8 min PLN pod budowe ok. 320 mieszkan

Spoétka zalezna Archicomu zawarta umowe kupna nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,9519 ha we
Wroctawiu, za 23,8 min PLN netto. Na zakupionej nieruchomo$ci planowana jest inwestycja mieszkaniowa
wielorodzinna na okoto 320 mieszkan.

Zakup nieruchomosci sfinansowany zostat czeSciowo ze Srodkow z emisji obligacji serii M4, czeSciowo ze
$rodkow whasnych spotki. (PAP)

Auto Partner chce w 2020 roku powréci¢ do rentownosci netto z 2018 roku

Piotr Janta, wizepres Auto Partner poinformowat w wywiadzie udzielonym PAP Biznes, ze zgodnie z
wczedniejszymi zapowiedziami spotka odnotowata w Il kw. 2019 poprawe rentowno$ci na wszystkich
poziomach w poréwnaniu do przej$ciowo stabszego Il kw. br. Dodat, ze w 2020 roku spétka planuje powrécié¢
do rentownosci netto zblizonej do 2018 roku i utrzyma¢ wzrost przychodéw ponad rynek.

W 2018 roku rentowno$¢ netto dystrybutora czesci samochodowych wyniosta 5,1%. To jest cel spotki, bez
duzych ruchow inwestycyjnych - dodat. Nadal bedq jednak naktady na procesy zwigzane z automatyzacjq i
informatyzacjq - powiedziat Janta.

Wiceprezes zapowiedziat, ze w przysztym roku Auto Partner planuje rozwija¢ sprzedaz opon, ale nie na masowg
skale.

Auto Partner ma obecnie 89 filii. Do konca 2019 roku mozliwe jest otwarcie jeszcze jedne;j.

Grupa w Polsce ma m.in. magazyn centralny w Bieruniu o powierzchni ponad 40 tys. m kw. oraz hub, czyli duzy
magazyn przetadunkowy zaopatrujqcy filie, w Pruszkowie, o powierzchni 8,5 tys. m. kw. Ma takZze magazyn w
czeskiej Pradze.

W planach spoétka ma otwarcie nowego magazynu typu hub w zachodniej Polsce - powiedziat Janta. Decyzja
zostanie podana w 2020 roku. Spétka nadal pracuje nad break-even spétki zaleznej w Czechach. Na razie AP
nie mysli o otwarciu kolejnej zagranicznej filii. Caty transport sprawnie realizowany jest z Polski - powiedziat
wiceprezes. (PAP)

Boombit spodziewa si¢ istotnej poprawy przeptywow pienieznych w | kw. 2020 roku

Boombit spodziewa sie istotnej poprawy przeptywow pienieznych w pierwszym kwartale 2020 roku, ze wzgledu
na oszczednoSci kosztowe oraz przychody z nowych gier. Firma szacuje, ze jej wydatki marketingowe w
listopadzie bedq wyzsze niz w pazdzierniku, nie planuje zmniejszania ich rowniez w grudniu. (PAP)

Oariusz Niedo$piat zrezygnowat ze stanowiska prezesa Develii

Dariusz Niedo$piat ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka zarzqdu i prezesa spotki Develia ze skutkiem
natychmiastowym. Rada nadzorcza oddelegowata Michata Hulbdja do wykonywania czynno$ci prezesa na
okres do 28 lutego 2020 roku.

Niedospiat petnit funkcje prezesa Develii (dawniej LC Corp) od 2008 roku, nie wskazat przyczyn rezygnacji.
(PAP)
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Dino zainstaluje panele fotowoltaiczne na dachach 400 marketéw

Dino zainstaluje panele fotowoltaiczne na dachach 400 marketow w Polsce. tqczna moc zainstalowanych
paneli ma siegng¢ ok. 14 megawatow (MW). Po zakonczeniu instalacji, co jest planowane na poczgtek 2021 r.,
moc paneli siggnie okoto 14 megawatow (MW), dzieki czemu w skali rocznej Dino Polska bedzie w stanie
wygenerowa¢ okoto 14 GWh energii elektrycznej ze stofica - podata spotka. (PAP)

Echo Investment chce sprzeda¢ ok. 2 tys. mieszkan w 2020 roku
Echo Investment planuje sprzeda¢ w 2020 roku okoto 2 tysiecy mieszkan i przekaza¢ klientom okoto 1,65 tys.
lokali. Spétka podata takze, ze w przysztym roku do oferty trafi okoto 2,7 tys. lokali.

Tegoroczne plany dewelopera zaktadajq sprzedaz 1,3 tys. mieszkan i przekazanie 1,25 tys. lokali. (PAP)

Elektrotim miat w 11l kw. 1,7 min PLN straty netto i 0,5 min PLN straty EBIT

Elektrotim miat w 111 kw. 2019 r. 1,7 mIn PLN straty netto, w poréwnaniu do 0,4 min PLN zysku rok wczesniej.
Strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 0,5 min PLN, podczas gdy w analogicznym okresie 2018 r.
Elektrotim miat 1,7 min PLN zysku EBIT. Przychody Elektrotimu w 11 kw. 2019 roku wyniosty 53,3 min PLN (rok
weczesniej byto to 79,7 min PLN).

Narastajqco, od poczgtku 2019 roku, przychody wynoszq 175,8 min PLN (192,7 min PLN rok wczesniej), strata
z dziatalnos$ci operacyjnej 13,8 min PLN (4,4 min PLN straty rok wcze$niej), a strata netto 14,5 min PLN (6,2
min PLN straty rok wcze$niej).

Od stycznia do konca wrzes$nia przychody grupy ze sprzedazy od klientow zewnetrznych w segmencie instalacji
wyniosty 75,4 min PLN (96,5 min PLN rok wczesniej), w segmencie sieci 68,6 min PLN (64,5 min PLN rok
weczesniej), a w segmencie automatyki 31,5 min PLN (31,6 min PLN rok wcze$niej). (PAP)

Erbud ma umowy na roboty przy budowie farm wiatrowych za tqcznie 79,25 min PLN

PBDI - spotka zalezna Erbudu - zawarta umowy na wykonanie kompleksowych robét branzy budowlanej i
elektrycznej przy budowie farm wiatrowych Swiecie oraz Debowa tgka. tgczna warto$é kontraktow to 79,25
min PLN netto.

Termin realizacji oto 15 lutego 2021 r. (PAP)

Getin Holding, Idea BankGetin Holding uzyskat zgode RN na zbycie udziatu w Carcade oraz nabycie akcji Idea Bank Biatorus

Handel detaliczny,
Spar (Holandia)

LiveChat Software

Getin Holding uzyskat zgode rady nadzorczej na zbycie udziatu w Carcade na rzecz Gazprombanku oraz
nabycie od Carcade pakietu akcji Idea Bank Biatorus. (PAP)

Spar Group chce mie¢ w Polsce 400 sklepow w ciggu 5 lat

Spar Group planuje zbudowanie w Polsce sieci 400 sklepéw w ciggu pieciu lat. Bazq bedzie grupa Piotr i Pawel,
ktérej sklepy przejdq rebranding i zmieniq szyld na Spar. Sie¢ bedzie takze rozwija¢ sie w oparciu o nowe
umowy z niezaleznymi detalistami.

Jak podano, Spar Group - jako inwestor - wspiera Grupe Piotr i Pawet w zakresie sptaty zobowiqzan, negocjacji
umownych i rozwoju. Dotychczas podpisano lub odnowiono kontrakty z prawie 300 dostawcami. Zgodnie z
planem, w systemie logistycznym jest juz dostepnych ponad 6.500 produktéw od prawie 500 dostawcow, a do
konca roku liczba produktéw wzro$nie do 7.500.

Firma planuje takze uruchomienie nowego centrum dystrybucyjnego w Polsce. Ma ono byé¢ uzupetnieniem i
rozszerzeniem mozliwosci logistycznych Grupy Piotr i Pawet, w tym dwoch centrow magazynowych
zlokalizowanych pod Poznaniem i Warszawaq.

Spar Group otworzyt, w miejsce sklepu sieci Piotr i Pawet, nowy sklep Eurospar o powierzchni sprzedazy okoto
2,5 tys. m kw. w Warszawie, w centrum handlowym Blue City.

Spar Group jest notowany na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Johannesburgu w RPA. (PAP)

LiveChat Software chce rosng¢ szybciej niz do tej pory

LiveChat Software chce rosnq¢ szybciej niz do pory, koncentrujgc sie nie tylko na liczbie klientow, ale przede
wszystkim przychodach i zyskach - poinformowat w wywiadzie dla PAP Biznes prezes Mariusz Ciepty. Wyniki
finansowe pokazujq w ocenie prezesa, ze juz teraz udaje sie zwigksza¢ ARPU, a MRR (powtarzalne, miesieczne
przychody - PAP) ro$nie szybciej niz liczba klientow.

Prezes Ciepty podat, ze wzrost ARPU wynika réwniez z dokupowania kolejnych kont przez obecnych klientow i
przechodzenia przez nich na wyzsze plany abonamentowe.

W przysztosci LiveChat chce by¢ mocniej obecny w segmencie najwiekszych firm - tzw. klientow "enterprise".
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Spoétka nie planuje istotnych zmian w zakresie zrédet pozyskiwania klientéw - w planach nie ma istotnego
zwiekszenia naktadéw na ptatne kampanie.

Prezes jest zadowolony ze sprzedazy ChatBota - oprogramowania do tworzenia automatycznych scenariuszy
rozmowy z klientem przy pomocy tzw. botow.

Prezes podal, ze w przysztosci grupie zdarzato sie przyglgda¢ przejeciom, natomiast akwizycje nie sq
priorytetem.

Pytany o dziatania w zakresie przeglgdu opcji strategicznych, ogtoszonego w sierpniu 2018 roku, prezes
powiedziat: "Przeglqd jest aktywny, niestety dzi$ nie mamy nic do zakomunikowania w zwigzku z nim". (PAP)

Portfel zlecen grupy Mostostal Warszawa po trzech kwartatach '19 wynio6st 2,32 mid PLN
Portfel zlecei Mostostalu Warszawa po trzech kwartatach 2019 roku wyniést 2,32 mid PLN, natomiast catej

grupy kapitatowej 2,57 mld PLN.

Mostostal Warszawa podal, ze uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, ktore przetozq sie na
pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ sie do poprawy wynikéw i
przeptywow pienieznych.

W III kwartale 2019 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy wzrosty o 66,2 min PLN do 331,1 min
PLN. Zysk brutto ze sprzedazy grupy spadt do 7,1 mln z 13,7 min PLN przed rokiem. Grupa w Il kwartale 2019
zanotowata 5,3 min PLN straty netto wobec 3,7 min PLN w IIl kw. 2018 roku.

Mostostal Warszawa podat, ze wptyw na wyniki grupy majq w dalszym ciggu wzrosty cen materiatéw i ustug
podwykonawcow, co powoduje, ze marza na realizowanych kontraktach dtugoterminowych zawartych 2-3 lata
temu jest nizsza od zaktadanej. (PAP)

Selena spodziewa sie¢ dobrej sprzedazy na istotnych rynkach do konca 2019 roku

Po Il kwartatach 2019 roku Grupa Selena notuje wzrost sprzedazy we wszystkich obszarach geograficznych i
w wiekszosci grup produktowych - poinformowat prezes spoftki Krzysztof Domarecki. Dodat, ze we wszystkich
przypadkach dynamika grupy jest wyzsza niz wzrosty PKB czy produkcja budowlana, co oznacza, ze spo6tka
ro$nie szybciej niz rynek.

Do konca 2019 roku Grupa Selena spodziewa sie dobrej sprzedazy na wiekszosci istotnych rynkéw i dalszego
wzrostu udziatu produktéw innowacyjnych o wyzszej marzy. Ceny surowcéw do produkgeji pian i silikonow
powinny zachowywa¢ sie stabilnie. W przypadku asfaltéw cena jest bezposrednio zwigzana z notowaniami
ropy. (PAP)

Sniezka moze powracié do akwizycji najwczesniej w 2022 roku

Fabryka Farb i Lakierow Sniezka, ktora w maju 2019 roku sfinalizowata przejecie wegierskiej spotki Poli-Farbe,
przewiduje, ze powro6t do przeje¢ mozliwy jest najwcze$niej w 2022 roku - wynika z wypowiedzi prezesa spotki
Piotra Mikruta.

Prezes poinformowat, ze obecnie niewskazane bytoby wieksze zadtuzanie grupy. Na koniec 11l kwartatu 2019
roku wskaznik dtug netto/EBITDA Sniezki wyniost 1,55.

Mikrut wyja$nit, Ze grupa chce skoncentrowaé sie obecnie na integracji i poprawie rentownosci netto Poli-
Farbe, ktéra w 2018 roku wyniosta ok. 5,5%.

Grupa Sniezka realizuje obecnie program inwestycyjny na lata 2018-2022, ktéry ma siegngé okoto 300 min
PLN. (PAP)

Strata netto Trakcji po 9 miesigcach wyniosta 80,9 min PLN, zgodnie z szacunkami
Skonsolidowana strata netto Trakcji po 9 miesigcach 2019 roku wyniosta 80,9 min PLN wobec 13,5 min PLN
straty netto przed rokiem. Wyniki sq zgodne z opublikowanymi przez Trakcje kilka dni temu szacunkami.

Przychody ze sprzedazy grupy wyniosty po trzech kwartatach 1,08 mld PLN wobec 1,1 mld PLN rok wcze$niej.
Skonsolidowana strata brutto ze sprzedazy wyniosta 30,9 min PLN (37,8 min PLN zysku przed rokiem), strata
operacyjna siegneta 83,7 min PLN wobec 7,2 min PLN straty operacyjnej przed rokiem.

W samym Il kw. grupa Trakcja miata 427 mln PLN przychodéw (518,3 min PLN rok wcze$niej), 30,4 min PLN
straty brutto ze sprzedazy (26,9 min PLN zysku przed rokiem), 45,5 min PLN straty operacyjnej (11 min PLN
zysku operacyjnego rok wezesniej) i 45,17 min PLN straty netto (7,1 min PLN przed rokiem).

Wielko$¢ portfela zamoéwien grupy Trakcja wynosita na koniec wrzesnia 2019 roku 2.783 min PLN. (PAP)
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Votum chce w 20 poprawi¢ wyniki; zmienia oferte bankowq i rozszerza jq o tzw. mate TSUE

Kancelaria odszkodowawcza Votum spodziewa sie, ze w 2020 roku poprawi wyniki. Spotka zmienia oferte
segmentu bankowego, dodaje do niego sprawy zwigzane z tzw. matym TSUE i ocenia, ze obserwowane w
pazdzierniku rekordowe zainteresowanie ofertq bankowq nie powtérzy sie w listopadzie.

Votum informowat, Ze z miesigca na miesiqc pozyskuje coraz wiekszq liczbe zawartych uméw w segmencie
spraw bankowych, poczqwszy od $redniej umow za okres | kwartatu 2019 r., ktéra wyniosta 436, przez $redniq
w Il kwartale 2019 r. na poziomie 611 umow, az po $rednig w 1l kwartale 2019 r., ktoéra wyniosta 859 umow.
tqcznie liczba zawartych uméw w tym segmencie wyniosta w Il kwartale 2.577, podczas gdy w Il kwartale
byto to 1.546.

Votum podat, ze pazdziernik byt rekordowy dla spotki takze pod wzgledem liczby pozyskanych tzw. leadow
frankowych.

"Rekordowy portfel roszczen o tqcznej wartosci ponad 1,2 mld PLN, jest pewnq wskazéwkq tego, co nas czeka
w przysztoSci” - powiedziat prezes spotki Barttomiej Krupa.

Przedstawiciele spotki ocenili, ze do kolejnego tak znaczqcego wzrostu zainteresowania ofertq spotki dojs¢
moze po 3 stycznia 2020 roku, kiedy spodziewane jest wydanie wyroku przez warszawski sqd okregowy w
sprawie kredytu frankowego panstwa Dziubakéw, w zwigzku z ktérq TSUE wydat wyrok w pazdzierniku.

Od listopada spotka zmienita oferte w segmencie spraw bankowych - podniosta optaty wstepne i wprowadzita
kolejny wariant umowy z najwiekszg optatq wstepng, ale z najnizszym, w ujeciu procentowym, honorarium od
wygranej sprawy w sqdzie. (PAP)

Miasto Katowice odstqgpito od umowy ze spétkq zalezng Wasko o wartosci 23,9 min PLN brutto

Miasto Katowice odstgpito od umowy zawartej z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi m.in. spétka COIG z
grupy Wasko, na realizacje projektu Miejskie Centrum Ustug Wspoélnych. Umowa zostata podpisana w
pazdzierniku 2017 roku i miata warto$¢ 23,9 min PLN brutto (19,5 min PLN netto).

Umowa obejmowata dostawe, instalacje i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP
wspomagajgcego procesy biznesowe w Urzedzie Miasta Katowice oraz w ponad 200 jednostkach
organizacyjnych miasta wraz z dostawq niezbednej infrastruktury sprzetowe;j.

Jako przyczyny odstgpienia do umowy Miasto Katowice wskazato wykonywanie prac w sposéb wadliwy i
sprzeczny z umowgq, odmowe wykonania kolejnych produktéw oraz brak zmiany sposobu wykonywania
przedmiotu umowy w terminie wyznaczonym przez zamawiajgcego, zwtoke w realizacji umowy w zakresie
czesci produktow wchodzqgeych w zakres przedmiotu umowy, a takze odmowe spetnienia $wiadczenia przez
konsorcjum.

Zamawiajqcy wezwat konsorcjum do odbioru elementéw $wiadczenia spetnionych przez konsorcjum, zwrotu
czesci otrzymanej kwoty wynagrodzenia w wysokosci 5,8 min PLN oraz zaptaty 4,8 min PLN kary umowne;j.
Ponadto Miasto Katowice zastrzegto sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego.

W ocenie zarzqgdu COIG odstgpienie od umowy jest bezzasadne, tym samym wykonawca uznaje je za
bezskuteczne. W opinii spétki brak jest rowniez podstaw do obcigzenia wykonawcey karq umowng, jak réwniez
do zqdania zwrotu zaptaconego wynagrodzenia.

COIG jest spotkq zalezng, w ktorej Wasko ma 93,98% udziatow. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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