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JSW: konsolidacja pod oporem
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Silne wzrosty z 15 i 18 marca sprawity, ze kurs szybko wrécit w okolice oporu na 63,00 zt.
Ptaska konsolidacja tuz pod nim sugeruje mozliwo$¢ jego przetamania, co otworzy droge do
64,90 - 65,55 zt a nawet 67,80 - 68,55 zt lub 70,98 z. Waznym wsparciem w krotkim
terminie jest minimum z 18 marca na 57,74 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 59 806,5
WIG zam. 60 026,1
obrot (mln PLN) 466,3
WIG 20 otw. 23140
WIG 20 zam. 23249
FW20 otw. 23220
FW20 zam. 23330
mWIG40 otw. 4170,7
mWIG40 zam. 41869
Najwieksze wzrosty kurs
Forte 28,00
Asseco Poland 52,10
ZE PAK 787
ATAL 40,60
BRD Groupe Socié 12,96
Najwieksze spadki kurs
Eurocash 21,91
CEZ 90,10
Wirtualna Polska 58,00
Neuca 240,00
Komercni 941,50
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 22,42
KAZ Minerals 6,30
Erste Group 32,24
OTP Bank 12 770,00
omv 48,00

Indeksy zagraniczne

BUX 41741,0
RTS 1230,0
PX50 10744
DJIA 25 657,7
NASDAQ 76915
S&P 500 2 8185
DAX XETRA 114195
FTSE 7196,3
CAC 40 53074
NIKKEI 214284
HANG SENG 28 566,9

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,290
USD/PLN 3,803
EUR/USD 1,128
miedz (USD/t) 63610
miedz (PLN/t) 24 190,6

ropa Brent (USD/bbl) 67,97
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Najwazniejsze informacje:

Asseco Poland

Asseco Poland

CD Projekt

Asseco Poland z "umiarkowanym optymizmem" patrzy na 2019 rok

Asseco Poland ocenia perspektywy na 2019 rok jako "umiarkowanie optymistyczne" m.in z powodu zaktadanej
presji ptacowej. Grupa podataq, ze jej portfel zamowied na 2019 rok ma warto$¢ 6,24 mid PLN. Przed rokiem
portfel grupy na 2018 rok miat warto$¢ 5,459 mld PLN, co oznacza wzrost o 14% rdr.

Przedstawiciele zarzqdu Asseco ws$rod najbardziej perspektywicznych segmentéw dziatalnosci na 2019 rok
wymieniali rynek publiczny w Polsce i Czechach, zwrdcili réwniez uwage na znaczgcq poprawe wynikow
izraelskiej spotki Sapiens.

Grupa pracuje obecnie nad "kilkkoma transakcjami" akwizycyjnymi, zaréwno za granicq jak i w kraju.
Przedstawiciele Asseco Poland poinformowali, Zze chcq rozwija¢ sie miedzynarodowo réwniez organicznie, czyli
poprzez sprzedaz swoich rozwigzan na nowych rynkach. Poméc w tym ma rozwdj centrow kompetencji w
obszarze oprogramowania dla firm (ERP), skupionego wokot spotki zaleznej Asseco Enterprise Solutions oraz
obszaru wsparcia ptatnosci (zorganizowany wokot nowopowstatej marki Payten) i ubezpieczen (Sapiens
International). (PAP)

Asseco Poland z najnizszq ofertq na system billingowy PGNiG Obr6t Detaliczny
Asseco Poland ztozyto najnizszq oferte w przetargu na system billingowy PGNiG Obrét Detaliczny. Warto$¢
oferty to 46,5 min PLN brutto.

Drugq oferte w postepowaniu ztozyto konsorcjum Atende oraz jej spotki zaleinej, A2 Customer Care,
proponujgc cene 74,3 min PLN brutto. Obie oferty sq nizsze od budzetu zamawiajqcego, ktory wynosi 173,4
min PLN brutto.

Przedmiotem zaméwienia jest dostawa, wdrozenie oraz serwis Centralnego Systemu Billingowego w PGNiG
Obrét Detaliczny. Przetarg dotyczy w szczegdlnoSci dostawy licencji oprogramowania, wsparcie dla licencji
oraz dostarczenie, instalacje i konfiguracje urzqdzen.

Zamoéwienie obejmuje tez ustugi serwisu i wsparcia zwigzane z utrzymaniem systemu przez cztery lata, oraz
opcje umozliwiajgce zapewnienie funkcjonowania systemu przez kolejne cztery lata. (PAP)

Wuyniki CD Projektu w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki P
min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018
Przychody 1273 120,7 5,4% 3% 89% 3629
EBIT 328 39,3 -16,5% -40% 79% 1124
zysk netto j.d. 414 32,6 27,2% -10% 167% 109,3
marza EBIT 25,8% 32,5% -6,7 -18,49 -147,0% 31%
marza netto 325% 26,9% 5,63 -4.59 947,0% 30%

(PAP Biznes)

Wedtug obliczen PAP Biznes, segment CD Projekt Red, zajmujqcy sie produkcjq gier komputerowych,
wypracowat w IV kw. 78,4 min PLN przychodéw do zewnetrznych klientow, o 10,4% mniej r/r. Zysk netto
wyniost 39,6 min PLN, czyli spadt 0 10,8% r/r.

Przychody drugiego segmentu grupy, dystrybutora cyfrowych wersji gier komputerowych GOG, wzrosty o 28%
r/r, do 51,6 mln PLN. Zysk netto wyniost 1,8 min PLN wobec 1,5 min PLN zysku rok wczesniej. Grupa
poinformowata, Ze na 27 marca w serwisie GOG.com dostepnych jest blisko 2,7 tys. tytutéw od ponad 600
wydawcow i producentow gier.

Przeptywy operacyjne netto grupy w IV kw. wyniosty 75,4 min PLN, wobec 35,1 mIn PLN rok wcze$niej. Z
koncem grudnia grupa miata dostep tqcznie do 658,9 min PLN gotéwki oraz lokat bankowych powyzej trzech
miesiecy, 0 57,3 min PLN wigcej niz na koniec wrze$nia (601,6 min PLN).

Naktady na prace rozwojowe wykazane w bilansie spotki wzrosty na koniec grudnia do 242,8 min PLN z 228
min PLN na koniec wrze$nia.

Wsrdd celow zaplanowanych do realizacji w latach 2017-2021 w segmencie CO Projekt Red sq: premiera gry
"Cyberpunk 2077" oraz kolejnej gry fabularnej (RPG) kategorii AAA, jak réwniez ponad dwukrotne powiekszenie
zespotu CD Projekt Red i rozwoj czterech niezaleznych zespotow w tym pracujgcych nad grami z nowych dla

r/r

-22%
-53%
-45%

-21,08
-13,09
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studia segmentoéw. Grupa planuje tez otworzenie kolejnych lokalnych przedstawicielstw CD Projekt Red w
kluczowych terytoriach. (PAP)

ZWZ Orange zdecyduje o przeniesieniu zysku za '18 i z lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

ZWZ Orange Polska zdecyduje o przeniesieniu zysku za 2018 rok w wysokosci 1 min PLN i zysku z lat
ubiegtych w wysokosci 598,7 min PLN na kapitat rezerwowy. Z projektu wynika, ze kwota ta, bedzie mogta by¢
przeznaczona na wyptate dywidendy.

Zarzqd Orange Polska podawat wczesniej, ze nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2018
rok. Spoétka nie wyptacita réwniez dywidendy z wynikéw za 2016 i 2017 rok. Ostatnia wyptata - 0,25 PLN na
akcje - miata miejsce w 2016 roku.

Prezes Orange Polska Jean-Francois Fallacher informowat w lutym, ze spétka moze powréci¢ do wyptaty
dywidend w 2021 roku. (PAP)

PGE Energia Ciepta chce przejq¢ kontrole nad PGE Gaz Torun
PGE Energia Ciepta ztozyta w UOKiK wniosek o zgode na koncentracje polegajgcq na przejeciu kontroli nad
PGE Gaz Torun, ktore jest spotkq wspétkontrolowanq przez PGE EC oraz Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych.

Celem joint-venture miedzy PGE EC i Funduszem Inwestycji Infrastrukturalnych byto zaprojektowanie, budowa i
przeprowadzenie rozruchu elektrocieptowni potozonej w Toruniu. Obecnie dziatalno$¢ PGE Gaz Torun obejmuje
wydzierzawianie instalacji przemystowych. (PAP)

PGNiG wynajmie platforme do wiercef na Morzu Norweskim, jesieniq rozpocznie prace
Spotki PGNiG Upstream Norway i Aker BP podpisaty umowe na wynajem poétzanurzalnej platformy wiertnicze;j.
Jesieniq rozpocznie sie wiercenie otworu poszukiwawczego na prospekcie Shrek w obrebie koncesji PL838.

Dla Grupy PGNiIG bedzie to pierwszy otwor realizowany w roli operatora na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym.

Urzqdzenie o nazwie Odfjell Deepsea Nordkapp wykorzystane zostanie do odwiercenia otworéw
wydobywczych na ztozach Skogul i Erfugl, a nastepnie do odwiercenia otworu poszukiwawczego nr 6506/5-9
na koncesji PL838 na Morzu Norweskim.

Platforma jest nowq jednostkq oddang do uzytku w styczniu tego roku. W kwietniu 2019 roku dotrze do
norweskiego portu w Bergen, gdzie poddana zostanie ostatnim testom przed dopuszczeniem do prac
wiertniczych.

Wiercenia na ztozach Skogul i Arfugl rozpoczng sie w maju tego roku. Operatorem na obu koncesjach jest Aker
BP, a PGNiG Upstream Norway posiada w nich odpowiednio 35% i 11,92% udziatéw. Po zakonczeniu wiercen
na obu ztozach platforma wiertnicza zostanie przekazana do dyspozycji PGNiG Upstream Norway, ktéra - jako
operator koncesji PL838 z 40% udziatow - wykorzysta jg do wiercenia otworu poszukiwawczego na prospekcie
Shrek.

Rozpoczecie prac wiertniczych w ramach tego projektu planowane jest pomiedzy 1 wrze$nia a 30 listopada
2019 roku.

Na ztozu PL838 PGNIG Upstream Norway wspotpracuje z Aker BP i DEA Norge, ktére majq po 30% udziatéw.
(PAP)

KNF wydata Rekomendacje B dotyczqcq ograniczenia ryzyka inwestycji bankow
KNF jednogto$nie wydata Rekomendacje B dotyczqcq ograniczenia ryzyka inwestycji bankow.

Celem wydania znowelizowanej Rekomendacji B jest wskazanie dostosowanych do oczekiwan nadzorczych i
obowiqzujgcych rozwigzan regulacyjnych dobrych praktyk w zakresie wybranych aspektéow zarzqdzania przez
banki ryzykiem inwestycji. Nowelizacja Rekomendacji dotyczy przede wszystkim doprecyzowania zakresu jej
stosowania, w tym obejmowania zakresem nie tylko inwestycji finansowych, lecz réwniez innych kategorii
inwestycji, zawezenie zakresu stosowania Rekomendacji B poprzez wytqczenie z niej postanowien dotyczqcych
instrumentow pochodnych, ktore ujete sg w Rekomendacji A oraz wykres$lenie postanowien dotyczgcych
outsourcingu, ktore obecnie regulowanie sq w ustawie - Prawo bankowe.

Ponadto zmiany w Rekomendacji objety uporzqdkowanie stosowanej terminologii oraz relacji pomiedzy
pojeciami, w tym w szczego6lnos$ci pojeciami strategii inwestycyjnej i polityki inwestycyjnej oraz dostosowanie
struktury Rekomendacji do zasad aktualnie stosowanych w odniesieniu do Rekomendacji przyjmowanych przez
KNF.
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Jak podat KNF, w treSci Rekomendacji zastosowano wprost zasade proporcjonalnosci, kierujgc niektore
postanowienia wytgcznie do bankéw istotnych.

KNF oczekuje, ze zaktualizowana Rekomendacja zostanie wdrozona przez banki do 31 grudnia 2019 r. (PAP)

Resort energii modyfikuje projekt ustawy o OZE; wykresli zmiany dot. optaty zastepczej - PSEW

Resort energii modyfikuje projekt ustawy o OZE i, przychylajac sie do postulatéw branzy, planuje wykresli¢ z
niego zapisy dotyczqce innego sposobu obliczania optaty zastepczej, ktéra miata byé powigzana z cenami
energii.

Jak podawali przedstawiciele branzy OZE, nowa formuta bytaby skrajnie niekorzystna dla dziatajgcych juz w
Polsce elektrowni OZE. Przyjecie zmian skutkowatoby ograniczeniem przychodoéw instalacji do
nieprzekraczalnego poziomu ok. 312 PLN/MWh, iqcznie ze sprzedazy energii elektrycznej i zielonych
certyfikatow. Natomiast biznesplany wiekszosci istniejgcych farm wiatrowych zaktadaty przychody rzedu 400-
450 PLN/MWh.

W ramach konsultacji projektu nowelizacji wiele podmiotow wskazywato takze na konieczno$¢ uwzglednienia w
projekcie ustawy o OZE kwestii zwiqzanej z usunigciem ograniczen lokalizacyjnych. Jak podato PSEW,
utrzymanie zasady 10h, wprowadzone ustawq o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, skutkuje
zahamowaniem rozwoju sektora OZE.

Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej poinformowato, ze przedstawiciele resortu energii obiecali, iz
zajmq sie kwestiq liberalizacji tego zapisu w ramach kolejnej nowelizacji ustawy o OZE. (PAP)

Prezydent podpisat nowele ustawy, ktéra ma utatwi¢ wdrozenie 5G
Prezydent Andrzej Duda podpisat nowele Prawa telekomunikacyjnego, ktéra ma m.in. utatwi¢ wdrozenie
technologii 5G w Polsce.

Przygotowana przez resort cyfryzacji nowela ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz niektérych innych ustaw
przede wszystkim dostosowuje polskie przepisy do prawa unijnego, ma takze na celu wprowadzenie zmian,
ktore majq usprawni¢ wprowadzenie technologii 5G w Polsce. Chodzi m.in. o nadanie wiekszych kompetenciji
prezesowi Urzedu Komunikacji Elektronicznej oraz Ministrowi Cyfryzacji, ktére pozwolq im szybciej
uporzqdkowa¢ czestotliwosci pod 5G.

W trakcie prac nad nowym prawem parlamentarzysci zdecydowali, by odebra¢ prezesowi Urzedu Komunikacji
Elektronicznej przyznane mu wcze$niej tekstem noweli kompetencje zwigzane z zagospodarowaniem pasma
700 MHz. Przeciw tej zmianie protestowal UKE, argumentujgc, ze cho¢ sama specustawa jest dobrym
pomystem, to nalezato byto uchwali¢ jg dwa lata temu, a teraz jest juz na to za p6zno.

UKE nie podoba sie tez inny z przepisow noweli, nadajgcy ministrowi cyfryzacji mozliwo$¢ okreslenia w drodze
rozporzqdzenia harmonogramu rozdysponowania okre$lonych zasobow czestotliwosci uzytkowanych jako
cywilne w uzytkowaniu cywilnym lub cywilno-rzgdowym. Przedstawiciele Urzedu podnosili w dyskusji, ze
narusza to niezalezno$¢ UKE jako regulatora, pomija prezesa UKE w planowaniu zagospodarowania widma
radiowego i grozi paralizem na rynku, gdyz minister cyfryzacji moze wprowadzi¢ harmonogram, ktéry dla
prezesa UKE bedzie niewykonalny z punktu widzenia efektywno$ci zarzqdzania widmem radiowym.

Ustawa modyfikuje ponadto zasady przyznawania rezerwacji czestotliwosci na kolejny okres, w tym w
szczegoblnosci wprowadzi¢ dodatkowy warunek odmowy dokonania przez prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej takiego przedtuzenia. Umozliwia tez prezesowi UKE ogtoszenie z wiasnej inicjatywy przetargu,
aukgcji albo konkursu na rezerwacje czestotliwosci, nie tylko w przypadku posiadania wiedzy o zainteresowaniu
zasobami czestotliwosci, ktore sq juz dostepne.

W mysl nowych przepisow prezes UKE bedzie mogt takze w drodze decyzji zmienia¢ przydzielone rezerwacje
czestotliwosci w celu zapewnienia tadu w gospodarce czestotliwoSciami oraz zwiekszenia efektywnosci
wykorzystywanych czestotliwosci. (PAP)

Atal planuje wyda¢ 100-200 min PLN na zakup gruntéw w 2019 roku

Prezes Zbigniew Juroszek przewiduje, ze Atal w 2019 roku wyda na zakup gruntéw 100-200 min PLN wobec
197 min PLN w 2018 roku. Grunty zakupione w ubiegtym roku pozwolq spotce na realizacje projektéw na
tqczny PUM ok. 285 tys. m. kw. Srednia cena zakupu PUM wyniosta 699 PLN/mkw. (PAP)
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Ciech miat w IV kw. '"18 169,8 min PLN EBITDA wobec konsensusu 176,2 min PLN

EBITDA grupy Ciech z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta w IV kw. 2018 roku 169,8 min PLN przy
konsensusie na poziomie 176,2 min PLN. Znormalizowana EBITDA z dziatalno$ci kontynuowanej wyniosta
161,6 min PLN.

Z wyliczen wynika, ze zysk operacyjny grupy w IV kw. 2018 r. wyniost 92,6 min PLN (konsensus zaktadat 109,4
min PLN EBIT). Strata netto Ciechu w IV kwartale 2018 r., przypisana akcjonariuszom jednostki dominujqcej
wyniosta 16,3 min PLN wobec 137,5 mIn PLN zysku rok wcze$niej.

Spoétka podata, ze na wyniki znaczqcy wptyw miata m.in. rezerwa w wysokos$ci 67,2 min PLN, utworzona w
zwiqzku z kontrolg podatkowq dotyczqcq podatku od oséb prawnych za 2012 rok.

Przychody grupy wzrosty w IV kwartale do 970,8 min PLN z 961,7 min PLN rok wczes$niej. Rynek oczekiwat
959,2 min PLN przychodow.

W 2018 roku skonsolidowane przychody grupy wyniosty 3.672,7 min PLN (wzrost o 2,6 proc. rdr), EBITDA na
dziatalnosci kontynuowanej 654,4 min PLN (spadek o 21,5 proc.), EBITDA znormalizowana na dziatalnosci
kontynuowanej 633,5 min PLN (spadek o 21,6 proc. rdr), a zysk netto jednostki dominujgcej 183 mln PLN
wobec 393,4 min PLN zysku rok wczesniej.

EBITDA znormalizowana

(min PLN) FY2018 FY2017 r/r
segment sodowy 5369 690,7 -223%
segment organiczny 76 96,5 -21,3%
krzemiany i szkto 34,6 36,8 -5,9%
transport 15,3 16,1 -4.6%
pozostata dziatalnos$¢ 19,6 149 31,5%

(PAP Biznes)

Grupa przeznaczyta w 2018 r. na inwestycje 617 min PLN wobec 411 min PLN w roku 2017 (wliczajgc
akwizycje hiszpanskiej spotki Proplan za 156 min zt). Spotka prowadzi dwie inwestycje w Niemczech
obejmujgce budowe nowego zaktadu produkeji soli oraz uruchomienie nowej linii do produkcji sody
oczyszczonej w zaktadzie w Stassfurcie

Ciech podat, ze w 2019 roku oferta $rodkéw ochrony roslin ma powiekszyc sie o ponad 20 nowych produktow.
Z kolei w biznesie Zywic spotka bedzie stawiaé na specjalistyczng oferte skierowang do perspektywicznych
branz: m.in. transportowej i sanitarnej. (PAP)

Fast Finance ztozyt w sqdzie plan restrukturyzacyjny
Spoétka windykacyjna Fast Finance ztozyta w Sqdzie Rejonowym we Wroctawiu plan restrukturyzacyjny oraz

spis wierzytelno$ci bedgcych przedmiotem przyspieszonego postepowania uktadowego.

Zgodnie z planem restrukturyzacyjnym, Fast Finance zamierza zlikwidowaé zbedny majgtek trwaty, zredukowaé
koszty osobowe oraz wdrozy¢ nowy model biznesowy wpisujqcy sie w aktualny klimat na rynku. Zastosowane
$rodki restrukturyzacji w zatozeniu majq byé bezkosztowe. Uktad ma zostaé sfinansowany z przysztych zyskéw
spotki, powiekszonych o niewydatkowe koszty.

Spotka zaktada, ze od drugiego kwartatu 2019 roku ma zosta¢ przywrécona petna sprawnos$¢ obstugi
posiadanych portfeli, a w potowie 2020 roku spétka ma uzyskiwaé co najmniej 100 tys. PLN miesiecznie
przychodow z nowego modelu biznesowego.

Fast Finance planuje zaczq¢ sptate pierwszego dnia kalendarzowego kwartatu rozpoczynajgcego sie po 50 dniu
od uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, a w kwietniu i maju 2019 r. zamierza zawrze¢
umowy z wierzycielami pozauktadowymi. (PAP)

Lokum Deweloper chce wyptaci¢ 2 PLN dywidendy na akcje za '18
Zarzqd Lokum Deweloper rekomenduje, by na dywidende za 2018 rok trafito 36 min PLN, co daje 2 PLN

dywidendy na akcje - poinformowat prezes Bartosz KuZniar, dodajqc, Ze ta rekordowa w historii spéftki
dywidenda stanowitaby 49% skonsolidowanego zysku netto za 2018 rok.

Zarzqd proponuje, by dniem dywidendy byt 7 maja, a dniem wyptaty dywidendy 14 maja 2019 r. (PAP)
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Medicalgorithmics miat 14,4 min PLN zysku netto j.d. w "18 wobec 25,5 min PLN w '17

Zysk netto Medicalgorithmics, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej, spadt w 2018 roku do 14,4
min PLN z 25,5 min PLN w 2017 roku. Zysk operacyjny spadt do 24,7 min PLN z 41,8 min PLN, a EBITDA
spadta o 33 proc. do 36,3 min PLN. Przychody wyniosty 199,4 min PLN wobec 203,4 min PLN w 2017 roku, co
oznacza spadek o 2 proc. rdr., co spowodowane byto niekorzystnym kursem dolara.

W odpowiedzi na niesatysfakcjonujgce wyniki spotka prowadzi pogtebione analizy mozliwosci zmiany modelu
sprzedazy w USA, ktorych gtownym celem jest przywrocenie dynamiki wzrostu przychodéw. (PAP)

ML System planuje w 111 kw. uruchomi¢ sprzedaz produktéw opartych na ultracienkim szkle

ML System planuje w 1l kwartale uruchomi¢ sprzedaz produktéw opartych na ultracienkim szkle -
poinformowat prezes Dawid Cycon. Ponadto spétka bedzie kontynuowa¢ inwestycje zwiqzanq z wdrozeniem
Quantum Glass, ktérej celem jest wdrozenie do seryjnej produkcji transparentnego szkta fotowoltaicznego, z
wykorzystaniem technologii kropek kwantowych. Spotka zamierza takze kontynuowa¢ dywersyfikacje
sprzedazy w innych sektorach oraz rozbudowa¢ rynki zbytu poprzez eksport - dodat Cycon.

Dotychczas ML System otrzymat siedem patentéw oraz sze$¢ praw ochronnych na wzory uzytkowe. Aktualnie
spotka czeka na rozpatrzenie 10 zgtoszonych patentow. (PAP)

Radpol ma list intencyjny ws. sprzedazy zaktadu produkcyjnego Wirbet
Radpol podpisat z inwestorem branzowym list intencyjny dotyczqcy ustalenia warunkéw potencjalnego zbycia
przez Radpol zaktadu produkcyjnego Wirbet.

Zgodnie z deklaracjq inwestora prawnie wigzqca oferta nabycia zaktadu powinna zosta¢ ztozona do dnia 15
kwietnia 2019 roku. Zakonczenie negocjacji planowane jest do dnia 15 maja 2019 roku roku. (PAP)

Selvita ma zgode FDA na rozpoczecie badan klinicznych SEL120

Selvita ma zgode Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekow (FDA) na rozpoczecie | fazy badan klinicznych
na terenie amerykanskich osrodkéw medycznych zwigzku SEL120, z udziatem pacjentéw cierpigcych na ostrq
biataczke szpikowq (AML) oraz mielodysplazje szpiku (MDS). Spotka planuje, ze podanie zwigzku pierwszym
pacjentom nastgpi nie pozniej niz w trzecim kwartale 2019 .

Jak podano, do rozpoczecia badania niezbedne jest uzyskanie dziatajgcych przy szpitalach w Stanach
Zjednoczonych opinii lokalnych komisji etycznych, w ktérych planowane jest przeprowadzenie | fazy badan
klinicznych oraz podpisanie wymaganych uméw z tymi osrodkami.

Spoétka podata, ze dopuszczenie SEL120 przez FDA, zgodnie z umowq z Leukemia & Lymphoma Society,
uprawnia spotke do otrzymania ptatnosci w kwocie 0,4 min USD. (PAP)

Simple chce przeznaczy¢ 1,9 min PLN na dywidende za 18

Zarzqd Simple chce, aby z zysku za 2018 rok spotka przeznaczyta 1,9 min PLN na dywidende. Zysk netto
przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej wynioést w 2018 roku 4,1 min PLN. Z zysku za 2017 rok
spotka wyptacita 0,22 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Oferta Torpolu za 624,9 min PLN brutto najwyzej punktowana w przetargu PKP PLK

Oferta Torpolu w wysokosci 624,9 min PLN brutto otrzymata najwyiszq liczbe punktow w przetargu
ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe. Oferta dotyczy opracowania projektow wykonawczych i
wykonanie robét budowlanych na Stacji Swinoujscie.

Termin realizacji inwestycji zostat okreslony na 31 miesiecy od daty rozpoczecia.

Jak podat Torpol, cena oferty ztozonej przez spétke w ramach aukcji elektronicznej wynosi 624,9 min PLN
brutto, tj. ok. 508 mIn PLN netto, co stanowi warto$¢ przekraczajgcq $rodki inwestora przeznaczone na
realizacje inwestycji, ktére wynoszq ok. 499 min PLN brutto (406 min PLN netto). (PAP)

PG Energy Capital nie kupi Ursus Bus, ale jest kilku innych zainteresowanych
PG Energy Capital Management nie kupi Ursus Bus, ale zakupem tej spotki zaleznej Ursusa zainteresowanych
jest kilka innych podmiotow.

Pod koniec grudnia 2018 roku Ursus zawart ze spotkq PG Energy Capital Management, nalezqcq do znanego
menedzera Pawta Gricuka, warunkowg umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej Ursus Bus za 34-34,5 min PLN.
Umowa zaktada sprzedaz wszystkich posiadanych przez Ursus akcji Ursus Bus, uprawniajgcych do 77,3%
gtosow na WZ.

Ursus boryka sie z problemami finansowymi. Planowana transakcja sprzedazy akcji spétki Ursus Bus to
pochodna planu restrukturyzacyjnego bedqgcego integralng czeScig przyspieszonego postepowania
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uktadowego Ursusa otwartego w dniu 7 listopada 2018 roku na mocy postanowienia Sqdu Rejonowego w
Lublinie z siedzibq w Swidniku. (PAP)

Voxel moze objg¢ 81,7% udziatéw spoétki Scanix
Voxel moze objg¢ 81,7% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Scanix, swojego dtuznika, w ramach
przyjetego uktadu w postepowaniu sanacyjnym.

Voxel wyrazit zgode na objecie uktadem catej przystugujacej mu kwoty wierzytelnosci w sumie 31,15 min PLN.

Przyjety uktad ma charakter warunkowy, wymaga on jeszcze zatwierdzenia przez sqd restrukturyzacyjny.
Termin posiedzenia sqdu restrukturyzacyjnego w celu zatwierdzenia uktadu zostat wyznaczony na 10 kwietnia
2019 .

Scanix prowadzi sie¢ 13 pracowni diagnostyki obrazowej zlokalizowanych na terenie wojewodztwa $lgskiego.
(PAP)

Warimpex liczy w '19 na poprawe wynikéw; chce wyptaci¢ dywidende za 18
Warimpex liczy, ze tegoroczne wyniki bedq lepsze niz w 2018 roku - poinformowat PAP Biznes prezes Franz
Jurkowitsch.

Prezes Warimpeksu poinformowat, ze spotka bedzie chciata wyptaci¢ dywidende za 2018 rok, a jej wysokos¢
moze by¢ podobna jak za 2017 rok. Wyniosta ona wtedy 0,06 EUR na akcje.

Tegoroczny CAPEX spotki moze wynies¢ 30-40 min EUR. Spotka nie planuje pozyskiwania nowego
finansowania poprzez emisje obligacji.

Prezes poinformowat, ze gtéwnymi celami, jakie zarzqd stawia sobie w tym roku jest rozpoczecie inwestycji w
Biatymstoku i niektérych nowych projektow w Krakowie, otwarcie hotelu w Niemczech oraz przygotowanie sie
do nowego projektu biurowego w Sankt Petersburgu.

Spotka rozwaza sprzedaz dwoch hoteli EuroDisney we Francji. Jest szansa, ze transakcja zostanie sfinalizowana
w tym roku - poinformowat Jurkowitsch. (PAP)

Wirtualna Polska rozglqda sie za akwizycjami, ma do dyspozycji m.in. 200 min PLN

Prezes Wirtualnej Polski Jacek Swiderski poinformowat, ze spotka rozglgda sig za kolejnymi akwizycjami w
Polsce, szuka tez okazji w regionie, a do transakcji za granicqg moze doj$¢ w $rednim terminie. Grupa na ten cel
przeznaczy co najmniej 200 min PLN. WP bedzie koncentrowa¢ sie w gtownej mierze na akwizycjach w Polsce.

Od poczgtku 2019 roku Wirtualna Polska kupita udziaty juz w dwoch spétkach. Kilka dni temu poinformowata o
zakupie 13% udziatow w spétce Teroplan, ktéra jest wiascicielem serwisu e-podréznik. pl, platformy do
planowania podrézy oraz zakupu online biletdbw autobusowych i kolejowych. Kwota transakcji wyniosta 7,7
min PLN.

Prezes Wirtualna Polska Holding poinformowat, ze sp6tka w $rednim terminie moze przeprowadzi¢ akwizycje w
obszarze e-commerce poza Polskq. Dodat, ze Wirtualna Polska zainteresowana jest zakupem na danym rynku
lidera lub wicelidera z szansami, by sta¢ sie liderem.

Swiderski dodat, ze w orbicie zainteresowan Wirtualnej Polski sq wytqcznie spotki rentowne. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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