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Indeksy GPW zmiana 

 
Największe wzrosty kurs zmiana 

 

Największe spadki kurs zmiana 

 

Najwyższe obroty kurs obrót 

 

Indeksy zagraniczne zmiana 

 
Waluty i surowce zmiana 

 

WIG30: 

Asseco Poland - Asseco Poland z "umiarkowanym optymizmem" patrzy na 2019 rok 

Asseco Poland - Asseco Poland z najniższą ofertą na system billingowy PGNiG Obrót 
Detaliczny 

CD Projekt - Wyniki CD Projektu w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

Orange Polska - ZWZ Orange zdecyduje o przeniesieniu zysku za '18 i z lat ubiegłych na kapitał 
rezerwowy 

PGE - PGE Energia Ciepła chce przejąć kontrolę nad PGE Gaz Toruń 

PGNiG - PGNiG wynajmie platformę do wierceń na Morzu Norweskim, jesienią rozpocznie 
prace 

 

Pozostałe informacje: 

Sektor bankowy - KNF wydała Rekomendację B dotyczącą ograniczenia ryzyka inwestycji 
banków 

Sektor energetyczny - Resort energii modyfikuje projekt ustawy o OZE; wykreśli zmiany dot. 
opłaty zastępczej - PSEW 

Sektor telekomunikacyjny - Prezydent podpisał nowelę ustawy, która ma ułatwić wdrożenie 5G 

Atal - Atal planuje wydać 100-200 mln PLN na zakup gruntów w 2019 roku 

Ciech - Ciech miał w IV kw. '18 169,8 mln PLN EBITDA wobec konsensusu 176,2 mln PLN 

Fast Finance - Fast Finance złożył w sądzie plan restrukturyzacyjny 

Lokum Deweloper - Lokum Deweloper chce wypłacić 2 PLN dywidendy na akcję za '18 

Medicalgorithmics - Medicalgorithmics miał 14,4 mln PLN zysku netto j.d. w '18 wobec 25,5 
mln PLN w '17 

ML System - ML System planuje w III kw. uruchomić sprzedaż produktów opartych na 
ultracienkim szkle 

Radpol - Radpol ma list intencyjny ws. sprzedaży zakładu produkcyjnego Wirbet 

Selvita - Selvita ma zgodę FDA na rozpoczęcie badań klinicznych SEL120 

Simple - Simple chce przeznaczyć 1,9 mln PLN na dywidendę za '18 

Torpol - Oferta Torpolu za 624,9 mln PLN brutto najwyżej punktowana w przetargu PKP PLK 

Ursus - PG Energy Capital nie kupi Ursus Bus, ale jest kilku innych zainteresowanych 

Voxel - Voxel może objąć 81,7% udziałów spółki Scanix 

Warimpex - Warimpex liczy w '19 na poprawę wyników; chce wypłacić dywidendę za '18 

Wirtualna Polska - Wirtualna Polska rozgląda się za akwizycjami, ma do dyspozycji m.in. 200 
mln PLN 

 

Wydarzenia dnia: 

11 bit studios - Raport kwartalny 

CD Projekt - Raport kwartalny 

Lokum - Raport kwartalny 

  

Nadchodzące wydarzenia: 

Benefit Systems - Raport kwartalny (28 marca) 

Erbud - Raport kwartalny (28 marca) 

mBank - ZWZ (28 marca) 

 

JSW: konsolidacja pod oporem  

  

Silne wzrosty z 15 i 18 marca sprawiły, że kurs szybko wrócił w okolice oporu na 63,00 zł. 
Płaska konsolidacja tuż pod nim sugeruje możliwość jego przełamania, co otworzy drogę do 
64,90 – 65,55 zł a nawet 67,80 – 68,55 zł lub 70,98 zł. Ważnym wsparciem w krótkim 
terminie jest minimum z 18 marca na 57,74 zł. 
 

WIG otw. 59 806,5 -0,0%

WIG zam. 60 026,1 0,4%

obrót (mln PLN) 466,3 -16,3%

WIG 20 otw. 2 314,0 -0,0%

WIG 20 zam. 2 324,9 0,5%

FW20 otw. 2 322,0 0,3%

FW20 zam. 2 333,0 0,5%

mWIG40 otw. 4 170,7 -1,1%

mWIG40 zam. 4 186,9 0,5%

Forte 28,00 4,9%

Asseco Poland 52,10 3,2%

ZE PAK 7,87 3,1%

ATAL 40,60 2,8%

BRD Groupe Société Générale12,96 2,4%

Eurocash 21,91 -2,8%

CEZ 90,10 -2,6%

Wirtualna Polska 58,00 -1,7%

Neuca 240,00 -1,6%

Komercni 941,50 -1,5%

Nornickel 22,42 173

KAZ Minerals 6,30 112

Erste Group 32,24 84

OTP Bank 12 770,00 62

OMV 48,00 55

BUX 41 741,0 0,3%

RTS 1 230,0 0,1%

PX50 1 074,4 -0,2%

DJIA 25 657,7 0,6%

NASDAQ 7 691,5 0,7%

S&P 500 2 818,5 0,7%

DAX XETRA 11 419,5 0,6%

FTSE 7 196,3 0,3%

CAC 40 5 307,4 0,9%

NIKKEI 21 428,4 2,2%

HANG SENG 28 566,9 0,2%

WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%

EUR/PLN 4,290 -0,4%

USD/PLN 3,803 0,4%

EUR/USD 1,128 -0,7%

miedź (USD/t) 6 361,0 0,5%

miedź (PLN/t) 24 190,6 0,9%

ropa Brent (USD/bbl) 67,97 1,1%
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Najważniejsze informacje: 

Asseco Poland Asseco Poland z "umiarkowanym optymizmem" patrzy na 2019 rok 
 Asseco Poland ocenia perspektywy na 2019 rok jako "umiarkowanie optymistyczne" m.in z powodu zakładanej 

presji płacowej. Grupa podała, że jej portfel zamówień na 2019 rok ma wartość 6,24 mld PLN. Przed rokiem 

portfel grupy na 2018 rok miał wartość 5,459 mld PLN, co oznacza wzrost o 14% rdr. 

 Przedstawiciele zarządu Asseco wśród najbardziej perspektywicznych segmentów działalności na 2019 rok 

wymieniali rynek publiczny w Polsce i Czechach, zwrócili również uwagę na znaczącą poprawę wyników 

izraelskiej spółki Sapiens. 

 Grupa pracuje obecnie nad "kilkoma transakcjami" akwizycyjnymi, zarówno za granicą jak i w kraju. 

Przedstawiciele Asseco Poland poinformowali, że chcą rozwijać się międzynarodowo również organicznie, czyli 

poprzez sprzedaż swoich rozwiązań na nowych rynkach. Pomóc w tym ma rozwój centrów kompetencji w 

obszarze oprogramowania dla firm (ERP), skupionego wokół spółki zależnej Asseco Enterprise Solutions oraz 

obszaru wsparcia płatności (zorganizowany wokół nowopowstałej marki Payten) i ubezpieczeń (Sapiens 

International). (PAP) 

Asseco Poland Asseco Poland z najniższą ofertą na system billingowy PGNiG Obrót Detaliczny 
 Asseco Poland złożyło najniższą ofertę w przetargu na system billingowy PGNiG Obrót Detaliczny. Wartość 

oferty to 46,5 mln PLN brutto. 

 Drugą ofertę w postępowaniu złożyło konsorcjum Atende oraz jej spółki zależnej, A2 Customer Care, 

proponując cenę 74,3 mln PLN brutto. Obie oferty są niższe od budżetu zamawiającego, który wynosi 173,4 

mln PLN brutto. 

 Przedmiotem zamówienia jest dostawa, wdrożenie oraz serwis Centralnego Systemu Billingowego w PGNiG 

Obrót Detaliczny. Przetarg dotyczy w szczególności dostawy licencji oprogramowania, wsparcie dla licencji 

oraz dostarczenie, instalację i konfigurację urządzeń. 

 Zamówienie obejmuje też usługi serwisu i wsparcia związane z utrzymaniem systemu przez cztery lata, oraz 

opcje umożliwiające zapewnienie funkcjonowania systemu przez kolejne cztery lata. (PAP) 

CD Projekt Wyniki CD Projektu w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

 

Według obliczeń PAP Biznes, segment CD Projekt Red, zajmujący się produkcją gier komputerowych, 

wypracował w IV kw. 78,4 mln PLN przychodów do zewnętrznych klientów, o 10,4% mniej r/r. Zysk netto 

wyniósł 39,6 mln PLN, czyli spadł o 10,8% r/r. 

Przychody drugiego segmentu grupy, dystrybutora cyfrowych wersji gier komputerowych GOG, wzrosły o 28% 

r/r, do 51,6 mln PLN. Zysk netto wyniósł 1,8 mln PLN wobec 1,5 mln PLN zysku rok wcześniej. Grupa 

poinformowała, że na 27 marca w serwisie GOG.com dostępnych jest blisko 2,7 tys. tytułów od ponad 600 

wydawców i producentów gier. 

Przepływy operacyjne netto grupy w IV kw. wyniosły 75,4 mln PLN, wobec 35,1 mln PLN rok wcześniej. Z 

końcem grudnia grupa miała dostęp łącznie do 658,9 mln PLN gotówki oraz lokat bankowych powyżej trzech 

miesięcy, o 57,3 mln PLN więcej niż na koniec września (601,6 mln PLN). 

Nakłady na prace rozwojowe wykazane w bilansie spółki wzrosły na koniec grudnia do 242,8 mln PLN z 228 

mln PLN na koniec września. 

Wśród celów zaplanowanych do realizacji w latach 2017-2021 w segmencie CD Projekt Red są: premiera gry 

"Cyberpunk 2077" oraz kolejnej gry fabularnej (RPG) kategorii AAA, jak również ponad dwukrotne powiększenie 

zespołu CD Projekt Red i rozwój czterech niezależnych zespołów w tym pracujących nad grami z nowych dla 

mln PLN
wyniki           

IV kw. 18
kons. różnica r/r kw/kw YTD 2018 r/r

Przychody 127,3 120,7 5,4% 3% 89% 362,9 -22%

EBIT 32,8 39,3 -16,5% -40% 79% 112,4 -53%

zysk netto j.d. 41,4 32,6 27,2% -10% 167% 109,3 -45%

marża EBIT 25,8% 32,5% -6,7 -18,49 -147,0% 31% -21,08

marża netto 32,5% 26,9% 5,63 -4,59 947,0% 30% -13,09

(PAP Biznes)
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studia segmentów. Grupa planuje też otworzenie kolejnych lokalnych przedstawicielstw CD Projekt Red w 

kluczowych terytoriach. (PAP) 

Orange Polska ZWZ Orange zdecyduje o przeniesieniu zysku za '18 i z lat ubiegłych na kapitał rezerwowy 
 ZWZ Orange Polska zdecyduje o przeniesieniu zysku za 2018 rok w wysokości 1 mln PLN i zysku z lat 

ubiegłych w wysokości 598,7 mln PLN na kapitał rezerwowy. Z projektu wynika, że kwota ta, będzie mogła być 

przeznaczona na wypłatę dywidendy. 

 Zarząd Orange Polska podawał wcześniej, że nie będzie rekomendował wypłaty dywidendy z zysku za 2018 

rok. Spółka nie wypłaciła również dywidendy z wyników za 2016 i 2017 rok. Ostatnia wypłata - 0,25 PLN na 

akcję - miała miejsce w 2016 roku. 

 Prezes Orange Polska Jean-Francois Fallacher informował w lutym, że spółka może powrócić do wypłaty 

dywidend w 2021 roku. (PAP) 

PGE PGE Energia Ciepła chce przejąć kontrolę nad PGE Gaz Toruń 
 PGE Energia Ciepła złożyła w UOKiK wniosek o zgodę na koncentrację polegającą na przejęciu kontroli nad 

PGE Gaz Toruń, które jest spółką współkontrolowaną przez PGE EC oraz Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych. 

 Celem joint-venture między PGE EC i Funduszem Inwestycji Infrastrukturalnych było zaprojektowanie, budowa i 

przeprowadzenie rozruchu elektrociepłowni położonej w Toruniu. Obecnie działalność PGE Gaz Toruń obejmuje 

wydzierżawianie instalacji przemysłowych. (PAP) 

PGNiG PGNiG wynajmie platformę do wierceń na Morzu Norweskim, jesienią rozpocznie prace 
 Spółki PGNiG Upstream Norway i Aker BP podpisały umowę na wynajem półzanurzalnej platformy wiertniczej. 

Jesienią rozpocznie się wiercenie otworu poszukiwawczego na prospekcie Shrek w obrębie koncesji PL838. 

 Dla Grupy PGNiG będzie to pierwszy otwór realizowany w roli operatora na Norweskim Szelfie 

Kontynentalnym. 

 Urządzenie o nazwie Odfjell Deepsea Nordkapp wykorzystane zostanie do odwiercenia otworów 

wydobywczych na złożach Skogul i Erfugl, a następnie do odwiercenia otworu poszukiwawczego nr 6506/5-9 

na koncesji PL838 na Morzu Norweskim. 

 Platforma jest nową jednostką oddaną do użytku w styczniu tego roku. W kwietniu 2019 roku dotrze do 

norweskiego portu w Bergen, gdzie poddana zostanie ostatnim testom przed dopuszczeniem do prac 

wiertniczych. 

 Wiercenia na złożach Skogul i Arfugl rozpoczną się w maju tego roku. Operatorem na obu koncesjach jest Aker 

BP, a PGNiG Upstream Norway posiada w nich odpowiednio 35% i 11,92% udziałów. Po zakończeniu wierceń 

na obu złożach platforma wiertnicza zostanie przekazana do dyspozycji PGNiG Upstream Norway, która – jako 

operator koncesji PL838 z 40% udziałów – wykorzysta ją do wiercenia otworu poszukiwawczego na prospekcie 

Shrek. 

 Rozpoczęcie prac wiertniczych w ramach tego projektu planowane jest pomiędzy 1 września a 30 listopada 

2019 roku. 

 Na złożu PL838 PGNiG Upstream Norway współpracuje z Aker BP i DEA Norge, które mają po 30% udziałów. 

(PAP) 

Sektor bankowy KNF wydała Rekomendację B dotyczącą ograniczenia ryzyka inwestycji banków 
KNF jednogłośnie wydała Rekomendację B dotyczącą ograniczenia ryzyka inwestycji banków.  

Celem wydania znowelizowanej Rekomendacji B jest wskazanie dostosowanych do oczekiwań nadzorczych i 

obowiązujących rozwiązań regulacyjnych dobrych praktyk w zakresie wybranych aspektów zarządzania przez 

banki ryzykiem inwestycji. Nowelizacja Rekomendacji dotyczy przede wszystkim doprecyzowania zakresu jej 

stosowania, w tym obejmowania zakresem nie tylko inwestycji finansowych, lecz również innych kategorii 

inwestycji, zawężenie zakresu stosowania Rekomendacji B poprzez wyłączenie z niej postanowień dotyczących 

instrumentów pochodnych, które ujęte są w Rekomendacji A oraz wykreślenie postanowień dotyczących 

outsourcingu, które obecnie regulowanie są w ustawie – Prawo bankowe. 

Ponadto zmiany w Rekomendacji objęły uporządkowanie stosowanej terminologii oraz relacji pomiędzy 

pojęciami, w tym w szczególności pojęciami strategii inwestycyjnej i polityki inwestycyjnej oraz dostosowanie 

struktury Rekomendacji do zasad aktualnie stosowanych w odniesieniu do Rekomendacji przyjmowanych przez 

KNF. 
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Jak podał KNF, w treści Rekomendacji zastosowano wprost zasadę proporcjonalności, kierując niektóre 

postanowienia wyłącznie do banków istotnych. 

KNF oczekuje, że zaktualizowana Rekomendacja zostanie wdrożona przez banki do 31 grudnia 2019 r. (PAP) 

Sektor energetyczny Resort energii modyfikuje projekt ustawy o OZE; wykreśli zmiany dot. opłaty zastępczej - PSEW 
 Resort energii modyfikuje projekt ustawy o OZE i, przychylając się do postulatów branży, planuje wykreślić z 

niego zapisy dotyczące innego sposobu obliczania opłaty zastępczej, która miała być powiązana z cenami 

energii. 

 Jak podawali przedstawiciele branży OZE, nowa formuła byłaby skrajnie niekorzystna dla działających już w 

Polsce elektrowni OZE. Przyjęcie zmian skutkowałoby ograniczeniem przychodów instalacji do 

nieprzekraczalnego poziomu ok. 312 PLN/MWh, łącznie ze sprzedaży energii elektrycznej i zielonych 

certyfikatów. Natomiast biznesplany większości istniejących farm wiatrowych zakładały przychody rzędu 400-

450 PLN/MWh. 

 W ramach konsultacji projektu nowelizacji wiele podmiotów wskazywało także na konieczność uwzględnienia w 

projekcie ustawy o OZE kwestii związanej z usunięciem ograniczeń lokalizacyjnych. Jak podało PSEW, 

utrzymanie zasady 10h, wprowadzone ustawą o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, skutkuje 

zahamowaniem rozwoju sektora OZE. 

 Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej poinformowało, że przedstawiciele resortu energii obiecali, iż 

zajmą się kwestią liberalizacji tego zapisu w ramach kolejnej nowelizacji ustawy o OZE. (PAP) 

Sektor  
telekomunikacyjny Prezydent podpisał nowelę ustawy, która ma ułatwić wdrożenie 5G 
 Prezydent Andrzej Duda podpisał nowelę Prawa telekomunikacyjnego, która ma m.in. ułatwić wdrożenie 

technologii 5G w Polsce. 

 Przygotowana przez resort cyfryzacji nowela ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz niektórych innych ustaw 

przede wszystkim dostosowuje polskie przepisy do prawa unijnego, ma także na celu wprowadzenie zmian, 

które mają usprawnić wprowadzenie technologii 5G w Polsce. Chodzi m.in. o nadanie większych kompetencji 

prezesowi Urzędu Komunikacji Elektronicznej oraz Ministrowi Cyfryzacji, które pozwolą im szybciej 

uporządkować częstotliwości pod 5G. 

 W trakcie prac nad nowym prawem parlamentarzyści zdecydowali, by odebrać prezesowi Urzędu Komunikacji 

Elektronicznej przyznane mu wcześniej tekstem noweli kompetencje związane z zagospodarowaniem pasma 

700 MHz. Przeciw tej zmianie protestował UKE, argumentując, że choć sama specustawa jest dobrym 

pomysłem, to należało było uchwalić ją dwa lata temu, a teraz jest już na to za późno. 

 UKE nie podoba się też inny z przepisów noweli, nadający ministrowi cyfryzacji możliwość określenia w drodze 

rozporządzenia harmonogramu rozdysponowania określonych zasobów częstotliwości użytkowanych jako 

cywilne w użytkowaniu cywilnym lub cywilno-rządowym. Przedstawiciele Urzędu podnosili w dyskusji, że 

narusza to niezależność UKE jako regulatora, pomija prezesa UKE w planowaniu zagospodarowania widma 

radiowego i grozi paraliżem na rynku, gdyż minister cyfryzacji może wprowadzić harmonogram, który dla 

prezesa UKE będzie niewykonalny z punktu widzenia efektywności zarządzania widmem radiowym. 

 Ustawa modyfikuje ponadto zasady przyznawania rezerwacji częstotliwości na kolejny okres, w tym w 

szczególności wprowadzić dodatkowy warunek odmowy dokonania przez prezesa Urzędu Komunikacji 

Elektronicznej takiego przedłużenia. Umożliwia też prezesowi UKE ogłoszenie z własnej inicjatywy przetargu, 

aukcji albo konkursu na rezerwację częstotliwości, nie tylko w przypadku posiadania wiedzy o zainteresowaniu 

zasobami częstotliwości, które są już dostępne. 

 W myśl nowych przepisów prezes UKE będzie mógł także w drodze decyzji zmieniać przydzielone rezerwacje 

częstotliwości w celu zapewnienia ładu w gospodarce częstotliwościami oraz zwiększenia efektywności 

wykorzystywanych częstotliwości. (PAP) 

Atal Atal planuje wydać 100-200 mln PLN na zakup gruntów w 2019 roku 
 Prezes Zbigniew Juroszek przewiduje, że Atal w 2019 roku wyda na zakup gruntów 100-200 mln PLN wobec 

197 mln PLN w 2018 roku. Grunty zakupione w ubiegłym roku pozwolą spółce na realizację projektów na 

łączny PUM ok. 285 tys. m. kw. Średnia cena zakupu PUM wyniosła 699 PLN/mkw. (PAP) 
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Ciech Ciech miał w IV kw. '18 169,8 mln PLN EBITDA wobec konsensusu 176,2 mln PLN 
 EBITDA grupy Ciech z działalności kontynuowanej wyniosła w IV kw. 2018 roku 169,8 mln PLN przy 

konsensusie na poziomie 176,2 mln PLN. Znormalizowana EBITDA z działalności kontynuowanej wyniosła 

161,6 mln PLN. 

 Z wyliczeń wynika, że zysk operacyjny grupy w IV kw. 2018 r. wyniósł 92,6 mln PLN (konsensus zakładał 109,4 

mln PLN EBIT). Strata netto Ciechu w IV kwartale 2018 r., przypisana akcjonariuszom jednostki dominującej 

wyniosła 16,3 mln PLN wobec 137,5 mln PLN zysku rok wcześniej.  

 Spółka podała, że na wyniki znaczący wpływ miała m.in. rezerwa w wysokości 67,2 mln PLN, utworzona w 

związku z kontrolą podatkową dotyczącą podatku od osób prawnych za 2012 rok. 

 Przychody grupy wzrosły w IV kwartale do 970,8 mln PLN z 961,7 mln PLN rok wcześniej. Rynek oczekiwał 

959,2 mln PLN przychodów. 

 W 2018 roku skonsolidowane przychody grupy wyniosły 3.672,7 mln PLN (wzrost o 2,6 proc. rdr), EBITDA na 

działalności kontynuowanej 654,4 mln PLN (spadek o 21,5 proc.), EBITDA znormalizowana na działalności 

kontynuowanej 633,5 mln PLN (spadek o 21,6 proc. rdr), a zysk netto jednostki dominującej 183 mln PLN 

wobec 393,4 mln PLN zysku rok wcześniej. 

  

 Grupa przeznaczyła w 2018 r. na inwestycje 617 mln PLN wobec 411 mln PLN w roku 2017 (wliczając 

akwizycję hiszpańskiej spółki Proplan za 156 mln zł). Spółka prowadzi dwie inwestycje w Niemczech 

obejmujące budowę nowego zakładu produkcji soli oraz uruchomienie nowej linii do produkcji sody 

oczyszczonej w zakładzie w Stassfurcie 

 Ciech podał, że w 2019 roku oferta środków ochrony roślin ma powiększyć się o ponad 20 nowych produktów. 

Z kolei w biznesie Żywic spółka będzie stawiać na specjalistyczną ofertę skierowaną do perspektywicznych 

branż: m.in. transportowej i sanitarnej. (PAP) 

Fast Finance Fast Finance złożył w sądzie plan restrukturyzacyjny 
 Spółka windykacyjna Fast Finance złożyła w Sądzie Rejonowym we Wrocławiu plan restrukturyzacyjny oraz 

spis wierzytelności będących przedmiotem przyspieszonego postępowania układowego. 

 Zgodnie z planem restrukturyzacyjnym, Fast Finance zamierza zlikwidować zbędny majątek trwały, zredukować 

koszty osobowe oraz wdrożyć nowy model biznesowy wpisujący się w aktualny klimat na rynku. Zastosowane 

środki restrukturyzacji w założeniu mają być bezkosztowe. Układ ma zostać sfinansowany z przyszłych zysków 

spółki, powiększonych o niewydatkowe koszty. 

 Spółka zakłada, że od drugiego kwartału 2019 roku ma zostać przywrócona pełna sprawność obsługi 

posiadanych portfeli, a w połowie 2020 roku spółka ma uzyskiwać co najmniej 100 tys. PLN miesięcznie 

przychodów z nowego modelu biznesowego. 

 Fast Finance planuje zacząć spłatę pierwszego dnia kalendarzowego kwartału rozpoczynającego się po 50 dniu 

od uprawomocnienia się postanowienia o zatwierdzeniu układu, a w kwietniu i maju 2019 r. zamierza zawrzeć 

umowy z wierzycielami pozaukładowymi. (PAP) 

Lokum Deweloper Lokum Deweloper chce wypłacić 2 PLN dywidendy na akcję za '18 
Zarząd Lokum Deweloper rekomenduje, by na dywidendę za 2018 rok trafiło 36 mln PLN, co daje 2 PLN 

dywidendy na akcję - poinformował prezes Bartosz Kuźniar, dodając, że ta rekordowa w historii spółki 

dywidenda stanowiłaby 49% skonsolidowanego zysku netto za 2018 rok. 

Zarząd proponuje, by dniem dywidendy był 7 maja, a dniem wypłaty dywidendy 14 maja 2019 r. (PAP) 

 
 

EBITDA znormalizowana 

(mln PLN)
FY2018 FY2017 r/r

segment sodowy 536,9 690,7 -22,3%

segment organiczny 76 96,5 -21,3%

krzemiany i szkło 34,6 36,8 -5,9%

transport 15,3 16,1 -4,6%

pozostała działalność 19,6 14,9 31,5%

(PAP Biznes)
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Medicalgorithmics Medicalgorithmics miał 14,4 mln PLN zysku netto j.d. w '18 wobec 25,5 mln PLN w '17 
 Zysk netto Medicalgorithmics, przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej, spadł w 2018 roku do 14,4 

mln PLN z 25,5 mln PLN w 2017 roku. Zysk operacyjny spadł do 24,7 mln PLN z 41,8 mln PLN, a EBITDA 

spadła o 33 proc. do 36,3 mln PLN. Przychody wyniosły 199,4 mln PLN wobec 203,4 mln PLN w 2017 roku, co 

oznacza spadek o 2 proc. rdr., co spowodowane było niekorzystnym kursem dolara.  

 W odpowiedzi na niesatysfakcjonujące wyniki spółka prowadzi pogłębione analizy możliwości zmiany modelu 

sprzedaży w USA, których głównym celem jest przywrócenie dynamiki wzrostu przychodów. (PAP) 

ML System ML System planuje w III kw. uruchomić sprzedaż produktów opartych na ultracienkim szkle 
ML System planuje w III kwartale uruchomić sprzedaż produktów opartych na ultracienkim szkle - 

poinformował prezes Dawid Cycoń. Ponadto spółka będzie kontynuować inwestycję związaną z wdrożeniem 

Quantum Glass, której celem jest wdrożenie do seryjnej produkcji transparentnego szkła fotowoltaicznego, z 

wykorzystaniem technologii kropek kwantowych. Spółka zamierza także kontynuować dywersyfikację 

sprzedaży w innych sektorach oraz rozbudować rynki zbytu poprzez eksport - dodał Cycoń. 

 Dotychczas ML System otrzymał siedem patentów oraz sześć praw ochronnych na wzory użytkowe. Aktualnie 

spółka czeka na rozpatrzenie 10 zgłoszonych patentów. (PAP) 

Radpol Radpol ma list intencyjny ws. sprzedaży zakładu produkcyjnego Wirbet 
Radpol podpisał z inwestorem branżowym list intencyjny dotyczący ustalenia warunków potencjalnego zbycia 

przez Radpol zakładu produkcyjnego Wirbet.  

Zgodnie z deklaracją inwestora prawnie wiążąca oferta nabycia zakładu powinna zostać złożona do dnia 15 

kwietnia 2019 roku. Zakończenie negocjacji planowane jest do dnia 15 maja 2019 roku roku. (PAP) 

Selvita Selvita ma zgodę FDA na rozpoczęcie badań klinicznych SEL120 
 Selvita ma zgodę Amerykańskiej Agencji ds. Żywności i Leków (FDA) na rozpoczęcie I fazy badań klinicznych 

na terenie amerykańskich ośrodków medycznych związku SEL120, z udziałem pacjentów cierpiących na ostrą 

białaczkę szpikową (AML) oraz mielodysplazję szpiku (MDS). Spółka planuje, że podanie związku pierwszym 

pacjentom nastąpi nie później niż w trzecim kwartale 2019 r.  

 Jak podano, do rozpoczęcia badania niezbędne jest uzyskanie działających przy szpitalach w Stanach 

Zjednoczonych opinii lokalnych komisji etycznych, w których planowane jest przeprowadzenie I fazy badań 

klinicznych oraz podpisanie wymaganych umów z tymi ośrodkami. 

 Spółka podała, że dopuszczenie SEL120 przez FDA, zgodnie z umową z Leukemia & Lymphoma Society, 

uprawnia spółkę do otrzymania płatności w kwocie 0,4 mln USD. (PAP) 

Simple Simple chce przeznaczyć 1,9 mln PLN na dywidendę za '18 
 Zarząd Simple chce, aby z zysku za 2018 rok spółka przeznaczyła 1,9 mln PLN na dywidendę. Zysk netto 

przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej wyniósł w 2018 roku 4,1 mln PLN. Z zysku za 2017 rok 

spółka wypłaciła 0,22 PLN dywidendy na akcję. (PAP) 

Torpol Oferta Torpolu za 624,9 mln PLN brutto najwyżej punktowana w przetargu PKP PLK 
 Oferta Torpolu w wysokości 624,9 mln PLN brutto otrzymała najwyższą liczbę punktów w przetargu 

ogłoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe. Oferta dotyczy opracowania projektów wykonawczych i 

wykonanie robót budowlanych na Stacji Świnoujście. 

 Termin realizacji inwestycji został określony na 31 miesięcy od daty rozpoczęcia. 

 Jak podał Torpol, cena oferty złożonej przez spółkę w ramach aukcji elektronicznej wynosi 624,9 mln PLN 

brutto, tj. ok. 508 mln PLN netto, co stanowi wartość przekraczającą środki inwestora przeznaczone na 

realizację inwestycji, które wynoszą ok. 499 mln PLN brutto (406 mln PLN netto). (PAP) 

Ursus PG Energy Capital nie kupi Ursus Bus, ale jest kilku innych zainteresowanych 
 PG Energy Capital Management nie kupi Ursus Bus, ale zakupem tej spółki zależnej Ursusa zainteresowanych 

jest kilka innych podmiotów.  

 Pod koniec grudnia 2018 roku Ursus zawarł ze spółką PG Energy Capital Management, należącą do znanego 

menedżera Pawła Gricuka, warunkową umowę sprzedaży akcji spółki zależnej Ursus Bus za 34-34,5 mln PLN. 

Umowa zakłada sprzedaż wszystkich posiadanych przez Ursus akcji Ursus Bus, uprawniających do 77,3% 

głosów na WZ. 

 Ursus boryka się z problemami finansowymi. Planowana transakcja sprzedaży akcji spółki Ursus Bus to 

pochodna planu restrukturyzacyjnego będącego integralną częścią przyspieszonego postępowania 
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układowego Ursusa otwartego w dniu 7 listopada 2018 roku na mocy postanowienia Sądu Rejonowego w 

Lublinie z siedzibą w Świdniku. (PAP) 

Voxel Voxel może objąć 81,7% udziałów spółki Scanix 
Voxel może objąć 81,7% udziałów w kapitale zakładowym spółki Scanix, swojego dłużnika, w ramach 

przyjętego układu w postępowaniu sanacyjnym.  

Voxel wyraził zgodę na objęcie układem całej przysługującej mu kwoty wierzytelności w sumie 31,15 mln PLN. 

Przyjęty układ ma charakter warunkowy, wymaga on jeszcze zatwierdzenia przez sąd restrukturyzacyjny. 

Termin posiedzenia sądu restrukturyzacyjnego w celu zatwierdzenia układu został wyznaczony na 10 kwietnia 

2019 r. 

Scanix prowadzi sieć 13 pracowni diagnostyki obrazowej zlokalizowanych na terenie województwa śląskiego. 

(PAP) 

Warimpex Warimpex liczy w '19 na poprawę wyników; chce wypłacić dywidendę za '18 
Warimpex liczy, że tegoroczne wyniki będą lepsze niż w 2018 roku - poinformował PAP Biznes prezes Franz 

Jurkowitsch.  

Prezes Warimpeksu poinformował, że spółka będzie chciała wypłacić dywidendę za 2018 rok, a jej wysokość 

może być podobna jak za 2017 rok. Wyniosła ona wtedy 0,06 EUR na akcję. 

Tegoroczny CAPEX spółki może wynieść 30-40 mln EUR. Spółka nie planuje pozyskiwania nowego 

finansowania poprzez emisję obligacji. 

Prezes poinformował, że głównymi celami, jakie zarząd stawia sobie w tym roku jest rozpoczęcie inwestycji w 

Białymstoku i niektórych nowych projektów w Krakowie, otwarcie hotelu w Niemczech oraz przygotowanie się 

do nowego projektu biurowego w Sankt Petersburgu. 

 Spółka rozważa sprzedaż dwóch hoteli EuroDisney we Francji. Jest szansa, że transakcja zostanie sfinalizowana 

w tym roku - poinformował Jurkowitsch. (PAP) 

Wirtualna Polska Wirtualna Polska rozgląda się za akwizycjami, ma do dyspozycji m.in. 200 mln PLN 
 Prezes Wirtualnej Polski Jacek Świderski poinformował, że spółka rozgląda się za kolejnymi akwizycjami w 

Polsce, szuka też okazji w regionie, a do transakcji za granicą może dojść w średnim terminie. Grupa na ten cel 

przeznaczy co najmniej 200 mln PLN. WP będzie koncentrować się w głównej mierze na akwizycjach w Polsce. 

 Od początku 2019 roku Wirtualna Polska kupiła udziały już w dwóch spółkach. Kilka dni temu poinformowała o 

zakupie 13% udziałów w spółce Teroplan, która jest właścicielem serwisu e-podróżnik. pl, platformy do 

planowania podróży oraz zakupu online biletów autobusowych i kolejowych. Kwota transakcji wyniosła 7,7 

mln PLN. 

 Prezes Wirtualna Polska Holding poinformował, że spółka w średnim terminie może przeprowadzić akwizycję w 

obszarze e-commerce poza Polską. Dodał, że Wirtualna Polska zainteresowana jest zakupem na danym rynku 

lidera lub wicelidera z szansami, by stać się liderem. 

 Świderski dodał, że w orbicie zainteresowań Wirtualnej Polski są wyłącznie spółki rentowne. (PAP) 
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Kalendarz: 
 

 
  

27 marca 11 bit studios Raport kwartalny

27 marca CD Projekt Raport kwartalny

27 marca Lokum Raport kwartalny

28 marca Benefit Systems Raport kwartalny

28 marca Erbud Raport kwartalny

28 marca mBank ZWZ

WydarzenieSpółka
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INFORMACJE I ZASTRZEŻENIA 

DOTYCZĄCE CHARAKTERU REKOMENDACJI ORAZ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA JEJ SPORZĄDZENIE, TREŚĆ I UDOSTĘPNIENIE  

 
Niniejsza publikacja (dalej: „Publikacja”) została opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: „DM PKO BP”), działający zgodnie z ustawą z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, wyłącznie na potrzeby klientów DM PKO BP.  
 
Publikacja adresowana jest do Klientów, którzy zawarli umowę o sporządzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie 
instrumentów finansowych przez DM PKO BP.  
 
Publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, że informacje zawarte w Publikacji są w pełni dokładne i kompletne. 
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.  
 
DM PKO BP informuje, iż inwestowanie środków w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 
 
Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu nakłaniania do nabycia lub 
zbycia jakichkolwiek instrumentów finansowych.  
 
DM PKO BP informuje, że świadczy usługę maklerską w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym, na podstawie 
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 października 2010 r. Jednocześnie DM PKO BP informuje, że przedmiotową usługę  maklerską świadczy klientom zgodnie z obowiązującym 
„Regulaminem świadczenia usługi sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie instrumentów finansowych przez 
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak również umową o świadczenie usługi w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawującym nadzór nad DM PKO BP w ramach prowadzonej działalności maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego. 
 
 
Objaśnienie używanej terminologii fachowej 
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni 
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akcji i liczby akcji 
EV - suma kapitalizacji i długu netto spółki 
free float (%) - udział liczby akcji ogółem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujące się w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje własne należące do spółki, w ogólnej liczbie akcji 
śr obrót/msc - średni obrót na miesiąc obliczony jako suma wartości obrotu za ostatnie 12 miesięcy podzielona przez 12 
ROE - stopa zwrotu z kapitałów własnych 
ROA - stopa zwrotu z aktywów 
EBIT - zysk operacyjny 
EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja 
EPS - zysk netto na 1 akcję 
DPS - dywidenda na 1 akcję 
CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcję 
P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS 
P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i wartości księgowej jednej akcji 
EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiększonej o dług netto spółki oraz EBITDA 
marża brutto na sprzedaży - relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodów netto ze sprzedaży 
rentowność netto - relacja zysku netto do przychodów netto ze sprzedaży 
 
 
 
 
 

KONTAKTY 

Biuro Analiz Rynkowych 

Emil Łobodziński  (doradca inwestycyjny) (022) 521 89 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl 

Paweł Małmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl 

Przemysław Smoliński (analiza techniczna) (022) 521 79 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl 

Biuro Strategicznych Klientów Indywidualnych 

Paweł Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14  pawel.kodym@pkobp.pl 

Michał Petruczeńko   (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl 

Ewa Kalinowska   (022) 521 79 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl 

Grzegorz Klepacki   (022) 521 78 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl 

Joanna Makowska   (022) 342 99 34  joanna.makowska@pkobp.pl 

Jacek Gaszewski   (022) 342 99 28  jacek.gaszewski@pkobp.pl 

Ewald Wyszomirski   (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl 

Przemysław Lasota    (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl  

Tomasz Zabrocki   (022) 521 82 13 tomasz.zabrocki@pkobp.pl 
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