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Komentarz dnia:

Astarta opublikowata wyniki za drugi kwartat 2019. Sq one wyzsze od naszych oczekiwan i
oceniamy je lekko pozytywnie. Podoba nam sie silny wzrost przychodéw (+33% r/r) oraz
obnizenie poziomu dtugu netto do EBITDA (cho¢ to gtownie zastuga silnego obnizenia poziomu
zapasow).

WIG30:

Asseco Poland - Ustawa o elektronicznej dokumentacji medycznej bedzie motorem naktadow
do dalszej informatyzacji - prezes

Pozostate informacje:

Bioton - Harbin Gloria Pharmaceuticals wypowiedziat umowe Biotonowi na dystrybucje
insuliny w Chinach

Cl Games - Cl Games ustalito date premiery Sniper Ghost Warrior Contracts na 22 XI 2019

Getin Noble Bank - KNF oczekuje, ze Getin Noble Bank przedstawi wiarygodny plan dziatan
autosanacyjnych

Idea Bank - KNF wszczeta postepowanie administracyjne wobec Idea Banku
Spotki zagraniczne:

Astarta (Ukraina) - Astarta miata 30,27 min euro zysku netto, 63,62 min euro EBITDA w | pot.
2019 r.

LiveChat: kontynuacja trendu wzrostowego
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LiveChat silnie w pigtek zwyzkowat, przetamujqc dtugq biatg $wiecq ostatnie, lokalne
maksimum. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢ kontynuacji trendu
wzrostowego. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 39,25 z, ale prawdopodobnie
kurs siegnie 40,82 zt lub 42,10 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 55 811,1
WIG zam. 55 227,6
obrot (mln PLN) 836,6
WIG 20 otw. 2 085,3
WIG 20 zam. 2 0641
FW20 otw. 2087,0
FW20 zam. 2071,0
mWIG40 otw. 3778,6
mWIG40 zam. 3756,2
Najwieksze wzrosty kurs
CD Projekt 231,30
KAZ Minerals 4,35
Kety 327,50
LiveChat Software 37,95
Jeronimo Martins 14,47
Najwieksze spadki kurs
Orange Polska 5,86
KGHM 74,90
PGE 7,63
Cyfrowy Polsat 26,76
Cccc 124,60
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 30,40
Raiffeisen 19,66
CD Projekt 231,30
Pekao 98,00
PKN Orlen 88,52
Indeksy zagraniczne

BUX 40 018,7
RTS 12398
PX50 10355
DJIA 25 886,0
NASDAQ 7.896,0
S&P 500 2 888,7
DAX XETRA 11562,7
FTSE 71172
CAC 40 5300,8
NIKKEI 20 418,8
HANG SENG 257342
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,31

EUR/PLN 4,349

USD/PLN 3916
EUR/USD 1,110
miedz (USD/t) 5710,0
miedz (PLN/t) 223629

ropa Brent (USD/bbl) 58,64
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Ustawa o elektronicznej dokumentacji medycznej bedzie motorem naktadéw do dalszej informatyzacji -

prezes
Sektor medyczny, ktéry odpowiada za ok. 10% przychodéw Asseco Poland jest dla Asseco istotny
wizerunkowo -  powiedziat Krzysztof Groyecki wiceprezes Asseco Poland, w wywiadzie udzielonym

"Parkietowi". Asseco ma obecnie ok. 60% udziatow w rynku rozwiqgzan dla opieki zdrowotnej. Prezes zapowiada,
ze jesli naktady na opieke zdrowotng w Polsce bedq rosty, to najprawdopodobniej Asseco bedzie utrzymywato
ten udziat w rynku. Prezes dodaje, ze ma w tym pomac takze ustawa o elektronicznej dokumentacji medyczne;j,
ktéra zaktada, ze dokumentacja bedzie prowadzona tylko w formie elektronicznej. Ustawa ta jest w ocenie
prezesa motorem naktadéw do dalszej informatyzacii. (Parkiet)

Harbin Gloria Pharmaceuticals wypowiedziat umowe Biotonowi na dystrybucje insuliny w Chinach
Harbin Gloria Pharmaceuticals wypowiedziat umowe z wrze$nia 2015 roku na dostawy oraz dystrybucji
produktow insuliny Biotonu na rynku chinskim.

Harbin Gloria Pharmaceuticals poinformowat polskq spotke, ze przyczynq wypowiedzenia umowy sq zmiany na
chinskim rynku farmaceutycznym. Harbin Gloria Pharmaceuticals poinformowat takze, ze nie jest w stanie
zrealizowa¢ uzgodnionych w umowie prognoz sprzedazy, w tym minimalnej ilo$ci zamowien.

Zgodnie z postanowieniami umowy ulegnie ona automatycznemu rozwigzaniu po uptywie 6 miesiecy od dnia
wypowiedzenia.

Bioton wskazuje, ze od dtuiszego czasu byty problemy z realizacjg umowy przez Harbin Gloria
Pharmaceuticals, skutkujgce brakiem realizacji minimalnych warto$ci zaméwien przewidzianych umowaq, co
miato odzwierciedlenie w sprawozdaniach finansowych spotki i grupy kapitatowej w roku 2018 oraz bedzie
miato wptyw na wyniki w roku 2019.

Bioton zapowiada analize kwestii prawnych wypowiedzenia w celu podjecia dalszych krokow. (PAP)

Cl Games ustalito date premiery Sniper Ghost Warrior Contracts na 22 XI 2019
Cl Games ustalito na 22 listopada 2019 roku date premiery gry Sniper Ghost Warrior Contracts.

Najnowsza cze$¢ tej serii zadebiutuje na konsolach Xbox One, PlayStation 4 i komputery PC.

Marek Tyminski, prezes Cl Games, poinformowat, ze tego dnia gre bedzie mozna réwniez kupi¢ w kanatach
cyfrowych. Spoétka szacuje, ze juz w ciggu pierwszego roku sprzedazy wiasnie z nich pochodzi¢ bedzie
wiekszo$¢ zyskow spotki.

Cl Games samodzielnie bedzie dystrybuowat gre na amerykanskim rynku. W pozostatych krajach bedzie
wspotpracowat z renomowanymi dystrybutorami. Kluczowym partnerem spoétki w tym obszarze jest Koch
Mediq, ktore odpowiada za dystrybucje gry m.in. w Wielkiej Brytanii, Niemczech, Austrii, Hiszpanii i we
Witoszech. (PAP)

KNF oczekuje, ze Getin Noble Bank przedstawi wiarygodny plan dziatan autosanacyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego wobec niepowodzenia procesu inwestorskiego oczekuje, ze Getin Noble Bank
przedstawi alternatywny, wiarygodny plan samodzielnych lub zaktadajgcych zaangazowanie obecnego
wiodqcego akcjonariusza, dziatan autosanacyjnych - poinformowat PAP Biznes Jacek Barszczewski, dyrektor
Departamentu Komunikacji Spotecznej KNF.

KNF zapewnia, ze na biezgco monitoruje sytuacje w Getin Noble Banku i jest w statym kontakcie z jego
wtadzami. (PAP)
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KNF wszczeta postepowanie administracyjne wobec Idea Banku
Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie zastosowania
wobec Idea Banku $rodka nadzorczego.

Postepowanie - jak podano - jest wynikiem niespetniania przez Idea Bank minimalnych wymogow
kapitatowych oraz wymogu potqczonego bufora.

Bank informowat w kwietniu, ze szacowany na koniec grudnia 2018 roku tqczny wspétczynnik kapitatowy
banku na poziomie skonsolidowanym wynosi 2,74%, a wspotczynnik Tier 1 na poziomie skonsolidowanym
wynosi 1,34%.

Przedmiotem postepowania administracyjnego bedzie ocena, czy ewentualne zastosowanie $rodka
nadzorczego w postaci mozliwosci ograniczenia zakresu dziatalno$ci banku moze przyczyni¢ sie do
zmniejszenia ryzyka prowadzonej dziatalno$ci i tym samym wspomdc dziatania naprawcze prowadzone przez
Idea Bank.

Dodano, ze tego typu $rodek moze dotyczy¢ zaréwno mozliwosci wykonywania niektoérych czynnosci przez
emitenta, jak rowniez warunkow ich wykonywania. (PAP)

Astarta miata 30,27 min euro zysku netto, 63,62 min euro EBITDA w | pot. 2019 r.
Astarta odnotowata 30,27 min euro skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujqcej w | pot. 2019 r. wobec 37,25 min euro zysku rok wczes$niej.

Zysk operacyjny wyniést 37,99 min euro wobec 40,87 min euro zysku rok wcze$niej. Wynik EBITDA siegnqt
63,62 min euro wobec 59,86 min euro rok wcze$niej.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 227,96 min euro w | pot. 2019 r. wobec 175,12 min euro rok
wczesniej.

Jak podano, wzrost skonsolidowanych przychodow spoétki byt napedzany silnym wzrostem w segmencie
rolnictwa (47% udziatu w przychodach ogétem w | pot. 2019 r.). Astarta wykorzystata wzrost cen kukurydzy
poprzez zwiekszenie wolumenu sprzedazy do 512 tys. ton w | potroczu 2019 (ponad dwukrotnie w poréwnaniu
z | pot. 2018 r. dzieki obfitym zbiorom w 2018 roku). Udziat eksportu w przychodach ogotem wzrost z 52% w |
pot. 2018 r. do 64% w | pot. 2019 r.

Przychody w segmencie cukru spadty o 1/5 do 55 min euro w ujeciu rok do roku z uwagi na spadek produkgj i
sprzedaz w warunkach obnizonych cen. Produkty sojowe przyniosty 46 min euro przychoddw, co oznacza
wzrost 0 16% r/r, przy wyzszych wolumenach sprzedazy, podczas gdy przychody z dziatalnosci mleczarskiej
wzrosty do 17 min euro, w zwiqzku z bardziej korzystnymi cenami produktéw, podano takze. (money.pl)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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