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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktore Indeksy GPW zmiana
odbedzie sie 30 pazdziernika 2019 roku w Warszawie. Jednym z uczestnikow debaty bedgcej wig otw. 57 870,8 0,7%
czescig konferencji bedzie Emil tobodzinski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie wiG zam. 57 950,2 -0,1%
jest organizowane przez GPW oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partnerow. obrét (min PLN) 580,5 -24.7%
. : . : WIG 20 otw. 22069 1,0%
Szczeg6ty oraz formularz rejestracji dostepne sq tutaj. WIG 20 zam. 22085 02%
FW20 otw. 2207,0 0,7%
Komentarz dnia: FW20 zam. 2207,0 -0,3%
- ) ) ) ] B . mWIG40 otw. 3657,7 0,1%
Wgn[kl za .tI'ZGCI kwart'o’r 2019 opublikowat Kruk.’Sq one nieco wyzsze niz oc;eklyvo![smg I mWIG40 zam. 36659 0.5%
oceniamy je pozytywnie. Lepsze dane to efekt zaréwno wiekszych przychodéw jak i nizszych
kosztow.
Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Wyniki Asseco Business Solutions za trzeci kwartat 2019 sq wyzsze od naszych szacunkow i Mabion 78.40 8.9%
oceniamy je pozytywnie. Na plus wskazac¢ trzeba lepszy niz oczekiwaliSmy wzrost sprzedazy w Kruk 137’20 5’9%
kraju pomimo wysokiej bazy z ubiegtego roku oraz solidng marze. Rozczarowat za to nieco ' o
wolniejszy wzrost sprzedazy zagranicznej. Kety 302,00 47%
Comarch 176,00 2,9%
Lekko pozytywnie oceniamy takze wyniki Wawela. Okazaty sie one nieco lepsze od naszych zp pak 6,88 2.7%
szacunkow. Jest to wynik wolniejszego niz zaktadalismy wzrostu kosztéw ogolnych.
Z kolei negatywnie oceniamy wstepne dane Stalexportu. Sq one wyraznie ponizej naszych Ngjwieksze spadki T ————
og;ek(ljvyon. Zwracamy uwage na wyraznie nizszy od szacunkéw EBIT oraz stabszy ruch Ten Square Games 146,00 -5.2%
pojazdow. Dino 141,00 -37%
JSW 20,02 -3,5%
WIG30: Ciech 32,10 -3,3%
. | . . . Asseco SEE 20,80 -2,8%
Alior - Wyrok TSUE dot. kredytow konsumenckich pomniejszy zysk netto Aliora w 11l kw. o 83
min PLN
Kruk - Zysk netto Kruka w 111 kw. 19 wyniést 77,8 min PLN, powyzej oczekiwan Najwyzsze obroty kurs obrot
OTP Bank 13 540,00 117
Kruk - Kruk obserwuje wzrost podazy portfeli w IV kwartale 2019 roku Erste Group 3229 115
PGE - PGE GiEK ma umowe na dostawy energii dla PSE w 20 za 233 min PLN PKN Orlen 108,00 9
PKN Orlen - PKN Orlen chce pozosta¢ spotkq ptacqgeq dywidende OMV_ 5192 "
Nornickel 25,82 65
PKN Orlen - PKN Orlen liczy na wyzszq marze downstream w 2020 roku
Indeksy zagraniczne zmiana
BUX 418459 1,5%
CD Projekt: odbicie od wsparcia RTS 13925 0,3%
T Z PX50 1059,3 0,2%
2 DA 26 834,0 0,2%
‘ l = NASDAQ 81198 0.2%
t My = S&P 500 30045 0,3%
W i’ !“'», ﬂ*”ﬂqlhwﬂ DAX XETRA 12 798,2 0,3%
“ o m‘ UT FTSE 7260,7 0,7%
b | o LA Iﬂ i 1 cAc4o 56534 0,1%
Hﬂl Iy 10 i w‘ g lv UW i L NIKKE 22 6254 0,3%
QJ i i I% I | - HANG SENG 26 566,7 -0,8%
m ﬁfl me DMWTD .~ Waluty i surowce zmiana
‘iﬂ"f#U"UMﬂu JW F - WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
: — — - EUR/PLN 4274 0,0%
N NS \\ Py TN B USD/PLN 3845 03%
S _ EUR/USD 1,112 -0,3%
e . miedz (USO/Y) 5 7730 04%
CD Projekt odbit sie wczoraj od dolnego ograniczenia $rednioterminowego kanatu miedz (PLN/t) 221992 -0,1%
wzrostowego. Cho¢ potwierdzeniem powrotu trendu bedzie dopiero pokonanie ropa Brent (USD/bbl) 6117 25%

krotkoterminowego oporu na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, to jednak dopdki
kurs pozostaje powyzej wspomnianego wsparcia, caty czas obowiqzuje scenariusz
wzrostowy.


http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/inwestowanie-dlugoterminowe-na-gpw-zapraszamy-na-konferencje-edukacyjne/
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Alior

Kruk

Kruk

PGE

Wuyrok TSUE dot. kredytéw konsumenckich pomniejszy zysk netto Aliora w 11l kw. o 83 min PLN

Stosowanie zasad wynikajgcych z wyroku Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej dotyczgcego kredytow
konsumenckich, pomniejszy wynik odsetkowy Alior Banku w Il kwartale 2019 roku o 102 min PLN, a zysk
netto o 83 min PLN. Szacowany wptyw na wynik odsetkowy w IV kwartale 2019 r. wyniesie okoto 79 min PLN.

W potowie wrze$nia TSUE uznat, ze przy wczesniejszej sptacie kredytu konsumenckiego bank musi odda¢
wszystkie jego koszty proporcjonalnie obnizone. Kredytodawcy muszq rozliczy¢ sie m.in. z: prowizji, optaty
przygotowawczej oraz ubezpieczenia.

Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentow informowat, ze zwrot ten powinien by¢ proporcjonalny, tzn.
powinien obejmowa¢ okres od dnia faktycznej sptaty kredytu do dnia ostatecznej sptaty okreslonej w umowie.
Nie moze tez zaleze¢ od tego, kiedy kredytodawca faktycznie poniost te koszty. (PAP)

Zysk netto Kruka w 111 kw. '19 wynio6st 77,8 min PLN, powyzej oczekiwan

302019 wyniki kons. roznica r/r q/q YTD2019 rdr
Przychody 326,5 311,6 4.8% 13,1% 3,4% 9481 6,1%
EBITDA 1408 122,7 14,8% 6,8% 20,5% 3940 -3,6%
EBIT 129,3 11,7 15,7% 2,0% 22,3% 361,3 -8,2%
zysk netto j.d. 778 714 8,9% -13,5% 12,7% 2446 -124%
marza EBITDA 431% 39,3% 3,79 -2,55 6,15 41,56% -4,20
marza EBIT 39,6% 35,8% 3,78 -4,30 6,14 38,11% -5,95
marza netto 23,8% 229% 091 -7,33 1,98 25,80% -5,44
(PAP Biznes)

Po trzech kwartatach zysk netto spotki wynosi 244,6 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie
279,71 min PLN. Spotka podata, ze powodem spadku zysku sq nizsze o 68,5 min PLN (czyli o 57%) przychody z
aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego oraz
wyzsze o 87,7 min PLN (17%) koszty dziatalnosci operacyjnej, ktore m.in. wynikaty z konsolidacji kosztow
przejetej spotki Wonga. pl.

Grupa Kruk do 30 wrze$nia 2019 r. zainwestowata 391,9 min PLN w portfele wierzytelnosci o tqcznej wartosci
nominalnej ponad 4 mld PLN. W trzecim kwartale inwestycje wyniosty 83 min PLN przy warto$ci nominalnej
733,9 min PLN.

W pierwszych trzech kwartatach 2019 roku sptaty z portfeli wtasnych wyniosty 1,3 mld PLN i byty o 14,2%
wyzsze niz rok wczesniej. Kruk podat, ze sptaty z Polski i Rumunii w tym okresie stanowity 77% catkowitych
wptat i dobry trend sptat dat podstawy do rozpoznawania tqgcznej pozytywnej aktualizacji na tych rynkach na
kwote 119,8 min PLN. (PAP)

Kruk obserwuje wzrost podazy portfeli w IV kwartale 2019 roku

Kruk obserwuje wzrost podazy portfeli w IV kwartale 2019 roku. Kruk podat, ze w trzech pierwszych kwartach
2019 roku podaz portfeli detalicznych w Polsce wyniosta 10,2 mld PLN warto$ci nominalnej, w tym
niezabezpieczone portfele detaliczne o warto$ci nominalnej 9,6 mld PLN i hipoteczne wierzytelnosci detaliczne o
warto$ci nominalnej 0,6 mld PLN.

Grupa do konca wrze$nia 2019 r. zainwestowata 391,9 min PLN w portfele wierzytelno$ci o tqcznej wartosci
nominalnej ponad 4 mid PLN. W trzecim kwartale, inwestycje wyniosty 83 min PLN przy warto$ci nominalnej
734 min PLN.

Kruk poinformowat, ze w Il kwartale w Polsce nie rozpoznat pozytywnej aktualizacji na portfelu detalicznym,
jednoczesnie wykazujgc -3 min PLN negatywnej aktualizacji na portfelach korporacyjnych. Na rynku
rumunskim Kruk rozpoznat tqczng pozytywnq aktualizacje o wartosci blisko 28 min PLN, do czego przyczynity
sie sptaty przekraczajgce prognoze ksieggowq na portfelu detalicznym. (PAP)

PGE GiEK ma umowe na dostawy energii dla PSE w 20 za 233 min PLN

PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, spétka z grupy PGE, zawarta z Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi umowe sprzedazy energii elektrycznej na pokrywanie strat powstatych w sieci
przesytowej w 2020 rok.

Oferta PGE okazata sie najkorzystniejsza w przetargu nieograniczonym zorganizowanym przez PSE. (PAP)
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PKN Orlen PKN Orlen chce pozosta¢ spétkq ptacqcq dywidende
PKN Orlen chce pozosta¢ spétkq ptacqcq dywidende. Z zysku PKN Orlen w 2018 roku na wyptate dywidendy

trafito 1,5 mld PLN, czyli 3,5 PLN na akcje.
Przyjeta pod koniec grudnia aktualizacja strategii PKN Orlen zaktada systematyczng wyptate dywidendy,

uwzgledniajqcq sytuacje finansowg grupy.
Zaréwno w 2017, jak i 2018 roku koncern wyptacit dywidende w wysokosci 3 PLN na akcje.(PAP)

PKN Orlen PKN Orlen liczy na wyzszq marze downstream w 2020 roku
PKN Orlen liczy na wyzszg marze downstream w 2020 roku, gtébwnie za sprawq spodziewanego efektu

wdrozenia regulacji IMO 2020.

Koncern poinformowat, ze PKN spodziewa sie w 2020 roku wyzszych naktadéw inwestycyjnych. W 2019 roku
majq one siegnqg¢ 5 mid PLN.

W trzecim kwartale 2019 roku modelowa marza downstream PKN Orlen wyniosta 12,7 USD na barytce wobec
12,8 USD/b przed rokiem i 11,1 USD/b w drugim kwartale 2019 roku. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor energetyczny

Asseco BS

Ceramika Nowa Gala

Erbud

Bardzo duze szanse na brak podwyzek cen prqdu dla gosp. domowych w 20

Minister przedsiebiorczo$ci i technologii Jadwiga Emilewicz stwierdzita, ze z bardzo duzq dozq
prawdopodobienstwa mozna powiedzie¢, ze ceny prqdu dla gospodarstw domowych w 2020 r. nie wzrosnag,
natomiast nie mozna zagwarantowac, ze w catej gospodarce ceny energii elektrycznej nie wzrosng.

Na poczqtku pazdziernika minister energii Krzysztof Tchorzewski poinformowat, Ze jego resort uzgodnit z
ministerstwem finansoéw, iz na 2020 rok pozostanie obnizona akcyza na ceny energii i optata przej$ciowa.

Ustawa z grudnia 2018 roku ustalita na rok 2019 ceny dla odbiorcéw koncowych energii elektrycznej na
poziomie ich cennikow bqdz taryf z 30 czerwca 2018 roku. (PAP)

Wuyniki Asseco Business Solutions w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

302019 wyniki kons. roznica r/r q/q YTD2019
Przychody 653 63,1 36%  101% 5,9% 1909
EBITDA 25,7 245 4,6% 16,6% 9,7% 72,6
EBIT 19,6 18,8 41% 13,2% 12,5% 559
zysk netto j.d. 157 153 27% 10,2% 11,2% 452
marza EBITDA 39,3% 38,9% 0,38 2,20 1,34 38,05%
marza EBIT 30,0% 29,.8% 017 0,82 1,75 29,28%
marza netto 24,0% 24.2% -0,18 0,03 1,15 23,66%
(PAP Biznes)

(PAP)

W wezwaniu na Ceramike Nowa Gala ztozono zapisy na 36.853.731 akcji

W ramach wezwania ogtoszonego przez Cerrad na akcje Ceramiki Nowej Gali zostaty ztozone zapisy na
sprzedaz 36.853.731 akcji, stanowigce 78,59% o0gdlnej liczby gtosow. Wzywajqgcy zdecydowat o nabyciu akji,
pomimo nieziszczenia sie wszystkich warunkow okreslonych w wezwaniu

Zgodnie z harmonogramem wezwania zawarcie transakcji sprzedazy akcji spotki nastqpi 28.10.2019 r., a ich
rozliczenie 30.10.2019 r.

Na poczqgtku wrze$nia Cerrad wezwat do sprzedazy 46.893.621 akcji Ceramiki Nowej Gali, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spotki, po cenie po 0,75 PLN za akcje

Wzywajqcy zamierzat nabyé akcje objete zapisami pod warunkiem, ze przynajmniej 30.949.789 akcji spotki
(65,99%) zostanie objetych zapisami w wezwaniu.

Spotka informowata wcezesniej, ze Cerrad zawart umowe z dwoma cztonkami zarzqdu Ceramiki Nowej Gali -
Waldemarem Piotrowskim oraz Pawtem Gérnickim, ktorzy posiadajq odpowiednio 23,04% oraz 0,75% jej akcji.
Zobowiqzali sie oni do ztozenia zapiséw w wezwaniu obejmujgcych wszystkie posiadane przez nich akcje, tj.
tqcznie 23,79%. Waldemar Piotrowski zgodzit sie przy tym sprzedaé wszystkie swoje akcje po cenie o 0,01 PLN
nizszej niz wynosi cena oferowana pozostatym akcjonariuszom, tj. po cenie 0,74 PLN za akcje.

Cerrad zostat wybrany przez Ceramike Nowq Gale jako inwestor strategiczny w ramach procesu przeglqdu
opdji strategicznych, o rozpoczeciu ktoérego spétka informowata w marcu 2017 r.

We wrze$niu tego roku obie firmy zawarty umowe o wspoétpracy, zgodnie z ktérqg Ceramika Nowa Gala bedzie
wspiera¢ Cerrad w procesie przeprowadzenia wezwania i uzyskania odpowiedniej zgody UOKIK. (PAP)

Erbud ma umowe na budowe czterech budynkéw w Krakowie za 115 min PLN netto
Erbud podpisat umowe na budowe czterech budynkéw mieszkalnych w Krakowie wraz z garazami
podziemnymi. Warto$¢ kontraktu to 115 min PLN netto.

Termin realizacji jednego budynku mieszkalnego wraz z garazem zostat ustalony na 31 pazdziernika 2021 roku.
Kolejne trzy budynki z garazem majg powsta¢ w ciggu 26 miesiecy od przekazania ostatecznego pozwolenia na
budowe. (PAP)

rdr

3,4%
8,1%
5,2%
4,0%

1,68
0,51
0,15
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Es-System

Kety

Kety

Glamox ztozyt do UOKiK wniosek o przejecie Es-System

Glamox ztozyt do UOKIiK wniosek o przejecie kontroli nad spotkq Es-System. 14 pazdziernika Glamox wezwat
do sprzedazy 42.863.637 akcji Es-System, stanowigcych 100% og6lnej liczby gtosow, po 3,50 PLN za sztuke.
Wezwanie uzaleznione jest od spetnienia warunkéw, w tym m.in. wydania przez prezesa UOKiK zgody na
koncentracje.

Wzywajgcy zamierza naby¢ do 100% akcji i gtoséw na WZ spoétki oraz doprowadzi¢ do zniesienia
dematerializacji akcji i wycofania ich z obrotu na gietdzie.

Glamox, producent i dystrybutor rozwigzan o$wietleniowych, nalezy do Grupy Triton, ktéra inwestuje w
europejskim sektorze matych i $rednich przedsigbiorcow. (PAP)

Naktady inwestycyjne Grupy Ket w 2020 roku moze by¢ nizsze niz w 2019 roku

Naktady inwestycyjne Grupy Kety w 2020 roku mogq byc nizsze od tegorocznych. Grupa Kety planowata
tegoroczne inwestycje na poziomie 284 min PLN, jednak juz w sierpniu zasygnalizowata, ze ostatecznie mogq
byc nizsze.

Po trzech kwartatach wydatki inwestycyjne Grupy Kety wyniosty 191 min PLN.

WSsréd inwestycji, ktorych realizacja zostata przesunieta z 2019 roku, jest budowa hali w Opolu, w segmencie
systemow aluminiowych, ktéra kosztowaé miata 28 min PLN. Inwestycja zostata przesunieta ze wzgledu na
pozniejszy od zatozen termin uzyskania pozwolenia na budowe.

W segmencie wyrobow wyciskanych spotka ztozyta wniosek o dofinansowanie unijne kogeneracji.
Rozstrzygniecie konkursu przewidywane jest w lutym 2020. Pierwotnie tqczna kwota projektu w 2019 miata
wynies$¢ 8,4 min PLN. (PAP)

Grupa Kety moze op6ini¢ prezentacje strategii na lata 2020-25

Grupa Kety, ktora pierwotnie planowata prezentacje strategii na lata 2020-25 w pierwszym kwartale
przysztego roku, moze nieco op6zni¢ przedstawienie tego dokumentu. prezes spétki Dariusz Manko zaznaczyt,
ze obecnie Grupa Kety pracuje zgodnie ze strategiq 2020.

Zgodnie z tym dokumentem przychody ze sprzedazy grupy majg w 2020 wzrosng¢ do 3,357 mid PLN, a EBITDA
siegng¢ 514 min PLN.

Prezes podtrzymat zainteresowanie Grupy Kety potencjalnymi akwizycjami.

Zysk netto Grupy Kety w trzecim kwartale 2019 roku wzrést o 19% do 99 min PLN. Narastajgco po trzech
kwartatach zwiekszyt sie 0 12% do 233 min PLN.

Zysk operacyjny zwiekszyt sie w trzecim kwartale o 14% do 125,8 min PLN. Narastajgco wzrost o 9% do 304
min PLN.

EBITDA wzrosta w trzecim kwartale o 15% do 160,6 min PLN. Narastajgco po 9 miesigcach wzrosta o 9 proc
do 406 min PLN.

Przychody grupy w trzecim kwartale 2019 roku zwiekszyty sie o 3,3% do 840,7 min PLN. Narastajgco po trzech
kwartatach wzrosty o blisko 10% do 2,46 mld PLN.

Sprzedaz segmentu opakowan gietkich (na zewngqtrz grupy) wyniosta w minionym kwartale 191,3 min PLN
wobec 178,7 min PLN rok wczesniej. Przychody segmentu wyrobow wyciskanych (na zewngtrz grupy)
wyniosty w tym czasie 245,6 min PLN (274 mIn PLN rok wczesniej), a segmentu systemow aluminiowych
400,6 min PLN (358,8 mIn PLN rok wczesniej).

Dtug netto grupy zmniejszyt sie na koniec 3 kwartatu 2019 roku do 634 min PLN z 786 min PLN rok wcze$nie;j.
Wskaznik dtug netto/EBITDA spadt do 1,3z 1,7.

Grupa podtrzymata prognoze z lutego, ktéra zaktada osiggniecie w 2019 r. 261 min PLN zysku netto,
przychodow grupy na poziomie 3,216 mld PLN, zysku z dziatalno$ci operacyjnej w wysokos$ci 344 min PLN
oraz 488 min PLN EBITDA. Dtug netto na koniec roku ma siegng¢ 866 min PLN.

Przychody w segmencie wyrobow wyciskanych grupy majq siegng¢ w 2019 roku 1,364 mld PLN, w segmencie
systeméw aluminiowych 1,393 mld PLN, a w segmencie opakowan gietkich 739 min PLN. (PAP)
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OT Logistics

Polwax, ING BS

Skarbiec

Ursus

OT Logistics liczy na porozumienie z Allianz w sprawie Luka Rijeka poza arbitrazem
OT Logistics, najwiekszy udziatowiec chorwackiego operatora portu Luka Rijeka, prowadzi rozmowy z
funduszami zarzqdzanymi przez Allianz ZB w celu zakonczenia sporu poza postepowaniem arbitrazowym.

Spoétka Luka Rijeka jest operatorem chorwackiego portu o tej samej nazwie. W 2017 roku OT Logistics zawart
wraz z funduszami emerytalnymi Allianz i Erste porozumienie, dzieki czemu uczestniczqce w nim podmioty
sprawujq kontrole operacyjng nad Luka Rijeka. Na dzien zawarcia porozumienia akcjonariusze je podpisujqcy
kontrolowali 56,56% akcji Luka Rijeka. Umowa przewidywata takze mozliwo$¢ sprzedazy akcji Luka Rijeka
(opcja put) polskiej spotce.

W czerwcu OT Logistics poinformowat o wypowiedzeniu umowy Alianz ZB, ze wzgledu na podejmowane przez
Alianz "dziatania majqce na celu dokonanie niekorzystnych dla emitenta zmian dotyczqcych rozporzqdzania
akcjami Luka Rijeka".

W czerwcu 2019 Allianz domagat sie od OT Logistics odkupienia udziatéw w spotce Luka Rijeka o wartosci 70,3
min PLN. Wedtug OT Logistics zqdanie jest nieskuteczne, ze wzgledu na wcze$niejsze wypowiedzenie przez OT
Logistics umowy wspolnikéw regulujgcej zasady zarzqdzania spétkq Luka Rijeka.

Postepowanie przed sqdem arbitrazowym w Chorwacji toczy sie po tym, jak rozwigzanie umowy wspélnikow
Luka Rijeka w czerwcu 2019 roku zostato uznane za nieprawidtowe przez chorwackie fundusze zarzqdzane przez
Allianz ZB.

W ramach postepowania arbitrazowego OT Logistics wniést wniosek o zabezpieczenie polegajqce na
zawieszeniu wszelkich skutkéw prawnych wynikajgcych z 2qdan AZ w zwiqzku z egzekwowaniem zastawu na
akcjach Luka Rijeka. Sqd w sierpniu 2019 r. przyznat spotce tymczasowe zabezpieczenie, zgodne z wnioskiem
OT Logistics, jednak warunkiem podtrzymania zabezpieczenia byto wniesienie przez OT Logistics depozytu na
zabezpieczenie ewentualnych roszczen AZ. OT Logistic nie wnidst depozytu.

OT Logistics ma obecnie 26,5% akcji Luka Rijeka.

W maju 2019 spétka zawarta porozumienie z chorwackim funduszem Erste w sprawie opcji na zakup akcji Luka
Rijeka. Spotka OT Logistics nabedzie dodatkowe 0,7% akcji operatora portu Luka Rijeka w Chorwacji za ok. 3,3
min PLN. Dzieki tej transakcji OT Logistics niweluje mozliwo$¢ skorzystania z opcji sprzedazy akcji Luka Rijeka
(opcja put) przez Erste do potowy 2020 r. Ptatno$¢ za nabyte akcje roztozona jest na raty, do lutego 2020 roku.
(PAP)

Polwax miat w 1l kw. ok. 10,4 min PLN EBITDA; spé6tka naruszyta kowenanty wymagane w umowie z ING
Polwax w 111 kwartale 2019 roku miat ok. 10,4 min PLN EBITDA i 7,2 min PLN zysku netto. Spotka podata, ze nie
dotrzymata wymaganego w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slgski poziomu wskaznika zadtuzenia.

Polwax podat, ze EBITDA za Il kwartat uwzglednia ujete w przychodach zdarzenie jednorazowe w kwocie 6,8
min PLN. Spotka poinformowata, ze zaprezentowane wyniki finansowe za Il kwartat sq wstepnymi szacunkami
i mogq one ulec zmianie. Raport za Ill kwartat spotka przedstawi 19 listopada 2019 roku. (PAP)

Skarbiec Holding wyptaci 0,50 PLN dywidendy na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Skarbiec Holding zdecydowato, ze z zysku za rok obrotowy 2018/2019 na
dywidende trafi tqcznie 3,4 min PLN, co oznacza kwote 0,50 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy jest 22 listopada, a jej wyptata nastqgpi 6 grudnia.

Zysk netto Skarbiec Holding w roku obrotowym 2018/2019 wyni6st 4,38 min PLN. Kwota 967 tys. PLN trafi na
kapitat zapasowy, a kwota 1,9 tys. PLN na rezerwowy fundusz dywidendowy.

W 2018 roku spotka wyptacita tqcznie 30,4 min PLN dywidendy, czyli 4,45 PLN na akcje. (PAP)

Sqd ustanowit tymczasowego nadzorce sqdowego dla Ursus Bus
Sqd Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie ustanowit tymczasowego nadzorce sqdowego w zwigzku z otwarciem

postepowania sanacyjnego Ursus Bus.

Dwa tygodnie temu Ursus podat, ze jeden z wierzycieli Ursus Bus przygotowat wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego wobec spotki wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sqdowego.

Jak podata wowczas spotka, zarzqd Ursus Bus ze wzgledu na dbato$¢ o kontynuowanie dziatalnosci Ursus Bus i
utrzymanie jej na rynku, a takze dgzqc do jak najwiekszej ochrony pracownikéw i wierzycieli zamierza poprzec
ten wniosek. (PAP)
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Wawel

Wawel miat w 111 kw. 18,3 min PLN zysku netto, spadek o0 4,3% r/r

Zysk netto Wawelu w trzecim kwartale 2019 roku spadt o 4,3% do 18,3 min PLN. Przychody wzrosty w trzecim
kwartale o0 2,6% do 135,8 min PLN. Zysk operacyjny w trzecim kwartale spadt 0 2,4% do 22,4 min PLN. EBITDA
spadta 0 1% do 29,8 min PLN.

W trzecim kwartale koszty ze sprzedazy Wawelu wzrosty o 2,5 min PLN.

Narastajgco po trzech kwartatach zysk netto Wawelu spadt o 25,2% do 37,1 min PLN. Przychody zmniejszyty
sie 0 2,4% do 375,8 min PLN. Zysk operacyjny spadt sie 0 26,4% 44 min PLN. Koszty sprzedazy wzrosty w tym
okresie 0 13,8% do 44,4 min PLN, a koszty ogolnego zarzqdu o 11,1% do 50,6 min PLN.

Wawel podat, ze zwiekszenie wartosci kosztéw sprzedazy wynika przede wszystkim ze zwiekszonych wydatkow
w zakresie funkcjonowania pionu handlowego obstugujacego wszystkie kanaty dystrybucji.

Natomiast wzrost kosztow ogoélnego zarzqdu wynika w szczegélnosci z intensyfikacji dziatan marketingowych
w praktycznie wszystkich istotnych kanatach komunikacji. Kampanie reklamowe realizowane byty w telewizji,
radiu, przestrzeni miejskiej (na billboardach) i internecie - ze szczegdlnym uwzglednieniem serwisow
spoteczno$ciowych, a takze w postaci dziatan PR, licznych eventéw i aktywacji konsumenckich w punktach
sprzedazy - podaje spotka. (PAP)
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Spotki zagraniczne:
Amazon (USA)

Intel (USA)

Jeronimo Martins
(Portugalia)

Zyski Amazona ponizej oczekiwan, akcje tracq ponad 9%
Zysk Amazona w trzecim kwartale 2019 roku wynidst 4,23 USD na akcje i okazat sie nizszy od oczekiwan
analitykéw, ktorzy spodziewali sie zysku w wysokosci 4,62 USD na akcje.

Lepsze od oczekiwan byty natomiast przychody Amazona. Wyniosty one w trzecim kwartale 70 mld USD
(wzrost 0 24%) wobec konsensusu na poziomie 68,8 mld USD.

W ocenie analitykéw wzrost przychodéw to efekt duzych naktadéw inwestycyjnych. Amazon wydat ponad 800
min USD w drugim kwartale na rozwoj oferty darmowej dostawy w ciggu jednego dnia, ktéra objeta swoim
zasiegiem wiecej produktéw i regionow.

Rynek oczekuje, ze Amazon bedzie kontynuowat program inwestycyjny w kolejnych kwartatach.

Dodatkowo koncern postawit na zwiekszone wydatki na rozwijajgcy sie biznes chmurowy, a takze na poprawe
efektywnosci sit sprzedazowych.

Amazon spodziewa sie, ze w czwartym kwartale jego przychody wyniosq miedzy 80 a 86,5 mld USD, co jest
prognozq ponizej oczekiwan analitykdw. Spodziewali sie oni przychodéw spétki w trzech ostatnich miesigcach
2019 roku w wysokosci 87,4 mld USD. (PAP)

Intel pozytywnie zaskoczyt wynikami kwartalnymi, akcje ponad 8% w gore

Amerykanski koncern informatyczny Intel pokazat w trzecim kwartale 2019 roku lepsze od oczekiwan wyniki
zaréwno na poziomie przychodoéw, jak i zyskow. Spotka podata ponadto optymistyczne prognozy na czwarty
kwartat.

Zysk Intela w trzecim kwartale z wytqczeniem zdarzen jednorazowych wyniést 1,42 USD na akcje, a analitycy
oczekiwali zysku w wysokosci 1,24 USD na akcje.

Przychody koncernu wyniosty 19,19 mld USD wobec konsensusu na poziomie 18,05 mld USD.

Intel podat tez lepsze od oczekiwan prognozy wynikéw na czwarty kwartat. Zysk na akcje z wytqczeniem
zdarzen jednorazowych ma wynie$¢ 1,24 USD, a przychody wzrosng rok do roku o 2,9%, do 19,2 mld USD.
Analitycy spodziewali sie zysku na akcje w wysokos$ci 1,21 USD, a przychody miaty siegngé 18,82 mid USD.
(PAP)

Biedronka spodziewa sie wyhamowania inflacji w IV kw.
Grupa Jeronimo Martins, wtasciciel sieci Biedronka zaktada, ze planowany wzrost ptacy minimalnej w Polsce
wptynie na wzrost kosztéw, ale i moze poprawié¢ sprzedaz.

Ana Luisa Virginia, dyrektor finansowa Jeronimo Martins zaznaczyta, ze bedzie to mozliwe, jesli Biedronka
dostosuje odpowiednio oferte do klientéw. Wskazata takze, ze spétka bedzie chciata skompensowaé wzrost
kosztow pracy m.in. zmianami w asortymencie, co ma poprawi¢ miks sprzedazowy i pozytywnie wptyng¢ na
marze.

Dyrektor poinformowata, ze w trzecim kwartale inflacja cen zywnosci w Biedronce wyniosta 4,7%, ponizej
inflacji krajowej, a od poczqtku roku wyniosta 2,8% W czwartym kwartale Biedronka spodziewa sie
wyhamowania inflacji. Jak zauwazyta Virginia, utrzymujgca sie wysoka inflacja nie bytaby dla spotki korzystna.

Sprzedaz poréwnywalna LFL Biedronki w Il kwartale zwiekszyta sie o 7,8%. Biedronka podtrzymuje, ze na
koniec 2019 roku sie¢ bedzie liczy¢ ponad 3 tys. sklepow. Na koniec wrzesnia liczyta 2.932 sklepy.

W lutym Jeronimo Martins zapowiadato, ze w tym roku Biedronka otworzy okoto 50 nieco mniejszych
placowek i okoto 100 sklepow (ok. 60 otwar¢ netto) w najbardziej powszechnym formacie. Virginia
poinformowata, Ze w mniejszych miejscowosciach Biedronka rozwaza franczyze.

Virginia stwierdzita, ze rynek w Polsce ma sie dobrze, gospodarka sie rozwija, a rodziny majq wyzsze dochody.
Podkreslita rowniez, ze polski rynek jest niezwykle konkurencyjny, a konkurenci caty czas otwierajg nowe
sklepy.

We wrze$niu UOKIK wszczgt postepowanie wobec Jeronimo Martins Polska w sprawie nieuczciwego
wykorzystywania przewagi kontraktowej. Przedsiebiorcy grozi kara w wysokosci 3% rocznych obrotow.

To nie jedyne postepowanie UOKIK wobec witasciciela Biedronki. W pazdzierniku urzqd wszczgt tez
postepowanie w sprawie uwidaczniania nizszych cen przy produkcie, a nastepnie naliczania wyzszej ceny w
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kasie w sklepach sieci Biedronka lub braku informacji o cenie przy produkcie na potce. Spotce grozi kara w
wysokosci do 10% rocznych obrotow. (PAP)

Twitter (USA) Zysk na akcje Twittera w 111 kw. wyni6st 17 centéw, ponizej oczekiwan
Zysk na akcje amerykanskiego portalu spotecznosciowego Twitter w Il kw. wyniost 17 centéw. Przychody
Twittera w 111 kw. wyniosty 823,7 mIn USD. Oczekiwano 875,6 min USD.

Liczba dziennych uzytkownikow z ekspozycjg na reklamy (MDAU) byta nizsza od konsensusu (145,5 min) i
wyniosta 145 min.

Spotka podata, ze w IV kw. prognozuje przychody w przedziale 940 min-1,01 mld USD. Oczekiwano 1,06 min
USD. (PAP)
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Spétka

Wawel
Millennium
Orange Polska
Budimex
Netia
Novaturas
CCC

Erste Bank
GPW

Lotos
Mangata
mBank

omyv

OMYV Petrom
Santander Bank Polska

Wydarzenie

Raport kwartalny
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Raport kwartalny
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Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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