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Najwazniejsze informacje:

Alior - Alior ocenia, ze efekt kapitatowy wdrozenia AMA moze by¢ wiekszy niz 37 pb na Tier1
JSW - ME zaskoczone planami potencjalnej emisji akcji JSW - Tobiszowski

Orange Polska - Jean-Francois Fallacher prezesem Orange Polska na kolejng kadencje

PGNiG - PGNiG wydobyto 3,8 mld m sze$c. gazu w '18, z sukcesem zakonczyto prawie 85%
wiercen

PKN Orlen - PKN Orlen porozumiat sie ze zwigzkami zawodowymi ws. wzrostu wynagrodzen i
nagrod

Sektor energetyczny - Odkrywka Ztoczew nie stoi w sprzecznos$ci z ewentualng budowq atomu
w okolicy Betchatowa

Ambra - Ambra przewiduje ok. 5% wzrost rynku wina w Polsce w kolejnych latach
Braster - Braster ma umowe z dystrybutorem na rynek indyjski

Izostal, Stalprofil - Oferta konsorcjum za 121,3 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu
Gaz-Systemu

MLP Group - MLP Group planuje w tym roku rozpoczq¢ budowe parku logistycznego w poblizu
Lublina

Novaturas - Strata netto Novaturas w IV kw. 2018 r. wyniosta 0,2 min euro
Trakcja - Trakcja liczy, ze do potowy '19 zamknie proces zwigzany z refinansowaniem i emisjq

Ursus - Konsorcjum Ursusa jedyne w projekcie bezemisyjnego transportu publicznego na
ponad 1 tys. autobuséw

Ursus - Ursus zarejestrowat 47 nowych ciggnikow w styczniu; o 104,3% wiecej r/r - PZPM
Wielton - Wielton w I. zarejestrowat 318 nowych przyczep i naczep; 0 9,7% wiecej r/r - PZPM

Spotki zagraniczne:
Walmart - Zysk na akcje Walmart w IV kw. "18 wynidst 1,41 USD, powyzej oczekiwan

Wuydarzenia dnia:
Asseco SEE - Raport kwartalny

Procter & Gamble (NYSE): kontynuacja trendu wzrostowego
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Pod koniec stycznia Procter & Gamble przetamato op6r na poziomie grudniowego
maksimum i po krétkoterminowej konsolidacji, powrécito do wzrostéw. Wczoraj na jego
wykresie pojawita sie dtuga biata $wieca, potwierdzajgca kontynuacje ruchu w gére.
Minimalny poziom docelowy nalezy wyznaczy¢ na 102,00 usd, ale prawdopodobnie kurs
siegnie 104,90 usd a w $rednim terminie nawet okolic 111,60 usd.
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Najwazniejsze informacje:

Alior Alior ocenia, ze efekt kapitatowy wdrozenia AMA moze byc¢ wiekszy niz 37 pb na Tier1
Alior Bank planuje wprowadzi¢ do konca 2019 r. dziatania zalecane przez KNF, dzieki czemu bedzie zwolniony z
ograniczenia kwotowego przy stosowaniu metody AMA dotyczgcej ryzyka operacyjnego. Bank ocenia, ze efekt
kapitatowy wdrozenia AMA moze by¢ wiekszy niz zapowiedziane 37 pb na Tier1.

Bank informowat wcze$niej, ze Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na rozszerzenie, od 1 lutego,
stosowania metody AMA przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka
operacyjnego. Alior podawal, ze mozliwo$¢ stosowania metody AMA pozwoli mu na zwiekszenie
wspotczynnika Tier1 o 37 pb oraz zwigkszenie tgcznego wspoétczynnika kapitatowego o 45 pb.

Bank podat we wtorek, ze decyzja na tqczne stosowanie metody zaawansowanej i standardowej zawiera 60%
tzw. floor - oznacza to, ze wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka operacyjnego nie moze by¢
nizszy niz 60% wymogu wyliczonego metodq standardowq. (PAP Biznes)

JSW ME zaskoczone planami potencjalnej emisji akcji JSW - Tobiszowski
Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski poinformowat PAP Biznes, ze temat ewentualnej emisji akcji w JSW
nie byt z nim konsultowany. Pytany, jakie jest stanowisko resortu energii w sprawie potencjalnej emisji,
odpowiedziat: "Kluczem sq szczegéty. Pamietam, ze byty kiedy$ pewne pomysty, ale pewne gwarancje ma
strona spoteczna". Poinformowat, ze przedstawiciele zwigzkow zawodowych, przy okazji restrukturyzacji spofki,
byli pozytywnie nastawieni do emisji akcji, ale tylko w sytuacji, gdyby nie wystarczyty inne instrumenty.

Zdaniem Tobiszowskiego niezrozumiaty jest pomyst tqczenia emisji i wyptaty dywidendy.

Prezes Ozon mowit w poniedziatek, ze JSW musiataby sobie zapewni¢ zrédta finansowania zewnetrznego, jesli
miataby sie skoncentrowaé na budowie nowych kopaln. (PAP)

Orange Polska Jean-Francois Fallacher prezesem Orange Polska na kolejng kadencje
Rada nadzorcza Orange Polska 19 lutego powotata Jeana-Francois Fallachera na stanowisko prezesa spotki na
kolejng kadencje.

Nowa kadencja rozpocznie sie¢ w dniu najblizszego zwyczajnego walnego zgromadzenia zatwierdzajqcego
sprawozdanie finansowe Orange Polska za 2018 rok i potrwa trzy lata.

Jean-Francois Fallacher jest prezesem Orange Polska od 1 maja 2016 roku. (PAP)

PGNiG PGNiG wydobyto 3,8 mld m szesc. gazu w '18, z sukcesem zakonczyto prawie 85% wiercen
PGNiG wydobyto w 2018 roku szacunkowo 3,8 mld metrow szeSciennych gazu ziemnego - wynika z danych
PGNiG. W zesztym roku PGNiG prowadzit prace na 36 nowych otworach badawczych, poszukiwawczych,
rozpoznawczych i eksploatacyjnych. To o trzy wiecej niz w 2017 r. Efektem prac jest udokumentowanie 5,4 mld
m sze$c. nowych zasobow gazu ziemnego, co oznacza wzrost zasobow wydobywalnych tego paliwa.

PGNiG ocenia, ze dzieki pracom poszukiwawczym, inwestycjom w produkcje z nowych odwiertéw oraz
optymalizacji i intensyfikacji wydobycia ze zt6z eksploatowanych, spétka byta w stanie wyrownywaé spadki
produkgcji, ktére sq konsekwencjq sczerpywania dotychczas eksploatowanych zt6z.

PGNIG szacuje, ze gdyby nie podejmowane od 2016 roku dziatania, wydobycie gazu ziemnego z polskich zt6z w
2018 r. bytoby nizsze o ponad 0,4 mld m szeSc. i wyniostoby niecate 3,4 mld m szeSc.

Spotka wskazuje, ze w ramach realizacji nowej koncepcji poszukiwan i eksploatacji weglowodoréw wykonata
od 2016 r. 99 odwiertow. Do 2022 r. PGNiG zaplanowata odwiercenie na Podkarpaciu i Nizu Polskim ok. 100
kolejnych. Prace wiertnicze bedg prowadzone w oparciu o wyniki nowych badan geofizycznych. W 2018 r.
PGNiG wykonato takie badania na obszarze 1520 km kw., z czego 1050 km kw. zostato przebadanych z
wykorzystaniem techniki trojwymiarowego zdjecia sejsmicznego. W 2017 r. badania objety - odpowiednio -
1064 i 730 km kw. (PAP)

PKN Orlen PKN Orlen porozumiat sie ze zwigzkami zawodowymi ws. wzrostu wynagrodzen i nagréd
PKN Orlen porozumiat sie z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych w sprawie wzrostu wynagrodzen i
wyptaty nagrdéd dla pracownikow spotki w 2019 roku. Porozumienie otwiera droge do rozpoczecia rozméw na
temat wzrostu ptac w spotkach z grupy kapitatowej Orlenu. PKN Orlen wskazuje, ze po raz pierwszy w historii
negocjacje ze strong zwigzkowq na temat wynagrodzen i nagrod zostaty zakonczone przed ustalonym
terminem 28 lutego.

Zgodnie z przyjetymi ustaleniami, w okresie Swigt Wielkanocnych i Bozego Narodzenia 2018 roku
pracownikom wyptacone zostang nagrody jednorazowe na poziomie zblizonym do ubiegtego roku. PKN Orlen
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przewidziat takze dodatkowq specjalng nagrode z okazji jubileuszu istnienia spotki, ktorej wysoko$¢ bedzie
uzalezniona od stazu pracy.

Strony negocjacji potwierdzity rowniez realizacje obligatoryjnego wzrostu wynagrodzen zasadniczych od dnia 1
marca 2019 roku w wysokosci 250 PLN brutto dla pracownikéw zatrudnionych w kategoriach od 1 do 6.
Dodatkowo zadecydowano o wyptacie jednorazowego $wiadczenia dla zatrudnionych w kategoriach 7 oraz 8,
nie obejmujqcym kadry zarzqdzajqcej, w wysokosci 2100 PLN brutto w marcu 2019 roku.

W ramach spotkan negocjacyjnych ustalono roéwniez, ze w 2019 roku kazdy uprawniony pracownik otrzyma
karte paliwowg o warto$ci 500 PLN, umozliwiajgcg dokonywanie zakupéw na wszystkich stacjach Orlenu w
Polsce. W drodze indywidualnej decyzji pracownika, przewidziano mozliwo$¢ zamiany tego $wiadczenia na
dotadowanie konta na platformie kafeteryjnej, takg samq kwotq.

W catej grupie kapitatowej PKN Orlen zatrudnionych jest blisko 22 tysigce pracownikdw. (PAP)

Odkrywka Ztoczew nie stoi w sprzeczno$ci z ewentualng budowq atomu w okolicy Betchatowa
Planowana przez grupe PGE inwestycja w odkrywke wegla brunatnego Ztoczew nie stoi w sprzeczno$ci z
ewentualng budowq w okolicy Betchatowa elektrowni jgdrowe;j.

Tomasz Nowacki, dyrektor departamentu energetyki jgdrowej w ministerstwie energii, poinformowat, ze
budowa elektrowni jgdrowej w okolicach Betchatowa nie jest przesqdzona, cho¢ niewqtpliwym jej plusem jest
rozwinieta infrastruktura. Poinformowat on, ze pierwsza elektrownia jgdrowa miataby raczej zosta¢ zbudowana
na poétnocy, a nie w centrum kraju.

Przedstawiciel ministerstwa $rodowiska poinformowat, ze postepowanie w zakresie udzielenia PGE koncesji na
wydobycie wegla brunatnego w odkrywce Ztoczew jest procedowane. Resort czeka na uzupetnienie wniosku
przez przedsiebiorstwo. Dodat, ze niezaleznie od staran o koncesje, prowadzone sq inne prace przy projekcie,
m.in. zwigzane z transportem wegla.

ztoze wegla brunatnego Ztoczew potozone jest na terenie wojewddztwa tddzkiego w obrebie powiatow
wielunskiego i sieradzkiego, ok. 50 km w linii prostej od Elektrowni Betchatéw. ztoze zostato uznane za
perspektywiczne w projekcie Polityki energetycznej Polski do 2040 r.

Popyt na wegiel brunatny, ze wzgledu na wtasciwosci, pokrywany jest w poblizu wydobycia. Jak wskazano w
PEP2040, energetyczne wykorzystanie tego surowca jest i bedzie utrudnione z uwagi na konieczno$¢ spetnienia
wymogow $rodowiskowych oraz obcigzenia kosztami polityki klimatyczno-srodowiskowej. (PAP)

Ambra przewiduje ok. 5% wzrost rynku wina w Polsce w kolejnych latach

Ambra przewiduje, ze rynek wina w Polsce moze w kolejnych latach rosngé na poziomie okoto 5%.
Przedstawiciele Ambry przewidywali wczesniej, ze w roku obrotowym 2018/2019 (konczqcym sie 30 czerwca
2019 roku) zwyzka rynku wina w Polsce siegnie ok. 6% Grupa chce rosng¢ wraz z rynkiem. Ambra nie
odnotowuje sygnatéw pogorszenia w bezpos$rednim otoczeniu rynkowym.

Po pierwszym potroczu roku obrotowego 2018/2019 skonsolidowane przychody ze sprzedazy Ambry wzrosty
0o 88% do 327 min PLN. W pierwszym potroczu Ambra odnotowata 15,3% dynamike sprzedazy win
musujgcych (82,8 min PLN przychoddw) oraz 8,7% zwyzke win spokojnych (131,1 min PLN przychoddw).
Najdynamiczniejszq kategoriq sprzedazy grupy byty w pierwszym poétroczu 2018/2019 alkohole mocne
rosngce w tempie 16% (28,2 min PLN), do czego przyczynit sie przede wszystkim wzrost udziatow rynkowych
marki brandy Zarea na rynku rumunskim oraz dalszy wzrost sprzedazy whisky i brandy w Polsce.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej grupy Ambry w pierwszym poétroczu zwiekszyt sie o 1,9% do 51,1 min PLN.
Rentownos$¢ zmniejszyta sie do 15,6% z 16,7% Zysk netto zwiekszyt sie o 8,3% do 31,5 min PLN. Spadek
rentownosci marzy ze sprzedazy spotka ttumaczy wyzszymi kosztami zakupu wina ze stabszych zbioréw 2017
roku. (PAP)

Braster ma umowe z dystrybutorem na rynek indyjski

Braster podpisat z firmg Boston Ivy Healthcare Solutions (Medikabazaar) umowe na sprzedaz i dystrybucje
systemu Braster Pro na rynku indyjskim. Do kofca 2021 roku na rynek indyjski ma trafi¢ tqcznie 7.500
urzqdzen wraz z pakietami badai. W I kw. 2019 roku Braster ma dostarczy¢ dystrybutorowi 100 urzqdzen wraz
z pakietami badan.

Umowa zostata zawarta na okres trzech lat, a zapisy umowy okreslajq progi sprzedazowe wyznaczone do
osiqgniecia przez dystrybutora na rynku indyjskim. (PAP)
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Oferta konsorcjum za 121,3 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu
Oferta Izostalu i Stalprofilu za 121,3 mIn PLN netto zostata uznana za najkorzystniejszq w przetargu Operatora
Gazociggow Przesytowych Gaz-System na dostawy izolowanych rur stalowych.

Warto$¢ oferty brutto to 149,71 min PLN. Liderem konsorcjum jest Izostal.
Realizacja dostaw przewidziana jest w terminie od 1 wrze$nia 2019 roku do 31 stycznia 2020 roku. (PAP)

MLP Group planuje w tym roku rozpoczq¢ budowe parku logistycznego w poblizu Lublina
MLP Group planuje w tym roku rozpoczq¢ budowe parku logistycznego w podlubelskim Swidniku. W ramach
projektu powstang trzy obiekty o tqcznej powierzchni okoto 51,5 tys. m kw.

Planowany park logistyczny bedzie drugim centrum MLP Group w tej czesci kraju.

MLP Group prowadzi obecnie siedem operacyjnych parkéw logistycznych w Polsce, ma dwa parki w budowie.
W Niemczech grupa prowadzi aktualnie jeden park logistyczny, a w Rumunii rozpoczeta budowe obiektu na
zasadach spekulacyjnych.

W sktad aktualnego i potencjalnego portfela zarzqdzanych nieruchomosci przez MLP Group wchodzi tqcznie
siedemnascie operacyjnych parkéw logistycznych zlokalizowanych w Europie na trzech obstugiwanych
rynkach. (PAP)

Strata netto Novaturas w IV kw. 2018 r. wyniosta 0,2 min euro

Strata netto operatora turystycznego Novaturas w IV kwartale 2018 roku wyniosta 235 tys. euro, podczas gdy
rok wczesniej spotka miata 603 tys. euro zysku. Przychody w ostatnim kwartale 2018 roku wyniosty 41,5 min
euro (wzrost 25% r/r), a EBITDA wyniosta 600 tys. euro (spadek o 58%).

Spotka podata, ze w catym 2018 roku jej przychody wyniosty 181,8 min euro, czyli wzrosty 28,8% r/r, EBITDA
byta na poziomie 8 min euro (spadek 25% r/r), a zysk netto wynidst 5,4 min euro, co oznacza spadek o 33,5%

r/r.

W 2018 r. Novaturas obstuzyt 305.660 klientow, tj. o 31% wiecej niz w 2017 r. Najwieksza cze$¢ oferty
Novaturas jest sprzedawana za posrednictwem biur podrozy. W 2018 r. ten kanat dystrybucji odpowiadat za
72,7% tqcznej sprzedazy grupy.

Spotka podtrzymata, ze w perspektywie dtugookresowej zarzqd zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy
na poziomie 70-80% zysku netto. (PAP Biznes)

Trakcja liczy, ze do potowy '19 zamknie proces zwigzany z refinansowaniem i emisjq

Trakcja liczy, ze do potowy 2019 roku zamknie proces zwiqzany z refinansowaniem zadtuzenia spotki i
podniesieniem kapitatu. Notowania spétki spadty we wtorek, o godz. 13.30 o okoto 26%. Grupa podata w
poniedziatek po sesji, ze - wedtug szacunkéow - w 2018 roku miata 75 min PLN straty netto. Firma
poinformowata tez, ze rozpoczeta dziatania zmierzajgce do refinansowania istniejgcego zadtuzenia bankowego
oraz dokapitalizowania spoétki poprzez emisje nowych akcji. Trakcja nie podata szczegétow dotyczqeych
zapowiedzianych dziatafd, w tym wielkosci rozwazanej emisji akcji. Obecnie zarzqd prowadzi w tej sprawie
rozmowy z akcjonariuszami.

Spotka podata w poniedziatek, ze jej zamiarem jest pozyskanie nowego, zwiekszonego finansowania
bankowego oraz optymalizacja jego warunkéw, a takie podwyzszenie kapitatu zaktadowego w celu wsparcia
dalszego rozwoju dziatalnosci spotki w przysztosci.

Wtadze Trakcji poinformowaty, ze spétka zamierza kontynuowa¢ dywersyfikacje na rynku polskim i za granicg.

Prezes Trakcji Marcin Lewandowski poinformowat, ze spotka chce - w oparciu o nowy obiekt pod Wroctawiem
- rozwing¢ takze dziatalno$¢ serwisowq. Trakcja podata w poniedziatek, ze jej portfel zamoéwieA na koniec
grudnia 2018 roku wzrost o okoto 45% i wynosit 2,2 mld PLN. W catym zesztym roku spotka podpisata umowy
o0 tqcznej wartosci powyzej 1,5 mld PLN, z ktérych wiekszo$¢ przekraczata budzety inwestorskie.

Do tej pory, w 2019 roku Trakcja podpisata umowy o roboty budowlane o tqcznej wartosci 93 min PLN netto.
Spotka oczekuje na podpisanie uméw w przetargach, w ktorych ztozyta najkorzystniejsze oferty o tqcznej
wartosci 571 mln PLN netto. Trakcja podata w poniedziatek, ze - wedtug szacunkoéw - w 2018 roku miata 1 mid
PLN przychodoéw, 123,2 min PLN straty brutto ze sprzedazy, 85 min PLN ujemnej EBITDA oraz 75 min PLN
straty netto. Istotny wptyw na wyniki miata aktualizacja budzetow kontraktow w czwartym kwartale, ktora
obnizyta wyniki 0 139 min PLN. (PAP)
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Konsorcjum Ursusa jedyne w projekcie bezemisyjnego transportu publicznego na ponad 1 tys. autobusow
Po wykluczeniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ofert konsorcjow Autosan oraz Politechniki Slgskiej,
oferta ztozona przez konsorcjum grupy Ursus zostata wybrana na opracowanie projektu i dostawe pojazdow
bezemisyjnego transportu publicznego.

Projekt sktada sie z fazy badawczo-rozwojowej o wartoséci 22,35 min PLN oraz, po pozytywnej ocenie projektu,
fazy wdrozeniowej o wartosci 2,514 mld PLN netto. Z dokumentacji przetargu wynika, ze w ramach projektu
wyprodukowanych ma zosta¢ maksymalnie 1.082 pojazdéw bezemisyjnych.

Obie fazy projektu powinny zosta¢ zrealizowane do 31 grudnia 2023 roku.
Podmioty biorgce udziat w postepowaniu majg 10 dni na odwotanie od decyzji NCBiR. (PAP)

Ursus zarejestrowat 47 nowych ciggnikow w styczniu; o 104,3% wiecej r/r - PZPM
Ursus zarejestrowat w styczniu 47 nowych ciggnikow rolniczych, o 104,3% wiecej r/r - podat Polski Zwigzek
Przemystu Motoryzacyjnego.

Udziat Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw wyniost w tym okresie 12,57% wobec 6,73% w
analogicznym okresie 2018 r. (PAP)

Wielton w I. zarejestrowat 318 nowych przyczep i naczep; 0 9,7% wiecej r/r - PZPM
Wielton w styczniu zarejestrowat 318 nowych przyczep i naczep, o 9,7% wiecej r/r - podat Polski Zwigzek
Przemystu Motorowego, powotujqc sie na dane CEP.

Udziat firmy w rynku wyniost w tym okresie 15,31% wobec 15,29% w styczniu 2018 roku. (PAP)

Walmart Zysk na akcje Walmart w IV kw. "18 wyniost 1,41 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Walmart wyniést w IV kwartale 2018 r. 1,41 USD. Rynek oczekiwat 1,34 USD.
Przychody spotki wyniosty w IV kw. 138,8 mld USD vs konsensus 138,7 mld USD. (PAP)

Kalendarz:

Spétka Wuydarzenie

20 lutego Asseco SEE Raport kwartalny

20 lutego Magyar Telekom Raport kwartalny

20 lutego Orange Polska Raport kwartalny

21 lutego DO&Co Raport kwartalny

21 lutego KAZ Minerals Raport kwartalny

21 lutego Orbis Raport kwartalny

22 lutego MOL Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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