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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktore
odbedzie sie 30 pazdziernika 2019 roku w Warszawie. Jednym z uczestnikow debaty bedqcej
czescig konferencji bedzie Emil tobodzinski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie
jest organizowane przez GPW oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partnerow.

Szczeg6ty oraz formularz rejestracji dostepne sq tutaj.

Komentarz dnia:

Wyniki za trzeci kwartat 2019 roku opublikowat bank Millennium. Sq one powyzej oczekiwan
(zwhaszcza na poziomie zysku netto) i oceniamy je pozytywnie, pomimo ujecia wielu zdarzen
jednorazowych (zaréwno pozytywnych jak i negatywnych). Byt to takze pierwszy kwartat petnej
konsolidacji przejetego wczesniej Eurobanku. Podoba nam sie utrzymanie kosztéw pod kontrolqg
i wzrost kredytow. Rezerwy na zwrot prowizji od przedterminowo sptacanych kredytéw sq
bliskie naszym szacunkom.

WIG30:

Alior - Alior w strategii na lata 2020-22 bedzie chciat w cato$ci odrobi¢ ubytek przychodow po
wyroku TSUE

Cyfrowy Polsat - CP zawart z Discovery i TVN umowe JV dot. platformy streamingowej OTT

Kruk - Wg Kruka sq mate szanse na 1 mld PLN inwestycji w portfele w '19, poziom ten jest
mozliwy w 20

Kruk - Kruk wygrat przetarg na nabycie portfela wierzytelno$ci w Polsce o warto$ci ok. 1,4 mld
PLN

LPP - LPP wyemituje obligacje do konca roku; sprzedaz w X wyglgda dobrze mimo pogody -
wiceprezes

Millennium - Wyniki Banku Millennium w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
PZU, Alior Bank - PZU z Aliorem uruchomit platforme z pozyczkami pracowniczymi
PZU - Ponad 1000 najwiekszych firm podpisato umowy o zarzqdzanie PPK z grupq PZU

Caterpillar (NYSE): przetamanie oporu
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Caterpillar silnie w pigtek zwyzkowat, przetamujqc dtugq biata $wiecq linie oporu, tqczqcq lokalne
maksima z ostatnich dwoch lat. Tym samym, mozna mowi¢ o zakonczeniu niemal dwuletniej
korekty i powrocie wcze$niejszego, dtugoterminowego trendu wzrostowego. Minimalny zasieg
ruchu nalezy szacowa¢ na 146,75 usd, ale prawdopodobnie kurs siegnie wyzej, okolic 157,00 usd
lub 165,70 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 011,0
WIG zam. 57 3291
obro6t (mln PLN) 8288
WIG 20 otw. 2206,7
WIG 20 zam. 21753
FW20 otw. 2207,0
FW20 zam. 2176,0
mWIG40 otw. 36984
mWIG40 zam. 36731
Najwieksze wzrosty kurs
11 bit studios 353,50
Mabion 83,70
ATAL 34,50
KAZ Minerals 4,86
Asseco Poland 53,55
Najwieksze spadki kurs
Alior Bank 30,84
Millennium 5,83
PzU 37,10
Santander Bank P« 307,00
Apator 21,00
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 111,70
Nornickel 27,00
PZU 37,10
Alior Bank 30,84
Erste Group 32,28

Indeksy zagraniczne

BUX 42 4755
RTS 14212
PX50 1061,5
DJIA 26 958,1
NASDAQ 82431
S&P 500 30226
DAX XETRA 12 894,5
FTSE 73245
CAC 40 57222
NIKKEI 227998
HANG SENG 26 667,4

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4277
USD/PLN 3,856
EUR/USD 1,109
miedz (USD/t) 5867,5
miedz (PLN/t) 22 6263

ropa Brent (USD/bbl) 62,02
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http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/inwestowanie-dlugoterminowe-na-gpw-zapraszamy-na-konferencje-edukacyjne/

Dziennik

(g Biuro Maklerskie

28 pazdziernika 2019 r.

WIG30:
Alior

Cyfrowy Polsat

Kruk

Alior w strategii na lata 2020-22 bedzie chciat w catosci odrobi¢ ubytek przychodéw po wyroku TSUE

Alior Bank spodziewa sie, ze wyrok TSUE dotyczqcy kredytow konsumpcyjnych bedzie miat z czasem coraz
mniejszy wptyw na wyniki banku, a w nowej strategii na lata 2020-2022 bank bedzie chciat w catosci odrobi¢
ubytek przychodéw zwiqzany z tym wyrokiem.

Alior podat w czwartek, ze stosowanie zasad wynikajgcych z wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej dotyczgcego kredytéw konsumenckich, pomniejszy wynik odsetkowy Alior Banku w 11l kwartale
2019 roku 0 102 min PLN, a zysk netto o 83 min PLN. Szacowany wptyw na wynik odsetkowy w IV kwartale
2019 r. wyniesie okoto 79 min PLN.

W potowie wrze$nia TSUE uznat, ze przy wczedniejszej sptacie kredytu konsumenckiego bank musi odda¢
wszystkie jego koszty proporcjonalnie obnizone. Kredytodawcy muszq rozliczy¢ sie m.in. z: prowizji, optaty
przygotowawczej oraz ubezpieczenia. (PAP)

Cyfrowy Polsat zawart z Discovery i TVN umowe )V dot. platformy streamingowej OTT

Cyfrowy Polsat zawart z Discovery Communications Europe Ltd. oraz TVN umowe joint-venture dotyczqcq
powotania spotki celowej w celu uruchomienia platformy streamingowej OTT, oferujgcej treSci uzytkownikom w
Polsce, z intencjq pdzniejszego rozszerzenia na inne kraje.

Zgodnie z umowq docelowo Cyfrowy Polsat bezposrednio posiadat bedzie 50% udziatow w spodtce celowej i
udzieli jej finansowania w formule 50:50 w formie podwyzszenia kapitatu zakladowego i pozyczek
wiascicielskich. Maksymalna warto$¢ poczgtkowego finansowania udzielonego spétce celowej przez Cyfrowy
Polsat i Discovery bedzie wynosita po 30 min PLN.

Spotka i Discovery bedq réwniez zobowigzani do zapewnienia dodatkowego finansowania, ktérego wysokosé
zostanie uzgodniona na pdzniejszym etapie. Dodatkowo, zawarte bedg umowy towarzyszqce, w tym umowy
licencyjne, zwiqzane z realizacjq projektu. (PAP)

Wg Kruka sq mate szanse na 1 mld PLN inwestycji w portfele w '19, poziom ten jest mozliwy w ‘20

Kruk oceniaq, ze sq mate szanse na przekroczenie poziomu 1 mld PLN inwestycji w portfele w 2019 roku. Spotka
spodziewa sie, ze w 2020 roku podaz portfeli na rynku bedzie dobra, moze by¢ wyzsza niz tegoroczna, wiec
wtedy inwestycje Kruka na poziomie 1 mld PLN bedq mozliwe.

Grupa do korfca wrze$nia 2019 r. zainwestowata 391,9 min PLN w portfele wierzytelno$ci o tqcznej wartosci
nominalnej ponad 4 mld PLN. W trzecim kwartale inwestycje wyniosty 83 min PLN przy warto$ci nominalnej
734 min PLN.

Prezes spofki, Piotr Krupa zaznaczyt, ze duzo bankéw zdecydowato sie przesunq¢ transakcje na IV kwartat lub
na przyszty rok. Dodat, ze z tego powodu IV kwartat bedzie dobrym kwartatem zakupowym.

W potowie paZdziernika prezes oceniat, ze plan 1 mld PLN inwestycji w nowe portfele wierzytelno$ci w 2019
roku jest bardzo ambitny.

Kruk podat w pigtek, ze obserwuje w Polsce wzrost podazy portfeli w IV kwartale 2019 roku, spétka wraca tez
na rynek zakupoéw portfeli we Wtoszech i w Hiszpanii.

W trzech pierwszych kwartatach 2019 roku Kruk nie dokonat nowych inwestycji na rynku wtoskim. Warto$¢
wtoskiego portfela wierzytelno$ci wynosi 0,7 mld PLN, co stanowi 18% warto$ci wszystkich portfeli grupy
Kruk. Inwestycje na rynku hiszpanskim byty niewielkie. Spotka zamierza wroci¢ do zakupéw na tych rynkach w
IV kwartale.

Kruk podat, ze w trzech pierwszych kwartach 2019 roku podaz portfeli detalicznych w Polsce wyniosta 10,2
mld PLN warto$ci nominalnej, w tym niezabezpieczone portfele detaliczne o wartoéci nominalnej 9,6 mld PLN i
hipoteczne wierzytelno$ci detaliczne o wartos$ci nominalnej 0,6 mld PLN.

Przedstawiciele spotki poinformowali, Ze podaz portfeli na rynku w 2020 roku moze by¢ wyzsza niz w 2019
roku, a poziom 1 mld PLN inwestycji Kruka jest mozliwy.

Zdaniem prezesa, oba ostatnie wyroki Trybunatu Sprawiedliwo$ci UE dotyczqce kredytow frankowych i
kredytow konsumpcyjnych pozytywnie oddziatujg na Kruka, bowiem stwarzajq szanse na wiekszq podaz
portfeli ze strony bankow. Kruk nie planuje zawigzywa¢ zadnych dodatkowych rezerw po wyroku TSUE. (PAP)
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Kruk Kruk wygrat przetarg na nabycie portfela wierzytelno$ci w Polsce o wartosci ok. 1,4 mid PLN
Spotka zalezna Kruka, Prokura NS FIZ, wygrata na rynku polskim przetarg zorganizowany przez jeden z
najwiekszych bankoéw w Polsce, na zakup portfela zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci. (PAP)

LPP LPP wyemituje obligacje do kofica roku; sprzedaz w X wyglgda dobrze mimo pogody - wiceprezes
Wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz poinformowat, ze grupa LPP planuje do konca roku wyemitowac¢ obligacje o

wartosci do 300 min PLN, nie planuje obecnie kolejnych emisji.

W potowie wrze$nia walne zgromadzenie LPP zgodzito sie na emisje piecioletnich obligacji o tqcznej wartosci
nominalnej do 300 min PLN. Emisje bedq skierowane do oznaczonych inwestoréw kwalifikowanych. Obligacje
bedq emitowane w seriach o wartosci i liczbie okre$lonej przez zarzqd spotki, a kazdorazowa emisja wymaga
zgody rady nadzorczej.

Wiceprezes LPP poinformowat, Ze obligacje postuzy¢ majq finansowaniu budowy centrum dystrybucyjnego w
Brzesciu Kujawskim, ktére ma by¢ oddane w 2022 roku.

Prezes LPP Marek Piechocki moéwit kilka dni temu, Zze grupa planuje wydac¢ na te inwestycje 860 min PLN, a nie
500 min PLN jak planowano wcze$niej. Zdecydowano sie bowiem na zwiekszenie powierzchni o ok. 20%, do
120 tys. m kw., i wieksze inwestycje w technologie, automatyzacje.

Wiceprezes pytany o sprzedaz jesiennej kolekcji zaznaczyt, ze pazdziernikowa sprzedaz idzie dobrze, pomimo
cieplejszej pogody. (PAP).

Millennium Wuyniki Banku Millennium w 111 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wuyniki -
min PLN 1 kw. 2019 konsensus réznica
Wynik odsetkowy 687,6 6943 -1%
Wynik z prowizji 1783 176,5 1%
Koszty ogotem 480,1 4854 -1%
Saldo rezerw -136,4 -130,8 4%
Zysk netto 200,1 179 12%
wyniki wyniki wyniki
111 kw. 2019 11l kw. 2018 T w2019 KWkW
Wuynik odsetkowy 688 463 49% 573 20%
Wynik z prowizji 178 163 9% 175 2%
Koszty ogotem 480 316 52% 372 29%
Saldo rezerw -136 -61 124% -158 -14%
Zysk netto 200 200 0% 174 15%

(PAP Biznes)

Bank podat, ze po wyroku TSUE dotyczqcym kredytéw konsumpcyjnych utworzyt rezerwe w wysokosci 53 min
PLN (w ciezar dochodow odsetkowych netto i pozostatych kosztow operacyjnych), ktéra obejmuje rezerwy na
biezqce zwroty do klientow, tj. od 1 wrze$nia 2019 r. oraz cze$¢ potencjalnych zwrotow z tytutu wezes$niejszych
sptat przed 1 wrze$nia 2019 r. Grupa rozpoznata w wyniku odsetkowym rezerwe 21 min PLN na potencjalne
zwroty prowizji w zwigzku z wezesniejszg sptatg kredytow konsumpcyjnych.

Bank podat, ze tqczna wartos¢ przedmiotu sporu dla tzw. pozostatych spraw (gtéwnie dotyczqeych portfela
walutowych kredytéw hipotecznych oraz spraw opcyjnych), w ktorych spotki grupy wystepowaty w roli
pozwanego wynosi 481,9 min PLN. Kwota ta nie uwzglednia pozwow grupowych.

W postepowaniu grupowym zwigzanym z kwestiq indeksacji liczba cztonkéw grupy wynosi 5.350, a liczba
umow kredytowych objetych postepowaniem wynosi 3.288. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata oszacowana na
ok. 146 mln PLN. Bank podat, ze dotychczas nie zostat wyznaczony zaden termin rozprawy.

Na koniec wrze$nia 2019 r. kredyty netto ogotem grupy Banku Millennium wyniosty 69,48 mld PLN, czyli
wzrosty o 36,5% r/r. Bank podat, ze poziom sprzedazy pozyczek gotdwkowych osiggnat w 11l kw. 2019 r. 1,02
mld PLN. Dodatkowo, Euro Bank sprzedat pozyczki gotowkowe za 525 min PLN.

tqczny wskaznik kapitatowy (TCR) grupy wynosi 20,2%, a wskaznik CET1 jest na poziomie 17,1%. po
uwzglednieniu catego zysku z 1 potowy 2019 r.
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PZU, Alior Bank

PZU

Millennium poinformowato o dokonaniu pozytywnej rewaluacji udziatdw w spotce PSP (whasciciel Blika) na 45
min PLN.

Pod koniec maja Bank Millennium sfinalizowat transakcje zakupu Euro Banku i jest on konsolidowany w
wynikach grupy od czerwca 2019 roku, co ma wptyw na poréwnywalno$¢ wynikéw z poprzednimi okresami.
Trzeci kwartat 2019 roku byt pierwszym petnym kwartatem konsolidacji z Euro Bankiem. Koszty integracji z
Euro Bankiem w 111 kwartale wyniosty 44,3 min PLN. (PAP)

PZU z Aliorem uruchomit platforme z pozyczkami pracowniczymi
PZU we wspotpracy z Alior Bankiem uruchomit platforme internetowq, ktora oferowac bedzie pozyczki
pracownicze.

PZU podato, ze dzieki platformie pracodawca bedzie mogt wprowadzi¢ benefit w postaci szybkich i
niskooprocentowanych pozyczek dla swoich pracownikéw. Proces wnioskowania i uruchamiania pozyczki ma
byc¢ zdalny, a sptata rat odbywa¢ sie ma automatycznie z wynagrodzenia.

W ramach pilotazu z pozyczek udzielanych za posrednictwem platformy Cash moze obecnie korzysta¢ ponad
10 tys. pracownikéw grupy PZU. W najblizszych tygodniach platforma bedzie udostepniana innym
pracodawcom.

W ocenie Romana Pataca, prezesa PZU Zycie, Platforma Cash ma szanse sta¢ sie nowq linig biznesowq dla
PZU.

Platforma Cash jest oparta na technologii wykorzystywanej przez nalezqce do Alior Banku serwisu Bancovo.
(PAP)

Ponad 1000 najwiekszych firm podpisato umowy o zarzqdzanie PPK z grupq PZU
Ponad 1000 najwiekszych pracodawcéw w Polsce podpisato umowy o zarzqdzanie Pracowniczymi Planami
Kapitatowymi z Grupq PZU. Firmy te zatrudniajq tqcznie ponad p6t miliona pracownikéw.

W ramach Grupy PZU zarzqdzanie i prowadzenie PPK oferujq TFI PZU oraz Pekao TFI.

W$raéd firm, ktére zdecydowaty sie na wspétprace z PZU, jest PKN Orlen, czyli zatrudniajqca kilkanascie tysiecy
pracownikow najwieksza firma w Europie Srodkowo-Wschodniej. Sq tez m.in. Grupa Energa, Coca-Cola, PKP
Intercity, Orbis, Poznanskie Zaktady Zielarskie Herbapol, Wittchen i Vistula.

W pigtek uptyngt ustawowy termin na podpisanie umowy o zarzqdzanie PPK przez najwiekszych pracodawcow,
zatrudniajgcych ponad 250 pracownikéw. Z szacunkéw Polskiego Funduszu Rozwoju wynika, ze najwiekszych
firm zobowigzanych do podpisania umowy o zarzqdzanie PPK jest ok. 4 tys., a wedtug danych z pigtku po
potudniu umowy o zarzqdzanie PPK podpisato z instytucjami finansowymi 3.871 firm.

Z informacji zebranych przez PAP Biznes wynika, ze PKO TFI, ktore swoje dane opublikowato 24 pazdziernika,
pozyskato do tego momentu 1350 firm. Nationale Nederlanden podpisato umowy o zarzqdzanie PPK z 550
firmami, a Aviva Investors TFl z 379 podmiotami.

Po ponad 100 firm pozyskaty niezalezne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, tzn. niepowigzane z bankami i
ubezpieczycielami: Investors TFI oraz Esaliens TFl. Investors TFl poinformowat, ze w firmach, z ktérymi
podpisato umowe, zatrudnionych jest tqcznie 80 tys. pracownikow. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Awbud

Celon Pharma

RWE Renewables wchodzi na polski rynek offshore, nabyta cztery projekty
RWE Renewables wchodzi na polski rynek morskiej energii wiatrowej. Kupita cztery projekty offshore o tqcznej
mocy wytworczej ponad 1,5 GW.

Jak podano, projekty znajdujq sie na réznych etapach rozwoju i sq zlokalizowane na wybrzezu w poblizu
Stupska, w Srodkowej czeSci polskiej linii brzegowej na Morzu Battyckim. W najblizszych latach nadal
prowadzone bedq dziatania rozwojowe, a faza budowy moze sie rozpoczq¢ w 2023 r.

Po niedawnej wymianie aktywow ze spotkg E.ON najnowsza spétka zalezna RWE, RWE Renewables, dysponuje
mocq zainstalowang o warto$ci ponad 9 GW. Kolejne 2,6 GW jest w budowie. Catkowita moc morskich
elektrowni wiatrowych RWE Renewables wynosi 2,5 GW. (PAP)

Gaz-System ma pozwolenie na budowe Baltic Pipe w duniskiej strefie Battyku

Rzqd Danii zgodzit sie na budowe gazociggu Baltic Pipe, ktory zostanie utozony w dunskiej czeSci Morza
Battyckiego. Wydane przez ministra energii i klimatu zezwolenie obejmuje oba odcinki gazociqggu na dnie Morza
Battyckiego, znajdujqce sie na obszarze morskim Danii. Jeden od linii brzegowej nad Zatokq Faxe do granicy
szwedzkiego obszaru morskiego, a drugi od szwedzkiego obszaru morskiego, przez obszar morski Danii wokét
wyspy Bornholm, az do obszaru morskiego Polski. tgcznie gazocigg na obu odcinkach bedzie miat okoto 133
kilometry.

Decyzja $rodowiskowa dla wyjscia gazociggu na lgd w Danii zostata wydana 12 lipca. W rejonie brzegu
morskiego Danii zdecydowano sie umiesci¢ gazociqg w tunelu, o dtugos$ci okoto 1000 metréw, przechodzqcym
pod plazq oraz klifem. Zaréwno drqzenie tunelu, jak i samo uktadanie gazociggu, a potem jego eksploatacja,
odbedq sie bez naruszania cennych przyrodniczo terenow.

Otrzymanie zezwolenia w Danii jest pierwszym z trzech etapéw uzyskiwania wszystkich wymaganych pozwolen
dla gazociggu na dnie Morza Battyckiego. Jeszcze w tym roku spodziewane jest uzyskanie decyzji
Srodowiskowej dotyczqcej tego elementu inwestycji w polskich obszarach morskich i obejmujqcego réwniez
wyj$cie gazociggu na lgd. Planowane jest takze uzyskanie stosownego zezwolenia w Szwecji, analogicznego do
pozwolenia wydanego w Danii.

Wraz z zatwierdzeniem przez Danie podmorskiego odcinka Baltic Pipe na Morzu Battyckim, analogiczng decyzje
dla swoich podmorskich elementow projektu uzyskat tez Energinet. Z kolei Gaz-System posiada juz komplet
decyzji srodowiskowych oraz lokalizacyjnych dla wszystkich lgdowych elementéw na terenie Polski.

Baltic Pipe to strategiczny projekt majgcy na celu utworzenie nowej drogi dostaw gazu ziemnego z Norwegii na
rynki: dunski i polski oraz do uzytkownikéw kofAcowych w krajach sqgsiednich.

Gazociqg bedzie mogt transportowa¢ 10 mld m szeSc. gazu ziemnego rocznie do Polski oraz 3 mld m szeSc.
surowca z Polski do Danii. Przewidywana faza prac budowlanych rozpocznie sie w 2020 r. Dzieki niemu od
pazdziernika 2022 r. bedzie mozna sprowadza¢ gaz ziemny ze zt6z na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Projekt realizowany jest we wspoétpracy pomiedzy polskim operatorem gazociggéw przesytowych Gaz-System
a dunskim operatorem systemu przesytowego gazu i energii Energinet. (PAP)

Aneta Binkiewicz zrezygnowata z funkcji prezesa Awbudu

Aneta Binkiewicz zrezygnowata z funkcji prezesa Awbudu bez podania przyczyn. W zarzqdzie budowlanej spotki
znajdujq sie obecnie dwie osoby: wiceprezes Robert Kasprzak i cztonek zarzqdu Pawet Tamborski, byty prezes
GPW i byty wiceminister skarbu panstwa. (PAP)

Celon Pharma oczekuje wzrostu eksportu w '20, finalizuje 11 faze badania esketaminy

Prezes spotki Maciej Wieczorek poinformowat, ze Celon Pharma oczekuje w 2020 roku wzrostu sprzedazy
eksportowej wzgledem roku poprzedniego. Spotka chce rozwing¢ dziatalno$¢ we Frangji, Irlandii, Luksemburgu,
na Malcie i w Finlandii. Spotka finalizuje Il faze badania klinicznego nad lekiem opartym o esketamine i
kontynuuje rozmowy partneringowe.

Wieczorek podtrzymat, ze w 2020 roku, po wyeliminowaniu przeszkdd prawnych, sprzedaz eksportowa powinna
wzrosng¢ w stosunku do 2019 roku. Prezes zaznaczyt, ze spotka podjeta niezbedne kroki, ktére majq pozwoli¢
na stopniowe przywracanie produktu na rynek w kolejnych kwartatach.

Jak wczesniej podawano, rynek leku referencyjnego w Niemczech ksztattuje sie na poziomie ok. 3,5 min sztuk
inhalatorow rocznie, przez co jest bardzo istotny z punktu widzenia planéw eksportowych spotki. Zarzqd
zapowiadat w lutym, ze eksport moze przewyzszyc¢ przychody krajowe spotki w ciggu dwaoch, trzech lat.
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Ciech

Handlowy, PKN Orlen,
Elektrobudowa

OT Logistics, GPW

Salmex jest gtéwnym produktem Celon Pharmy z ponad 60-proc. udziatem w strukturze sprzedazy lekow
wtasnych. Produkt ten odpowiada tez za przewazajgcq cze$¢ sprzedazy eksportowej, ktorej taczna warto$¢ w
pierwszym potroczu spadta rdr o0 0,9 min PLN do 6,4 min PLN. Eksport odpowiadat w pierwszym potroczu tego
roku za 13% sprzedazy spétki, podczas gdy w catym 2018 roku eksport stanowit 24% przychodow.

Salmex jest obecny m. in: w Chorwacji, Austrii, Norwegii, Wielkiej Brytanii, Stowacji, Czechach, Holandii, na
Dominikanie i w Gwatemali.

Spotka planuje wprowadzi¢ lek réwniez na rynek Standéw Zjednoczonych. Prezes wskazat, ze obecnie trwa
kolejny etap badania klinicznego, ktére spotka cheiataby zakonczyé do konca biezgcego roku.

Dodat, ze pozytywne wyniki badania otworzqg spoétce, w ciggu kolejnych kilku miesiecy, perspektywy
rejestracyjne.

Celon Pharma, oprocz sprzedazy wtasnych produktéw, prowadzi takze prace nad rozwojem nowych lekow.
Jednym z najbardziej zaawansowanych projektow jest lek oparty o esketamine, ktéry ma by¢ stosowany w
depresji lekooporne;j.

Wieczorek wskazat, ze wiekszo$¢ projektéw ma zapewnione finansowanie do zakonczenia 1l fazy klinicznej i do
tego momentu spétka jest w stanie prowadzi¢ badanie bez partnera.

Celon Pharma odnotowat w pierwszej potowie 2019 roku 51,3 min PLN przychodéw wobec 58,4 min PLN przed
rokiem. Zysk netto spotki spadt w tym czasie do 8,2 min PLN z 15,1 mIn PLN rok wcze$nie;j.

Prezes poinformowat, ze spotka nie przewiduje w kolejnych okresach znaczqcego zwigkszania kosztow
dziatalno$ci operacyjnej i podtrzymuje gotowos$¢ do wytwarzania leku Valzek i wprowadzenia go do obrotu
najpozniej w czwartym kwartale 2019 roku. (PAP)

Artur Osuchowski zrezygnowat z zarzqdu Ciechu
Artur Osuchowski zrezygnowat z funkgji cztonka zarzqdu Ciechu ze skutkiem natychmiastowym, nie podajqc
przyczyn rezygnacji. Osuchowski zasiadat w zarzqdzie Ciechu od 2008 roku. (PAP)

Bank Handlowy wyptacit Orlenowi gwarancje zwigzane z kontraktem Metateza - Elektrobudowa
Bank Handlowy wyptacit PKN Orlen gwarancje bankowe o warto$ci 13,2 min PLN i 2,6 min euro, zwigzane z
kontraktem na budowe Instalacji Metatezy, realizowanym przez Elektrobudowe.

W komunikacie poinformowano, ze w zwiqzku z wyptatq gwarancji powstato roszczenie zwrotne banku wobec
Elektrobudowy.

Dodano, ze na dzien publikacji raportu saldo pozostajqcych nierozliczonych nalezno$ci z tytutu zrealizowanych
prac na rzecz PKN Orlen z tytutu kontraktu Metateza wynosi 104,4 min PLN. Kwota ta zawiera kaucje
zatrzymane na poczet nalezytego wykonania umowy w wysokoSci 24 min PLN oraz powyzsze wyptaty
gwarancji w kwocie 24,5 min PLN.

Elektrobudowa realizowata na zlecenie PKN Orlen kontrakt na projektowanie, dostawy oraz budowe w
systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku na podstawie umowy podpisanej
w potowie 2016 r. Spotka zakoniczyta prace w kwietniu biezgcego roku. (PAP)

GPW odméwita wprowadzenia do obrotu obligacji OT Logistics

GPW odmoéwita wprowadzenia do obrotu na rynek Catalyst oraz BondSpot obligacji serii H spotki OT Logistics
o warto$ci 104,2 min PLN. Spotka otrzymata od GPW pismo, w ktérym Gietda ocenita, ze nie jest mozliwe
pozytywne rozpoznanie wniosku o wprowadzenie obligacji do obrotu, z uwagi na wystepowanie przestanki
zawartej w § 5 ust. 2 pkt. 2) lit. ¢) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Przepis ten dotyczy sytuacji, w ktorej GPW uznaje, ze wprowadzenie instrumentoéw finansowych do obrotu
zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow, biorgc pod uwage w szczegdlnosci
"prowadzonq przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem Zrodet jej
finansowania".

GPW zastrzegta, ze na mozliwo$¢ zmiany tej decyzji wptyw mogg miec: odbycie zgromadzenia obligatariuszy
obligacji zwotanego na dzien 28 pazdziernika 2019 r. oraz zrealizowanie dziatan w ramach planu poprawy
ptynnosdci finansowej, tj. m.in. emisji akcji, sprzedazy aktywoéw oraz pozyskania finansowania w celu
zaspokojenia potrzeb ptynnosciowych emitenta

Sprawa dotyczy obligacji serii H o wartosci 104,2 mln PLN, wyemitowanych przez spotke w maju tego roku i
objetych przez obligatariuszy poprzednich serii obligacji spotki.
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W pigtkowym komunikacie spétka podata, ze warunki emisji obligacji serii H przewidywaty obowiqzek
wprowadzenia papieréw do obrotu w ASO do 25 pazdziernika. Dodano jednocze$nie, ze brak wprowadzenia
obligacji do obrotu nie powoduje wystgpienia podstawy do ich wcze$niejszego wykupu, poniewaz wynika
"wytqcznie z okolicznosci lezqcych po stronie ASO".

Zarzqd OT Logistics nie zgadza sie ze stanowiskiem GPW, ze wprowadzenie obligacji do obrotu w ASO
zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow. (PAP)

Sygnity Sygnity szacuje EBITDA w roku '18/'19 na 35 min PLN, zysk brutto na 17 min PLN
Sygnity szacuje, ze zysk EBITDA spotki w roku obrotowym 2018/2019 wyniesie ok. 35 min PLN, a zysk brutto
17 min PLN. Jednocze$nie firma podata, Ze utworzy rezerwy tqcznie na ok. 14 min PLN, zwigzane z roszczeniami
jednego z kontrahentow.

Spotka zdecydowata o utworzeniu rezerw na roszczenia kontrahenta oraz o odzwierciedleniu w ksiegach
rachunkowych ryzyka w zwigzku ze sprawami sqdowymi w kwocie okoto 7,3 min PLN w zakresie roszczen
gtéwnych oraz okoto 6,7 min PLN w zakresie roszczen akcesoryjnych o odsetki. We wrze$niu Sygnity
informowato, ze jeden z klientow, z ktérym spotka wspotpracowata w zwigzku z "wieloletnim projektem z
zakresu administracji publicznej", rozszerzyt swoje roszczenia wobec spofki.

W pigtkowym komunikacie podano, ze spotka oczekuje pozytywnego wptywu wyniku z dziatalnoSci
podstawowej za czwarty kwartat roku obrotowego 2018/2019 (zakonczony 30 wrze$nia) na wynik roczny.

Po trzech kwartatach roku obrotowego 2018/19 Sygnity miato 182 mln PLN przychodéw (240 min PLN rok
weczesniej), 30,9 min PLN zysku EBITDA (12 mIn PLN rok wcze$niej) oraz 23,4 min PLN zysku brutto (wobec 4,1
min PLN rok wczesniej).

Szczegotowe informacje na temat wynikow finansowych Sygnity za rok obrotowy 2018/2019 zostang
przekazane w sprawozdaniach rocznych, ktérych publikacje zaplanowano na 18 grudnia. (PAP)

Vivid Games Vivid Games zaproponuje obligatariuszom m.in. konwersje cze$ci zobowigzan na akcje
Producent gier Vivid Games zamierza zaproponowa¢ obligatariuszom m.in. konwersje czesci papieréw dtuznych
na akcje lub wczesniejszy wykup czesci obligacji potgczony z emisjq nowych papierow.

W maju 2020 roku zapadajq obligacje Vivid Games o warto$ci 10,5 min PLN. Na koniec czerwca tego roku
spotka posiadata 2,6 min PLN $rodkéw pienieznych.

Spoétka podata w pigtkowym komunikacie, ze potrzebuje $rodkéw na inwestycje, w szczeg6lnosci dziatania
marketingowe zwigzane z grami, a jedng z mozliwosci zapewnienia finansowania tych inwestycji jest
modyfikacja zobowiqzan wynikajgcych z obligacji.

Dodano, ze alternatywne sposoby wypetnienia zobowigzan wynikajgcych z obligacji bedq stosowane poprzez
indywidualne ustalenia z obligatariuszami zainteresowanymi uczestnictwem w takich rozwigzaniach.

Na 21 pazdziernika zwotano WZ Vivid Games, na ktérym akcjonariusze zdecydujq o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o maksymalnie 1 min PLN (10 min akcji) z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. (PAP)

XT8 XTB szacuje zysk netto w 11l kw. 2019 na 15,5 min PLN
X-Trade Brokers szacuje, ze w 11l kw. 2019 roku miat 15,5 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 2,9
min PLN straty netto rok wcze$niej. Szacunkowe przychody wzrosty do 61 min PLN z 47,6 min PLN, a zysk z
dziatalno$ci operacyjnej wyniost 18 min PLN, wobec 1,3 min PLN straty rok wcze$niej.

Jak podano, w Ill kw. 2019 r. grupa pozyskata 10.042 nowych klientow, co oznacza wzrost o 105,6% r/r (wzrost
0 8,6% kw/kw).

Zarzqd X-Trade podat, ze wzrost liczby klientéw to efekt kontynuowania strategii sprzedazowo-marketingowej
oraz sukcesywnego wprowadzania do oferty nowych produktow, takich jak akcje i ETF-y.

W I kw. 2019 r. koszty dziatalnosci operacyjnej spadty do 43 min PLN (z 48,8 min PLN w Il kw. 2018 r.).
Wizrost kosztéw XTB odnotowat w przypadku kosztéw wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, natomiast
spadek w przypadku kosztow utrzymania i wynajmu budynkow.

Spotka przypomniata, ze wynik 11l kw. 2018 r. obcigzony byt zdarzeniem jednorazowym, jakim byto natozenie
kary administracyjnej przez KNF w wysokosci 9,9 min PLN.

Zarzqd przewiduje, ze w IV kw. 2019 r. koszty dziatalno$ci operacyjnej mogq ksztattowa¢ sie na poziomie
porownywalnym do tego, jaki obserwowaliSmy w poprzednich kwartatach br. Ostateczny ich poziom
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uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom, od poziomu
wydatkéw marketingowych oraz od wptywu interwencji produktowych wprowadzonych przez odpowiednich
regulatoréw na rynkach lokalnych krajow Unii Europejskiej. Wptyw interwencji na przychody grupy
determinowat bedzie z kolei, jezeli zajdzie taka potrzeba, rewizje zatozen kosztowych dla kolejnego okresu 2019
r.

W ocenie zarzqdu, naturalng konsekwencjq decyzji odpowiednich regulatoréw na rynkach lokalnych krajow UE
powinna byc¢ fala konsolidacji na rynku. Mali brokerzy, niebedqcy w stanie wytrzymac presji regulacyjnej i
silnej konkurencji ze strony wiekszych brokeroéw, w sposob naturalny znika¢ bedq z rynku. W konsekwencji u
duzych brokeréw nalezy spodziewac sie przyrostu bazy klienckiej - dodano.

Grupa podata, Ze planuje dalszy rozw6j poprzez rozbudowe bazy klienckiej i oferty produktowej, penetracje
istniejgcych rynkow oraz ekspansje geograficzng na nowe rynki. (PAP)
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Kalendarz:

28 pazdziernika
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29 pazdziernika
29 pazdziernika
29 pazdziernika
30 pazdziernika
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30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika

Spétka

Millennium
Orange Polska
Budimex
Netia
Novaturas
CCC

Erste Bank
GPW

Lotos
Mangata
mBank

oMV

OMYV Petrom
Santander Bank Polska

Wuydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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