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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktére odbedzie
sie dzisiaj, w Gdansku. Jednym z uczestnikow debaty bedqcej czescig konferencji bedzie Emil
tobodzinski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie jest organizowane przez GPW
oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partneréw. Szczegéty oraz formularz rejestracji

dostepne sq tutaj.

Komentarz dnia:

Dzisiaj wyniki za trzeci kwartat 2019 opublikowaty Bank Pekao, Enea (wstepne wyniki) oraz
Asbis. Wyniki Pekao oceniamy neutralnie. Z jednej strony bank zaraportowat troche lepsze
przychody podstawowe (wynik odsetkowy oraz wynik prowizyjny), z drugiej rezerwy z tytutu
utraty wartosci rowniez byty troche wyzsze niz oczekiwano. Wstepne wyniki Enei oceniamy
pozytywnie. Gtéwna pozytywna niespodzianka to lepszy wyniki w segmencie wytwarzania.
Asbis zaraportowat wyniki powyzej oczekiwan, rownoczesnie jednak przeptywy pieniezne byty
stabe co zwiekszyto poziom zadtuzenia i dzwigni.

WIG30:

Alior - Alior liczy, ze ubytek wyniku odsetkowego po wyroku TSUE zostanie odrobiony do konca
21

Alior - Alior w ciggu kilku kw. powréci do kwartalnego wzrostu kredytow brutto dla klienta
biznesowego na poziomie ok. 1 mld PLN

Alior - Koszty ryzyka Aliora bedq spadaty w kolejnych kw., zmiana profilu ryzyka elementem
nowej strategii

Alior - Wolumen kredytow Aliora po 20 moze rosnq¢ rocznie ponad 5 mld PLN
CCC - CCC przejmie kolejne 24% udziatow DeeZee za 7 min PLN

Enea - Szacunkowe wyniki Enei w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Pekao - Wyniki Pekao SA w 1l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Pekao - Pekao chce w ciggu 3 lat zneutralizowa¢ negatywny wptyw wyroku TSUE dot. kredytow
konsumpcyjnych

Pekao - Pekao liczy w 20 na szybsze tempo wzrostu wynikow operacyjnych

Rainbow Tours: kontynuacja trendu wzrostowego
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Pod koniec listopada Rainbow Tours przetamat $rednioterminowy opdr na poziomie szczytu
z potowy roku, a wczoraj pokonat ostatnie lokalne maksimum, dodatkowo potwierdzajqc
kontynuacje ruchu w gére. Jego minimalny zasieg nalezy okresli¢c na 31,27 zt, ale
prawdopodobnie kurs siegnie 32,47 zt lub 34,24 zt i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Eurocash

Alior Bank

JSW

Ten Square Games
Millennium

Najwieksze spadki
Handlowy

LiveChat Software
Dino

PKP Cargo

Kruk

Najwyzsze obroty
Erste Group

omv

KGHM

Nornickel

PKN Orlen

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

59 3522
59 517,7
816,8
2263,6
22725
22740
22760
37713
37741

kurs
23,80
29,34
21,42
171,00
6,40

kurs
49,85
36,30
154,00
23,50
142,40

kurs
33,68
54,28
91,64
28,50
109,05

42 8175
1460,5
1077,0

27 492,6
84347
30746

13 148,5
73881
58469

232520

27 683,4

98,29
4,263
3,849
1,107
5880,0

22 634,5

62,96
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zmiana
1,8%
0,3%
-21,3%
2,5%
0,4%
1,6%
0,3%
1,2%
0,2%

zmiana
4,8%
4,4%
4,2%
3,8%
3, 7%

zmiana
-3,4%
-2,2%
-2,1%
-2,1%
-1,8%

obrot
153
89

88

68

61

zmiana
0,0%
0,3%
0,7%
0,1%
0,0%
-0,1%
0,1%
0,2%
0,4%
1,8%
0,5%

zmiana
0,0%
-0,7%
0,8%
-1,4%
0,6%
1,3%
1,3%


http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/inwestowanie-dlugoterminowe-na-gpw-zapraszamy-na-konferencje-edukacyjne/

Dziennik

06 listopada 2019 r.

WIG30:
Alior

Alior

Alior

(g Biuro Maklerskie

Alior liczy, ze ubytek wyniku odsetkowego po wyroku TSUE zostanie odrobiony do konca '21
Alior Bank liczy, ze ubytek wyniku odsetkowego, spowodowany konsekwencjami wyroku TSUE, dotyczgcego
kredytow konsumpcyjnych zostanie odrobiony w cato$ci do konca 2021 roku.

Bank informowat wcze$niej, Zze stosowanie zasad wynikajgcych z wyroku TSUE dotyczqcego kredytow
konsumenckich, pomniejszy wynik odsetkowy Alior Banku w 11l kwartale 2019 roku o 102 mIn PLN, a zysk
netto o 83 min PLN.

We wtorek bank podat jednak, ze w wyniku ustalen z audytorem zdecydowat o dokonaniu zmiany w zakresie
sposobu prezentacji w sprawozdaniu finansowym kwoty rezerwy na ten wyrok TSUE. Bank pomniejszyt wynik
odsetkowy 11l kwartatu 2019 r. 0 45 min PLN i powiekszyt pozostate koszty operacyjne o kwote 57 min PLN
(rezerwa na zwroty dotyczgce sptat sprzed 11 wrzesnia 2019 r. - wcze$niej prezentowana byta jako
pomniejszenie wyniku odsetkowego).

Zgodnie z wcze$niejszymi informacjami szacowany wptyw na wynik odsetkowy w IV kwartale 2019 r. wyniesie
okoto 79 min PLN. (PAP)

Alior w ciqgu kilku kw. powréci do kwartalnego wzrostu kredytéw brutto dla klienta biznesowego na
poziomie ok. 1 mld PLN

Wiceprezes banku Tomasz Bitous poinformowat, ze Alior zaktada, iz w ciqgu kilku kwartatébw powréci do
kwartalnego wzrostu kredytéw brutto w segmencie klienta biznesowego na poziomie okoto 1 mld PLN.

Alior Bank spodziewa sie, ze do 2022 roku zwiekszy sie znaczenie akcji kredytowej w segmentach matych i
$rednich firm, a w strukturze catego portfela kredytowego banku udziat firm duzych spasé ma do 10% z 13%
obecnie.

Bank podat, Ze wdraza nowgq strategie rozwoju bankowosci korporacyjnej, chce ograniczyé ryzyko koncentracji
poszczeg6lnych branz.

Wspotczynnik wyptacalnosci banku TCR wynosi 16,24%, a Tier 1 jest na poziomie 13,37% Nadwyzka ponad
minima regulacyjne wynosi 162 pb dla Tier 1 oraz 249 pb dla TCR.

Bank podat we wtorek, ze trwa proces aktualizacji strategii, a nowa strategia na lata 2020-2022 zostanie
zaprezentowana w | kwartale 2020 roku. (PAP)

Koszty ryzyka Aliora bedq spadaty w kolejnych kw., zmiana profilu ryzyka elementem nowej strategii

Alior Bank planuje, ze koszty ryzyka banku bedq spada¢ w kolejnych kwartatach, a zmiana profilu ryzyka
kredytowego bedzie istotnym element nowej strategii banku. Wiceprezes banku Marek Szcze$niak stwierdzit, ze
zatozenia dotychczasowej strategii byty niedoszacowane jesli chodzi o profil ryzyka klientéw biznesowych.

Obecnie bank planuje, ze w 2019 roku wskaznik kosztow ryzyka wyniesie 2,3%, podczas gdy obecnie wynosi
2,4%. Bank zaktadat wcze$niej koszty ryzyka w 2020 roku spadng do 1,7%.

Poinformowat on, ze bank bardzo mocno zreorganizowat w tym roku procesy monitoringu obszaru klienta
biznesowego i zaostrzyt takze polityke kredytowg w segmencie mikro. Szcze$niak zaznaczyt, ze implementacja
nowej polityki spowodowata zmiany w nowej sprzedazy w segmencie korporacyjnym, ale zaktada, ze jest to
sytuacja przejsciowa, ktorqg rozwiqze proces przeprofilowania funkcji sprzedazy i skuteczniejszy proces
targetowania.

Wiceprezes dodat, ze z kolei w segmencie klienta indywidualnego bank utrzymat bardzo dobre wyniki
sprzedazowe, mimo zaostrzonego podej$cia do wybranych profili. Zaznaczyt réwniez, ze Alior pracuje obecnie
nad dalszym rozwojem bankowo$ci hipotecznej.

Szcze$niak stwierdzit, ze wszystkie efekty podejmowanych dziatan bedq widoczne w dtuzszym okresie, ale juz w
przysztym roku portfel klienta korporacyjnego powinien byé¢ lepiej zdywersyfikowany branzowo i pod
wzgledem koncentracji pojedynczych ekspozyciji.

Zgodnie z planami banku nowa strategia na lata 2020-2022 zostanie zaprezentowana w | kwartale 2020 roku.
(PAP)
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Wolumen kredytéw Aliora po 20 moze rosng¢ rocznie ponad 5 mid PLN
Alior Bank nie wyklucza, ze po 2020 roku roczny wzrost wolumenu kredytow brutto banku przekracza¢ moze 5
mid PLN.

Obecnie bank zaktada, ze wzrost wolumenu kredytéw brutto wyniesie w 2019 roku 5 mld PLN. Po trzech
kwartatach 2019 roku wzrost wynosi 3,9 mid PLN.

Bank podat we wtorek, ze pracuje nad aktualizacjq strategii, a nowa strategia na lata 2020-2022 zostanie
zaprezentowana w | kwartale 2020 roku.

Alior ocenia, Ze obecny poziom kapitatu Tier1 pozwala na dalsze zwiekszenia portfela kredytowego o 10,9 mid
PLN. (PAP)

CCC przejmie kolejne 24% udziatéw DeeZee za 7 min PLN

CCC przejmie kolejne 24% udziatow w spoétce zaleznej DeeZee za 7 min ztotych, dzieki czemu zwiekszy swoj
pakiet wtasno$ciowy do 75%. CCC podtrzymuje ustalenia dotyczqce warunkéw dalszego zwiekszania udziatéw,
potencjalnie do 100% w ciqgu najblizszych pieciu lat.

Prezes CCC Marcin Czyczerski poinformowat, ze przez ostatni rok przychody ze sprzedazy produktéw DeeZee w
kanatach online i offline potroity sie, osiggajqc okoto 110 min ztotych, z bardzo dobrg marzq brutto. Dodat, ze
niedawno spotka uruchomita sprzedaz online na Ukrainie z perspektywq wejscia na kolejne rynki. Prezes
zaznaczyt, ze firma planuje uzyskac status lidera w sprzedazy obuwia z segmentu fast fashion dla mtodych
kobiet.

Czyczerski poinformowat réwniez, ze w planach jest dalsza optymalizacja kosztéw operacyjnych i
marketingowych oraz, ze w 2020 roku DeeZee zostanie wsparte najnowoczes$niejszq logistykq ecommerce
zapewnianq przez eobuwie. Jak zaznaczyt pozwoli to na automatyzacje proceséw oraz uzycie robotow
pakujgcych, co w efekcie przetozy sie na jeszcze lepszq i szybszq obstuge klienta.

CCC objeto wiekszosciowy pakiet udziatow (51%) w DeeZee w drodze dokapitalizowania spotki kwotg 13 min
PLN jesienig 2018 r.

W ramach wspotpracy, oferta marki pojawita sie w sklepach stacjonarnych CCC w formie "fashion corner",
wraz z premierq kolekcji wiosna/lato 2019, a w ofercie sklepu internetowego DeeZee pojawita sie jedna z
modowych marek CCC.

DeeZee dziata na polskim rynku od 2005 roku, a jego przychody za 2017 rok (ostatni przed przejeciem pakietu
wiekszosciowego przez CCC) wyniosty 35 min PLN. (PAP)

Szacunkowe wyniki Enei w 111 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN 1 kw. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 40728 38804 5,0% 22% 14% 11662 24%
EBITDA 890,2 7653 16,3% 33% 3% 2556 30%
EBIT 503,1 391,7 28,4% 5% 4% 1429 55%
zysk netto j.d. 386,2 2204 75,3% 152% 29% 892 53%
marza EBITDA 21,9% 19,7% 2,11 1,85 -2,36 21,9% 0,89
marza EBIT 12,4% 10,1% 2,27 3,77 -1,18 123% 245
marza netto 9,5% 5,7% 383 491 1,11 7,7% 137

(PAP Biznes)

Grupa podata, ze EBITDA w Wydobyciu wyniosta w okresie | - 11l kwartat 2019 roku 612 mln PLN (399,8 min
PLN rok wczesniej), w Wytwarzaniu 1.151 mln PLN (663,5 min PLN rok wcze$niej), w Dystrybucji 804 min PLN
(871,7 mIn PLN przed rokiem), a w Obrocie 17 mln PLN (37,8 mIn PLN rok wcze$nigj).

Enea poinformowata, ze w obszarze Wydobycie wyzszy wynik segmentu wynika gtéwnie z wyzszego poziomu
produkcji oraz z wyzszych przychodoéw ze sprzedazy wegla.

W obszarze Wytwarzanie pozytywnie na wynik wptyngt wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej
oraz praw majgtkowych, mimo negatywnego odchylenia kosztow paliw i praw do emisji CO2.

W Duystrybucji nizszy r/r wynik jest efektem wzrostu kosztow zakupu energii na potrzeby wtasne oraz na
pokrycie roznicy bilansowej oraz ujemnego odchylenia na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej z uwagi na fakt,
ze w 2018 roku ujawniono zdarzenie o charakterze jednorazowym: wyptaty odszkodowan z tytutu skutkow
wichur, ktére wystagpity w roku 2017.
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Spotka poinformowata, ze segment Obrotu charakteryzowat sie wzrostem przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcow koncowych, tqcznie z szacowanymi przychodami z tytutu kwoty réznicy w cenie.
Poziom wzrostu nie pokryt rosngcych kosztow zakupu energii oraz obowigzkoéw ekologicznych.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku produkcja wegla netto w grupie Enea wyniosta 7,1 min ton. Catkowite
wytwarzanie energii elektrycznej netto byto na poziomie 19,9 TWh, sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom
koncowym: 14,8 TWh, a sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym: 15,1 TWh.

Ostateczne wyniki grupy Enea zostanq przedstawione 21 listopada. (PAP)

Wuyniki Pekao SA w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN I kw. 2019 konsensus roznica
Wuynik odsetkowy 13914 13823 1%
Wuynik z prowizji 6428 6378 1%
Koszty ogotem 8833 890,2 -1%
Saldo rezerw -176,5 -166,4 6%
Zysk netto 656,2 6475 1%
wyniki wyniki wyniki
min PLN 111 kw. 2019 11l kw. 2018 T w2019 KWk
Wynik odsetkowy 1391 1258 11% 1358 3%
Wuynik z prowizji 643 619 4% 633 2%
Koszty ogotem 883 874 1% 971 -9%
Saldo rezerw -176 -155 14% =177 0%
Zysk netto 656 606 8% 582 13%

(PAP Biznes)

Po trzech kwartatach 2019 roku zysk grupy Pekao wynosi 1.480,7 min PLN, czyli jest o 3,7% nizszy niz rok
wczesniej.

Marza odsetkowa osiggnieta w 3 kwartatach 2019 r. wyniosta 2,86% i byta wyzsza o 3 pb niz rok wcze$nie;j.

Bank podat, ze wzrost wyniku prowizyjnego to efekt m.in. wyzszych prowizji za udzielanie kredytéw, wyzszych
prowizji zwigzanych z dziatalno$ciq kartowq oraz wyzszych przychodéw zwigzanych z transakcjami
walutowymi z klientami.

Wskaznik koszty/dochody z wytqczeniem zdarzen jednorazowych wynidst w trzech kwartatach 2019 r. 42,3%.

Bank utworzyt rezerwe na zwrot prowizji z tytutu przedterminowej sptaty kredytow konsumpcyjnych na tqczng
kwote 29,1 min PLN.

Koszty ryzyka po trzech kwartatach 2019 roku sq na poziomie 41 pb, a w samym Il kwartale 46 pb.

Kredyty i pozyczki na koniec wrzeSnia 2019 r. wyniosty 154,5 mld PLN i byty wyzsze o 8% niz na koniec
wrze$nia 2018 r. Wolumeny kredytow detalicznych wzrosty o 9,4%, w tym kredyty konsumpcyjne o 10% i
ztotowe kredyty hipoteczne takze o 10%. Wolumeny kredytow korporacyjnych tqcznie z nieskarbowymi
papierami dtuznymi wzrosty o 6,7% dzieki silnej dynamice w segmencie $rednich przedsiebiorstw (17% r/r).

W Il kwartale 2019 roku sprzedaz kredytow mieszkaniowych wyniosta blisko 2,5 mld PLN.

w Il kwartale 2019 roku bank otworzyt 134 tys. nowych kont dla klientéw indywidualnych co przetozyto sie na
18% wzrost w poréwnaniu z Il kwartatem 2018 roku.

tqgczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 17,2%, a wskaznik Tier 1 jest na poziomie 15,5%. Bank ocenia, ze ma
znacznq nadwyzke kapitatu powyzej minimum regulacyjnego oraz bufora dla wyptaty dywidendy na poziomie
75% zysku netto. (PAP)
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Pekao chce w ciggu 3 lat zneutralizowa¢ negatywny wptyw wyroku TSUE dot. kredytéw konsumpcyjnych
Wptyw wyroku TSUE dotyczqcy kredytow konsumpcyjnych na Bank Pekao w 2019 roku wyniesie okoto 50 min
PLN, w 2020 roku bedzie ponizej 100 min PLN. Konsekwencje wyroku bedq przez bank w petni zneutralizowane
w cigqu 3 lat.

Bank podat, ze w Il kwartale utworzyt rezerwe na zwrot prowizji z tytutu przedterminowej sptaty kredytow
konsumpcuyjnych na tgczng kwote 29,1 min PLN.

Bank podat, ze pod koniec wrze$nia 2019 roku miat 130 otwartych spraw sgdowych dotyczqcych kredytow w
CHF o tqcznej wartosci przedmiotu w kwocie 40 min PLN, w tym 1 sprawa dotyczy kredytu indeksowanego do
CHF. (PAP)

Pekao liczy w '20 na szybsze tempo wzrostu wynikéw operacyjnych
Pekao liczy, ze w 2020 roku, dzieki zwiekszaniu efektywnosci operacyjnej i $cistej kontroli kosztow, przyspieszy
obecne tempo wzrostu wynikow operacyjnych - poinformowat prezes banku Michat Krupinski.

Bank poinformowat, ze wynik operacyjny w Il kwartale napedzany byt szybkim tempem wzrostu przychodéw
komercyjnych i utrzymujqcq sie wysokq dyscypling kosztowg pomimo realizacji projektéw transformacyjnych.
(PAP)
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W $rode rzqd zajmie sie projektem ustawy o przeksztatceniu OFE
W $rode rzqd zajmie sie przygotowanym przez resort inwestycji i rozwoju projektem ustawy dotyczqcej
przeniesienia $rodkéw z OFE na IKE. (PAP)

Efekty Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego zostanq przeanalizowane po roku jego funkcjonowania
Dyrektor dziatu rozwoju i biznesu GPW Michat Kobza stwierdzit, ze program ma charakter pilotazowy i
ewentualne modyfikacje jego zatozen mogtyby zosta¢ wprowadzone w kolejnej edycji programu lub wczesniej,
gdyby zaistniaty jakie$ szczeg6lne okoliczno$ci.

W maju 2019 roku GPW w Warszawie ogtosita pilotazowy Program Wsparcia Pokrycia Analitycznego, w
ktorym 12 cztonkow gietdy zobowiqzato sie do sporzqdzania raportéw analitycznych dla 40 spotek z indeksow
mWIG40 i sSWIG80 - inicjatywa objeta 8 emitentow z indeksu $rednich spotek i 32 emitentow z indeksu matych
spotek.

Program GPW w Warszawie jest dobrowolny i do uczestnictwa w nim emitenci musieli wysta¢ zgtoszenie
zainteresowania do GPW po spetnieniu kilku najwazniejszych warunkéw - m.in. przynaleznosci do mWIG40 i
sWIG80 (na dzien 25 marca 2019), posiadania kapitalizacji rynkowej powyzej 50 min PLN i free floatu ponad
20%. W gronie warunkow jest rowniez przestanka braku wezwania do sprzedazy akcji emitenta - w zwiqzku z
tym w najblizszym czasie wypadnq z niego akcje Pfleiderera.

Program bedzie trwa¢ 2 lata od dnia zawarcia uméw pomiedzy GPW a poszczeg6lnymi biurami maklerskimi,
zapewniajgcymi pokrycie analityczne. W zamierzeniu jego celem jest wzrost zainteresowania akcjami poprzez
zwiekszenie dostepnosci analiz dla inwestoréw krajowych i zagranicznych, co ma sie przetozy¢ m.in. na wzrost
ptynnosci obrotu.

Kobza stwierdzit, ze wptyw rekomendacji w ramach programu na akcje emitenta mozna ocenia¢ w dwéch
wymiarach: iloSciowym - czy analiza wptyneta na zmiane kursu, wzrost obrotéw czy zawezenie spready i
jakosciowym - czy emitent odczuwa wzrost zainteresowania jego akcjami, gdyz dochodzi do wzmozenia jego
komunikacji z inwestorami. W ocenie Kobzy, w drugim przypadku, czego dowodzq rozmowy z emitentami, wielu
z nich deklaruje wzrost zainteresowania i potwierdzajq oni, Ze sq bardziej rozpoznawalni na rynku kapitatowym.
Z kolei, jak zaznaczyt dyrektor, pierwsza kwestia moze nie by¢ jednoznaczna poniewaz na kurs akcji wptywa
wiele czynnikéw, a nie tylko pojawienie sie rekomendacji.

Tytutem wynagrodzenia cztonkom gietdy (biurom maklerskim), uczestniczgcym w programie, przystuguje 50
tys. PLN netto za pokrycie analityczne jednego emitenta. W ramach tego wynagrodzenia biura maklerskie
sporzqdzajq raport inicjujgcy, a ponadto co najmniej dwa razy do roku przygotowujq raport aktualizujgey.

Program nie wymaga, by w raportach byty podawane rekomendacje zachowania inwestora - informacje
kierunkowe (kupuj, trzymaj, sprzedaj), cho¢ biura maklerskie, wedle wtasnego uznania, mogg dotgczaé do
opracowan takie zalecenia.

Raport analityczny ma by¢ publikowany w jezyku polskim, a wycigg/komentarz, w szczegélnosci informacje o
wycenie, czynnikach ryzyka i cenie docelowej (maks. 2 strony) dodatkowo w jezyku angielskim.

Program jest odpowiedzig m.in. na obserwowane przez GPW w Warszawie zjawisko zmniejszenia pokrycia
analitycznego, do jakiego doszto w wyniku wejScia w zycie z poczgtkiem 2018 roku regulacji MIFID I,
nakazujgcych oddzielenie ptatnosci za ustugi brokerskie od ustug analitycznych (unbundling).

Z sondazu brytyjskiej CFA Society (kwiecien 2019) na bazie odpowiedzi 496 respondentow profesjonalnie
zarzqdzajgcych aktywami wynika, ze wprowadzenie nowych regulacji MiFID Il doprowadzito do zmniejszenia
budzetow przeznaczonych na analizy prawie we wszystkich grupach firm ze wzgledu na wielko$¢ aktywow w
zarzqdzaniu (AUM).

Jedynq kategoriq firm zarzqdzajqcych, gdzie wydatki na analizy zwiekszyty sie - o 0,8% - byty firmy o AUM
ponizej 1 mld EUR.

Jak wynika z raportu CFA po czesci byto to spowodowane tym, ze doszto do 34-proc. wzrostu analiz
wytwarzanych w ramach wtasnych organizacji (in-house research). O 17% zwigkszyty sie rowniez wydatki na
analizy niezalezne (independent research), co odbito sie negatywnie na skali przychodéw tradycyjnych bankéw
inwestycyjnych.

Ponadto raport wskazuje, ze najwiekszy ubytek sporzqdzanych analiz dotkngt firmy o $redniej i matej
kapitalizacji - 0 53% oraz spotki z rynkéw wschodzqeych - 0 41%. (PAP)
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KNF natozyta na Lartiq TFI 5 mIn PLN kary pienieznej i cofneta zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci
Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (poprzednio Trigon
TF1) kare pieniezng w wysokosci 5 milionéw ztotych i cofneta zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci.

Jak podano, kara pieniezna natozona zostata za naruszenie art. 48 ust. 2a ustawy w zwiqzku z zarzqdzaniem
przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w sposéb nierzetelny i nieprofesjonalny, niezapewniajqcy
zachowania nalezytej starannos$ci i niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy
najlepiej pojetego interesu funduszy oraz uczestnikéw funduszy oraz w sposéb niezapewniajqcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego oraz za naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwiqzku z nieprawidtowym
wykonywaniem przez Towarzystwo biezqcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto
zarzqdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

Z kolei sankcja administracyjna w postaci cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci zostata wydana w
zwigzku z ustaleniem, Ze opisane wyzej naruszenia przepisow ustawy sq razqce. Jak podano, sankcji
administracyjnej Komisja nadata rygor natychmiastowej wykonalnosci.

W ocenie Lartiq TFl nie ma przestanek, ktére uzasadniatyby decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o natozeniu
na Towarzystwo sankgji. Towarzystwo zamierza zaskarzy¢ decyzje KNF. (PAP)

Wuyniki Asbisu w III kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki -
min PLN Il kw. 2019 konsensus réznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 462,7 4624 0,1% -13% 25% 12509 -17%
EBITDA 10,5 9,7 74% 16% 83% 21,6 11%
EBIT 9,3 8,6 78% 11% 76% 19,2 10%
2ysk netto j.d. 46 3,1 471% 10% 412% 72 2%
marza EBITDA 2,3% 2,1% 0,15 0,56 0,72 1,7% 0,43
marza EBIT 2,0% 19% 0,14 0,44 0,58 1,5% 0,37
marza netto 1,0% 0,7% 0,32 0,21 0,75 0,6% 0,10

(PAP Biznes)
(PAP)

NWZ Brastera zdecyduje o warunkowej emisji akcji serii N z wytgczeniem prawa poboru
Akcjonariusze Brastera bedq decydowa¢ o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
akcji serii N z wytgczeniem prawa poboru - wynika z projektu uchwaty na NWZ, zwotane na 2 grudnia.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego miatoby nastqpi¢ poprzez emisje nie wiecej niz 17.983.939
akcji serii N.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii N
posiadaczom obligacji serii od B4 do BS.

Z projektu uchwaty wynika, Ze cena emisyjna poszczeg6lnych akgcji serii N zostanie ustalona przez zarzqd spotki
i bedzie rowna cenie zamiany ustalonej dla poszczeg6lnych serii obligacji.

Emisja obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jest jednym z elementéw porozumienia zawartego z inwestorem - European High Growth
Opportunities Securitization Fund. (PAP)

Urzqdzenie Braster Pro bedzie dystrybuowane w Brazylii
Dystrybutor Biocare Comercio de Descartaveis zarejestrowat urzqdzenie Braster Pro na terytorium Brazylii, co

pozwoli na rozpoczecie jego sprzedazy. Rejestracja urzqdzenia, do ktérej zobowigzany byt dystrybutor,
stanowita podstawowy element warunkujqcy rozpoczecie wspotpracy opartej o umowe dystrybucyjng.

Wspotpraca z dystrybutorem zaktada osiqgniecie przez Emitenta do konca 2024 roku skumulowanych
przychodow ze sprzedazy urzqdzenia na poziomie 10 min euro. Umowa nie zawiera szczegOtowych
postanowien dotyczqcych kar umownych przewidzianych na wypadek niewywigzywania sie, bqdz
nienalezytego wykonania zobowiqgzan ktérejkolwiek ze stron.

Urzqdzenie sprzedawane bedzie w modelu biznesowym skierowanym do $rodowiska medycznego i ktadgcym
nacisk na sprzedaz wysoko marzowych badan. (PAP)
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Cognor spodziewa sie w IV kw. 2019 r. wyniku EBITDA w przedziale 17-24 min PLN

Grupa Cognor przewiduje, ze EBITDA w IV kw. 2019 r. moze ksztattowa¢ sie w przedziale miedzy 17 a 24 min
PLN. Z tytutu rekompensat prgdowych Cognor otrzymat tgcznie 22 min PLN, w tym 8 min PLN w Il kw. i w IV
kw. nie bedzie juz wptywow z tego tytutu.

Cztonek zarzqdu Krzysztof Zota zaznaczyt, Ze w biezqcym kwartale nie wystapiq juz ponadprzecietne koszty
remontow, ktdre to w znacznym stopniu negatywnie wptynety na wynik za Il kw.

Zota stwierdzit, ze w IV kwartale jest szansa na to by wynik netto wyszedt na plus. Zaznaczyt réwniez, ze
sprzedaz moze by¢ wyzsza, ze wzgledu na zakonfczone przestoje, brak podwyzszonych kosztéw remontowych
oraz odwrdcenie roznic kursowych, ktore w 111 kw. negatywnie wptynety na wynik.

Podkreslit, ze na poczgtku biezgcego kwartatu spoétka oddata do uzytku dwie inwestycje, ktore juz w tym
kwartale zwiekszyty zdolnoSci produkeyjne i przyczynity sie do obnizenia kosztow.

Zapytany o ztozony we wrzes$niu przez Cognor wniosek o dzierzawe Huty Czestochowa powiedziat, ze spotka
nie wygrata przetarqu, a dzierzawa przypadta firmie Sunningwell.

Grupa podata, ze jej EBITDA w trzecim kwartale spadta do 16,9 min PLN z 56,2 min PLN przed rokiem.
Skorygowana EBITDA Cognoru spadta do 12,9 min PLN z 52,7 mln PLN rok wcze$niej.

Zota ocenit, ze z wydarzen jednorazowych, ktére zaszty w raportowanym okresie, pozytywny wptyw na wyniki
miata rekompensata z tytutu "ustawy prgdowej", negatywny za$ miaty zwiekszone koszty remontowe oraz
strata FIFO zwigzana ze spadkiem cen wyrobéw. Duza roznica w poréwnaniu z rokiem poprzednim wynika z
rekordowego wyniku wypracowanego w I11 kw. 2018 r. (PAP)

Dom Development podtrzymuje plan przekazania w 19 ok. 3,5 tys. lokali
Dom Development podtrzymuje plan na 2019 rok, zaktadajqcy przekazanie klientom okoto 3,5 tys. lokali.
Spotka planuje wprowadzi¢ do realizacji w czwartym kwartale okoto 1,1 tys. lokali.

Deweloper przekazat klientom w trzecim kwartale 839 lokali wobec 587 rok wcze$niej. Narastajgco od
poczgtku 2019 roku grupa przekazata 2.494 lokali (+23% r/r). Zarzqd poinformowal, ze spotka planuje
wprowadzi¢ do realizacji w czwartym kwartale okoto 1,1 tys. lokali.

Wiceprezes ds. finansowych Janusz Zalewski stwierdzit, ze wprowadzenia lokali do realizacji przebiegajq
zgodnie z oczekiwaniami. Jak dodat, w Warszawie spotka ruszy z budowq okoto 800 lokali, a w Trojmiescie
ponad 300.

W trzecim kwartale spétka wprowadzita do realizacji 570 lokali w szesciu projektach. Aktualna oferta spotki
obejmuje 2.661 lokali. (PAP)

Dom Development spodziewa sie w '19 wyzszego zysku netto r/r, podtrzymuje plan przekazari

Dom Development spodziewa sig, ze zysk netto grupy w 2019 roku bedzie wyzszy niz w roku poprzednim. Plan
przekazania klientom ok. 3,5 tys. lokali jest podtrzymany. Deweloper planuje wprowadzi¢ do realizacji w
czwartym kwartale ok. 1,1 tys. lokali, na dziatki moze wydaé w tym okresie ok. 100 min PLN.

Wiceprezes ds. finansowych Janusz Zalewski stwierdzit, ze po trzech kwartatach sytuacja wyglada $wietnie.
Podkreslit, ze bardzo duze zaawansowanie zysku netto potwierdza, ze ryzyka dla oczekiwanego wyniku
finansowego rocznego sq minimalne.

Narastajgco od poczqtku roku Dom Development odnotowat 170,3 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej
wobec 98,2 mIn PLN rok wczesniej, co oznacza wzrost r/r o 73%. W maju wiceprezes Zalewski spodziewat sig,
ze na koniec 2019 roku wynik spo6tki na poziomie netto bedzie zblizony do wyniku z 2018 roku. Zysk netto
jednostki dominujgcej w minionym roku wynidst 227 min PLN.

Zarzqd wskazat, ze w przysztym roku nalezy spodziewa¢ sie wzrostu $redniego przychodu na mieszkanie do
ponad 500 tys. PLN.

Jak podano, 28% transakcji w trzecim kwartale 2019 roku miato warto$¢ wyzszq niz 650 tys. PLN, a 18%
miescito sie w przedziale 550-650 tys. PLN.

Zarzqd Dom Development podtrzymat plan przekazan na 2019 rok.

Wiceprezes ocenit, ze rozktad przekazan mieszkan w biezgcym roku pokazuje réwnowazenie sie liczby
przekazan w trakcie roku. Jak wskazat, w poprzednich latach kumulacja przekazan nastepowata w czwartym
kwartale. Zalewski zaznaczyt, ze sytuacja ta tworzyta pewne ryzyka w zakresie zaréwno terminowosci i jakoSci
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przekazan, jak i wynikéw finansowych danego roku. Wiceprezes podkreslit, ze uzyskanie wiekszego
zrébwnowazenia liczby przekazan w trakcie roku pozwala na prowadzenie dziatalnosci z wiekszym spokojem.

W trzecim kwartale Dom Development rozpoczqgt realizacje 570 lokali w 6 projektach. tqcznie w okresie
styczen-wrzesien spotka wystartowata z budowq tgcznie 2.625 lokali w 33 projektach. Wedtug raportu,
zakonczono w tym czasie realizacje 1.637 lokali. Na koniec wrze$nia grupa miata w budowie 5.401 mieszkan w
59 projektach, a oferta spotki obejmowata ich 2.661.

Bank ziemi grupy na koniec wrzes$nia obejmowat 12.127 lokali, wiecej r/r o 9%. Od poczqtku roku spotka
wydata na grunty okoto 350 min PLN, a w czwartym kwartale - jak poinformowat zarzqd - planuje przeznaczyé
na ten cel okoto 100 min PLN.

Dom Development opublikowat we wtorek kwartalny raport finansowy. Grupa odnotowata w trzecim kwartale
55 min PLN zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 21,9 min PLN przed
rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat 41,2 min PLN zysku netto, a prognozy analitykéw znajdowaty sie w
przedziale 31,6-45,9 min PLN.

Przychody grupy w trzecim kwartale 2019 roku wyniosty 387,6 min PLN wobec 2658 min PLN w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Konsensus PAP Biznes zaktadat przychody na poziomie 389,2 min
PLN - prognozy analitykéw wahaty sie w przedziale 369,2-421,1 min PLN.

Prezes spotki Jarostaw Szanajca stwierdzit, ze trzeci kwartat 2019 byt bardzo udany. Jak podkreslit spotka miata
solidng, zgodnq z zatozeniami sprzedaz i mogta skoncentrowac sie na maksymalizacji marz na projektach.

Jak podano w prezentacji, 68% inwestycji Dom Development realizowanych jest przez wtasng spotke
wykonawczq. (PAP)

Popyt na mieszkania wcigqz wysoki, ceny mieszkaf mogq jeszcze rosng¢ - Dom Development

Prezes Dom Development Jarostaw Szanajca ocenit, ze popyt na mieszkania utrzymuje sie na wysokim
poziomie i w kolejnych kwartatach wcigz moze przewyzsza¢ podaz. Dodat, ze ceny dziatek wcigz sq bardzo
wysokie, a sytuacja w zakresie procedur administracyjnych trudna. Jego zdaniem, ceny mieszkan mogq jeszcze
rosnqc.

Prezes wskazat, ze wzrost cen mieszkan w trzecim kwartale byt "nieco wolniejszy" niz w pierwszej potowie roku,
ale trend wzrostowy jest kontynuowany. Zaznaczyt réwniez, ze zaréwno rynek jak i klienci akceptujq ten wzrost
dzieki czemu sprzedaz wciqz jest wysoka. Szanajca stwierdzit, ze pogtoski o tym iz rynek doszedt do poziomu, w
ktorym ceny dla klientow sq nieakceptowalne albo istotnie wptywajg na spowolnienie czy zatrzymanie decyzji
inwestycyjnych, nie sq prawdziwe.

Zarzqd wskazat, ze silny popyt w trzecim kwartale wciqz byt wspierany przez czynniki makroekonomiczne takie
jak niskie stopy procentowe, niskie bezrobocie i wzrost wynagrodzen. Prezes Szanajca wskazat, ze wciqz okoto
40% mieszkan w grupie kupowanych jest za gotowke.

Prezes Szanajca stwierdzit, ze strona podazowa rynku caty czas ledwie nadqza za popytem. Podkreslit przy tym
fakt, ze w ciqgu ostatnich dwdch, trzech miesiecy, a nawet kwartatéw, liczba nowo wprowadzanych mieszkan
przez deweloperow jest nizsza niz liczba mieszkan sprzedanych. Prezes ocenit, ze ceny dziatek nadal sq bardzo
wysokie, a sytuacja planistyczno-proceduralna w miastach jest trudna.

Zdaniem Szanajcy wskutek nierbwnowagi na rynku ceny sprzedazy mieszkan nadal mogq rosnqc. Prezes
poinformowat réwniez, ze rynek ustug budowlanych i materiatow ustabilizowat sie.

Echo Investment sprzedato w pazdzierniku 151 mieszkan wobec 67 przed rokiem

Grupa Echo Investment podpisata w pazdzierniku 151 przedwstepnych umoéw sprzedazy mieszkan w
poréwnaniu do 67 przed rokiem. Deweloper przekazat klientom w tym czasie 249 mieszkan wobec 111 rok
wczesniej.

Narastajgco od poczqgtku 2019 roku Echo sprzedato 1.089 mieszkan wobec 783 rok wczesniej. Spotka

przekazata klientom w tym czasie 841 mieszkania w poréwnaniu do 516 mieszkan przekazanych w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spoétka poinformowata, ze z powodu harmonograméw inwestycji, druga potowa roku obfituje w pozwolenia na
uzytkowanie projektow mieszkaniowych, co przektada sie na wiekszq liczbe mieszkan przekazywanych
klientom. W samym tylko pazdzierniku Echo Investment przekazato klucze do 249 lokali.

Plany Echo Investment zaktadajq sprzedaz w catym 2019 roku okoto 1,3 tys. mieszkan i przekazanie klientom
okoto 1,25 tys. lokali. Spétka poinformowata w komunikacie prasowym, ze "cele roczne sq w zasiegu reki".
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Od poczgtku roku Echo Investment rozpoczeto budowe 8 projektow mieszkaniowych w Poznaniu, todzi,
Krakowie, Wroctawiu i Warszawie. W najblizszych miesigcach deweloper zamierza wystartowa¢ jeszcze z co
najmniej trzema inwestycjami, w ktérych tgcznie bedzie ponad 500 mieszkan. (PAP)

GPW wznawia obrot akcjami Investment Friends
Gietda Papierow WartoSciowych od 6 listopada wznawia obr6t akcjami Investment Friends SE na rynku
gtownym GPW. (PAP)

OFE PZU, DFE PZU i PKO BP Bankowy OFE nie sprzedadzq akcji Orta Biatego w wezwaniu po 10,44
PLN/akcje

Fundusze OFE PZU "Ztota Jesien", Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU i PKO BP Bankowy OFE uwazajq, ze
zaproponowana w wezwaniu na akcje Orta Biatego cena 10,44 PLN za papier nie odzwierciedla wartosci
godziwej spotki i po takiej cenie nie sprzedadzq akgji.

Pod koniec pazdziernika ZAP Sznajder Batterien wezwat do sprzedazy 27,11% akcji spotki Orzet Biaty, oferujqc
za jednq akcje 10,44 PLN.

Po przeprowadzeniu wezwania nabywajgcy zamierza osiggng¢ - z uwzglednieniem akcji spotki posiadanych
bezposrednio i posrednio przez nabywajgcego - do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki.

Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu potrwa od 12 listopada do 11 grudnia 2019 roku.

Wzywajgcy informowat, ze zamierza pozosta¢ dtugoterminowym inwestorem spotki Orzet Biaty i koncentrowa¢
swoje dziatania na optymalizacji jej dziatalnosci operacyjnej i finansowej. (PAP)

Polenergia ma umowe na finansowanie budowy farmy wiatrowej Szymankowo

Polenergia i jej spotka zalezna podpisaty z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, mBankiem oraz ING
Bankiem Slgskim umowe na kredyt inwestycyjny do 107 min PLN na finansowanie budowy wiatrowej
Szymankowo oraz kredytu VAT w okresie budowy do 20 min PLN.

Umowa przewiduje sptate kredytu inwestycyjnego nie pdzniej niz do 10 czerwca 2037 roku, a dla kredytu VAT
nie pozniej niz do 31 marca 2022 roku. Oprocentowanie kredytow réwna sie stawce WIBOR powiekszonej o
marze bankow.

Jednocze$nie spétka Farma Wiatrowa Szymankowo zawarta z Siemens Gamesa Renewable Energy umowe na
dostawe, instalacje i uruchomienie 11 turbin wiatrowych G132 HH 134 o mocy 3,465 MW kazda (tgcznie
38,115 MW).

Dostawa i instalacja turbin oraz uruchomienie farmy wiatrowej przewidziane jest w okresie od sierpnia 2020
do marca roku 2021.

Farma Wiatrowa Szymankowo zawarta tez ze spotkq Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego
umowe dotyczqcq budowy farmy. Umowa ma zosta¢ wykonana w terminie do czerwca 2021 roku. (PAP)

Polnord wyemituje do 150 min PLN obligacji na sptate zadtuzenia i biezgce finansowanie

Polnord zdecydowat o emisji niezabezpieczonych obligacji o wartosci do 150 min PLN na sptate istniejgcego
zadtuzenia i na finansowanie biezqcej dziatalnoSci. Obligacje bedg emitowane w trybie oferty publicznej dla
inwestorow bedqcych klientami profesjonalnymi.

Spotka planuje rozpoczecie emisji obligacji od 6 listopada, a przewidywang datg przydziatu obligacji jest 15
listopada 2019 r.

Kwota odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego 3-miesiecznego okresu odsetkowego. Wysoko$¢ stopy
procentowej zalezna jest od dokonania przez wtasciwy sqd wieczysto-ksiegowy wpisu hipoteki do ksigg
wieczystych i wynosi do dnia wpisu - 8,00% w stosunku rocznym, oraz od dnia wpisu - 6,00% w stosunku
rocznym.

Ponadto obligacje zawierajg mechanizm wyptaty dodatkowego Swiadczenia pienieznego. Wysokos$¢
$wiadczenia dodatkowego oparta jest o liczbe metrow kwadratowych powierzchni mieszkalnej (PUM) i
komercyjnej (GLA) w ramach zakornczonych w danym okresie projektow.

Obligacje bedq podlega¢ wykupowi przez spotke w dniu wykupu, tj. 22 listopada 2024 roku.

Polnord do 7 grudnia 2020 r. ma prawo zazqda¢ wczesniejszego wykupu wszystkich albo niektorych obligaciji.
Obligatariusz ma prawo zazqda¢ wczes$niejszego wykupu wszystkich albo niektorych Obligacji jezeli spotka
dokona emisji akgji serii T.
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W sprawozdaniu pétrocznym zarzqd Polnordu napisat, ze istniejq czynniki ryzyka dla dziatalnosci grupy
kapitatowej, w zwigzku z tym prowadzi dziatania majgce na celu zapewnienie mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci grupy, gdzie wsrdd gtéwnych zatozen dotyczqcych zrodet pozyskania $rodkéw niezbednych do
refinansowania obecnego zadtuzenia wyrézni¢ mozna m.in. $rodki pieniezne z tytutu nowego finansowania
dtuznego. (PAP)

Ultimate Games sprzedat 1500 kopii gry Agony na platformie Nintendo Switch
Ultimate Games sprzedat w pierwszych dniach po premierze na platformie Nintendo Switch okoto 1500 kopii

gry Agony. Premiera tej gry miata miejsce 31 pazdziernika.

Port gry na Nintendo Switch zostat wykonany i sfinansowany przez UF Games (spétka stowarzyszona z
Ultimate Games), a jego koszt zostanie zwrécony w przypadku sprzedazy okoto 3000 kopii. Ultimate Games
otrzymuje wynagrodzenie prowizyjne z tytutu elektronicznych pobran gry. (PAP)

Vivid Games chce do konca roku znalez¢ rozwigzanie w sprawie obligacji na 10,5 min PLN

Vivid Games chce do konca tego roku wypracowaé z obligatariuszami rozwigzanie w sprawie papierow
dtuznych o wartosci 10,5 min PLN zapadajqgcych w maju 2020 roku.

W maju 2020 roku zapadajg obligacje Vivid Games o wartosci 10,5 min PLN. HY ECA, audytor spofki, w
raporcie z przeglgdu sprawozdania finansowego za pierwsze pofrocze, zwrécit uwage, ze konieczno$¢ sptaty
obligacji w potqczeniu z brakiem wystarczajqcych do tego $rodkéw, mogg powodowa¢ "powazne wqtpliwosci"
w sprawie zdolnosci spotki do kontynuacji dziatalnosci.

Prezes Remigiusz KoScielny poinformowat, ze wptywy z biezqcej dziatalno$ci Vivid Games bedq tylko jednym ze
zrédet stuzqeych do sptaty obligacji. Spotka zwotata na 15 listopada zgromadzenie obligatariuszy, na ktérym
zamierza zaproponowa¢ m.in. konwersje czeSci papieréw dtuznych na akcje lub wczedniejszy wykup czesSci
obligacji potgczony z emisjq nowych papierow.

Z kolei 21 pazdziernika akcjonariusze spotki zgodzili sie na emisje do 10 min akcji z wytqczeniem prawa poboru.
Pod koniec wrze$nia Vivid Games informowat, ze analizuje mozliwos$ci pozyskania zewnetrznego finansowania,
ktore z jednej strony usprawni sptate zobowiqzan, z drugiej zapewni kapitat na dalszy wzrost w zakresie
rozwoju produktow i marketingu.

Vivid Games podat we wtorek, ze spodziewa sie w 2019 roku 238,6 tys. zysku netto oraz 11,59 min PLN
przychodéw. Po trzech kwartatach 2019 roku przychody ze sprzedazy wynosity 8,1 min PLN, a strata netto 412
tys. PLN.

Prognoza zaktada kwartalny wzrost przychodéw o 13,3% do 3,49 min PLN w czwartym kwartale. Wynik netto
w ostatnim kwartale roku ma wynie$¢ 0,64 min PLN wobec 0,56 min PLN wypracowanych w trzecim kwartale.
Przedstawiciele spotki przyznali podczas konferencji, ze prognoza ta jest "konserwatywna", biorqc pod uwage
liczbe premier gier zaplanowanych na czwarty kwartat.

W ostatnim kwartale roku spétka planuje tgcznie siedem premier gier na urzqdzenia mobilne - trzy z nich miaty
juz miejsce, a po dwie kolejne majg odby¢ sie w listopadzie i grudniu. Réwniez w grudniu gra "Space Pioneer"
ma zadebiutowa¢ na konsoli Nintendo Switch.

Producent gier liczy na to, ze prognozowany wzrost przychodéw w czwartym kwartale przetozy sie réwniez na
wzrost salda gotoéwki na koniec roku. Warto$¢ srodkéw pienieznych na kontach Vivid Games spadta w cigqu
trzeciego kwartatu o ok. 175 tys. PLN do 2,43 min PLN na koniec wrze$nia.

Na 2020 roku spdétka prognozuje wzrost przychoddéw do 19,04 min PLN - w 60% przychody te majq pochodzi¢
z portfela gier z 2019 roku, w 25% z 15 nowych gier mobilnych, a 15% z nowych platform sprzedazy: Nintendo
Switch oraz komputerow PC.

Firma zaktada, ze koszty operacyjne spadng w 2019 roku o 19,6% do 18 min PLN. W 2020 roku prognozuje
dalszy spadek, o 6%, z wytgczeniem kosztow bezposrednio zwigzanych z poziomem sprzedazy (prowizje dla
sklepow na urzqdzenia mobilne). (PAP)

Przychody VRG w pazdzierniku wzrosty r/r 0 32,1% do 75,7 min PLN
Przychody grupy VRG w pazdzierniku 2019 roku wyniosty okoto 75,7 mln PLN i byly wyzsze r/r 0 32,1%.
Narastajqco od poczqtku roku przychody grupy wyniosty okoto 811,5 mln PLN, co oznacza wzrost r/r 0 37,3%.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie odziezowym (marki Vistula, Woélczanka, Deni Cler, Bytom)
wyniosty w pazdzierniku okoto 48,1 min PLN (w tym Bytom 13,5 min PLN) i byly wyzsze r/r 0 40,9%.
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tqcznie od poczgtku roku przychody w segmencie odziezowym wyniosty okoto 507 min PLN (w tym Bytom
151,8 mIn PLN), co oznacza wzrost r/r 0 52,3%.

Przychody ze sprzedazy detalicznej w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty okoto 24,9 min PLN i
byty wyzsze r/r 0 22,4%. tqcznie w okresie styczen-pazdziernik 2019 roku sprzedaz w tym segmencie wyniosta
okoto 273,3 min PLN (+21,1%).

Skonsolidowana marza ze sprzedazy grupy w pazdzierniku wyniosta okoto 54,9% i byta wyzsza r/r o 2,0 pkt.
proc. Narastajgco od poczgtku roku marza grupy wyniosta okoto 51,7% i byta wyzsza r/r o 1,1 pkt proc.

tqczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec pazdziernika 2019 roku wyniosta 54,3 tys. m kw. (w
tym Bytom 16,4 tys. m kw.). (PAP)
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Spotki zagraniczne:

Innogy (Niemcy)

MOL (Wegry)
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innogy Renewables dostarczy energie elektrycznqg do trzech browaréw Kompanii Piwowarskiej

innogy Renewables i Kompania Piwowarska, nalezqgca do Asahi Breweries Europe Group, podpisaty umowe na
zakup energii elektrycznej z odnawialnego zrodta energii. Kontrakt zostat zawarty na dziesie¢ lat i bedzie
realizowany od 2020 do 2029 roku.

Jak podano, transakcja pomiedzy innogy Renewables Polska a Kompanig Piwowarskg to pierwsza w Polsce
umowa na zakup energii pochodzqcej z farmy wiatrowej, ktérej rozbudowa nie bedzie dotowana finansowaniem
rzqdowym.

W 2020 r. lgdowa farma wiatrowa innogy Nowy Staw (moc: 73 MW), znajdujgca sie w okolicach Gdanska,
bedzie dostarczata Kompanii Piwowarskiej 30 GWh rocznie. Planuje sie, ze od 2021 roku Nowy Staw pokryje
100% zapotrzebowania polskich browaréw Kompanii Piwowarskiej na energie elektryczng. Osiggniecie tego
celu umozliwi rozbudowa istniejqcej farmy wiatrowej o dodatkowe ok. 11 MW. Od tego momentu, Nowy Staw
bedzie dostarczat do trzech polskich browaréw do 80 GWh rocznie.

Cztonek zarzqdu innogy Renewables Polska Robert Macias stwierdzil, ze ta umowa pozwoli spétce na
rozbudowe elektrowni wiatrowej w Nowym Stawie, dzieki czemu juz w 2021 roku spotka pokryje catkowite
zapotrzebowanie energetyczne zaktadow Kompanii.

innogy posiada w Polsce osiem lgdowych farm wiatrowych o mocy ponad 240 MW. Farmy wiatrowe
umiejscowione sq w czterech regionach Polski: w Nowym Stawie w poblizu Gdanska, Opalenicy w rejonie
Poznania, Krzecina i Tychowa na terenie Pomorza Zachodniego oraz na obszarze wojewddztwa podlaskiego, w
okolicach Suwatk, Piecek i Taciewa. (PAP)

S&P podniost perspektywe dla ratingu MOL-a do pozytywnej
Agencja S&P Global Ratings podniosta perspektywe dla ratingu MOL-a do pozytywnej ze stabilnej,
podtrzymujqc dtugoterminowy rating na poziomie '8BB-".

W ocenie agencji ogtoszone ostatnio przejecie aktywow w Azerbejdzanie wzmocni profil biznesowy grupy
pomimo wzrostu zadtuzenia. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
6 listopada Asbis
6 listopada BRD
6 listopada Komercni
6 listopada Magyar Telekom
6 listopada Moneta Money Bank
6 listopada Bank Pekao
6 listopada Ryvu / Selvita
7 listopada AmRest
7 listopada Asseco SEE
7 listopada BNP Paribas Polska
7 listopada Cyfrowy Polsat
7 listopada Dino Polska
7 listopada Stalexport Autostrady
8 listopada Agora
8 listopada Celon Pharma
8 listopada Gedeon Richter
8 listopada Grupa Azoty
8 listopada OTP Bank
8 listopada Synektik
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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