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Najwazniejsze informacje:
Alior - Wzrost wolumenéw kredytow Aliora w Il kw. zblizony do | kw., bank przyjrzy sie
catorocznym celom

Budimex - Oferta konsorcjum z Budimeksem za 389,3 min PLN najkorzystniejsza w przetargu
GDDKIA

Dom Development - Dom Development wyptaci 7,60 PLN dywidendy na akcje

Famur, PGO, Zamet - TD) chce zmian w statutach Famuru, PGO i Zametu, ktére przyznajg mu
uprawnienia osobiste

Famur - TD) chce, by Famur wyptacit 0,44 PLN dywidendy na akcje

mBank - mBank wyemitowat obligacje o wartosci 180 min CHF w ramach programu EMTN
Play - Nowy CEO Playa rozpocznie petnienie funkcji od 1 lipca

Trakcja - Marcin Lewandowski nowym prezesem Trakcji

ABC Data - Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w V wyniosty 320 min PLN
S. ubezpieczeniowy - Vienna Insurance Group przejmie Gothaer TU

4fun Media - Spotka chce sie rozwija¢ w sektorach e-commerce i digital

CNT - NWZ CNT zdecydowato o zniesieniu dematerializacji akcji spotki oraz wycofaniu ich z
obrotu

CNT - CNT wyptaci 0,5 PLN dywidendy na akcje

ED Invest - ED Invest wyptaci 0,11 PLN dywidendy na akcje za '17

Erbud, Vantage Development - Erbud ma umowe z Vantage na 114,5 min PLN netto
Monnari - Przychody Monnari w maju spadty r/r o 2,06% do ok. 19 min PLN

Redan - Przychody grupy Redan spadty w maju 0 5% r/r do ok. 51 min PLN

Ursus - Oferta Ursusa za 21,7 min PLN najkorzystniejsza w przetarqu na dostawe trolejbusow
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Kety silnie wczoraj zwyzkowaty, przetamujgc krotkoterminowy opdr na poziomie ostatnich,
lokalnych maksiméw oraz zarazem powracajgc powyzej przetamanego, dtugoterminowego
wsparcia. Tym samym, mozna zaktada¢ odwrocenie tendencji spadkowej i najblizsze sesje
powinny przynie$¢ kontynuacje ruchu w goére. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na
391 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 402 zt lub nawet 410 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Stelmet

oMV

Kety

GTC

Tauron

Najwieksze spadki
Cyfrowy Polsat
Grupa Azoty
Telekom Austria Al
AmRest

Apator

Najwyzsze obroty
Erste Group

oMV

KAZ Minerals

OTP Bank
Nornickel

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

59 281,0
594128
714,0
226713
22708
22550
22680
45214
45378

kurs
14,15
50,82
382,00
9,44
2,42

kurs
24,26
47,20
7,06
452,00
26,50

kurs
36,39
50,82
10,76

10 440,00
18,80

37 401,2
1171,2
10784

252414
76351
27704

12 8111
77044
54484

228233

315126

98,30
4,266
3,607
1,183
72455
261371
77,32

Q
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
0,3%
0,6%
-25,8%
0,4%
0,6%
0,0%
1,2%
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0,5%
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6,4%
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-1,9%

obrot
118
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zmiana
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-0,1%
-0,1%
-0,1%
-0,2%
0,9%
0,8%

zmiana
0,0%
0,4%
-0,4%
0,7%
1,4%
1,0%
2,6%
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Najwazniejsze informacje:

Alior Wzrost wolumenoéw kredytéw Aliora w Il kw. zblizony do | kw., bank przyjrzy sie catorocznym celom
Alior Bank ocenia, ze tempo wzrostu wolumenu kredytow w Il kw. nie powinno znaczqgco sie rozni¢ w ujeciu
k/k, sprzedaz kredytow hipotecznych jest obecnie wyzsza niz w | kw. Bank podtrzymuje catoroczne cele, ale po
Il kw. im sie przyjrzy, i jesli zdecydowatby sie je rewidowa¢, to na wyiszy poziom - poinformowat Filip
Gorczyca, wiceprezes banku.

Wolumen kredytow brutto Alior Banku w | kwartale 2018 roku wzrést o 1,4 mld PLN. Po wynikach | kwartatu
bank zatozyt, ze w catym 2018 roku wzrost wolumenu wyniesie 5,5-6,5 mld PLN, podczas gdy wczes$niej bank
szacowat ten wzrost na 5-6 mld PLN. (PAP)

Budimex Oferta konsorcjum z Budimeksem za 389,3 min PLN najkorzystniejsza w przetargu GDDKIiA
Oferta konsorcjum Budimeksu i Strabagu o wartosci 389,3 min PLN netto zostata wybrana przez Generalng
Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad O/t6dz najkorzystniejszg w przetargu na budowe odcinka autostrady A1.
Spotka podata, Zze chodzi o przetarg pt. "Projekt i budowa autostrady A-1 Tuszyn (bez wezta) - gr. woj.
todzkiego/$lgskiego od km 335+937,65 do km 399+742,51. Odcinek A- wezet Tuszyn (bez wezta) - wezet
Betchatow (z weztem)od km 335+937,65 do km 351+800,00". Budimex jest liderem konsorcjum i ma w nim
50% udziatu.

Termin zakonczenia robét przewidziano na 32 miesigce od daty zawarcia umowy (wraz z uzyskaniem decyzji o
pozwoleniu na uzytkowanie). Do czasu realizacji robot nie wlicza sie okresow zimowych (tj. od 15 grudnia do
15 marca). Do czasu objetego projektowaniem wlicza sie okresy zimowe. Okres gwarancji dla gtownych robot
to od 5 do 10 lat. (PAP)

Dom Development Dom Development wyptaci 7,60 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Dom Development zdecydowali, ze spotka wyptaci 189,8 min PLN dywidendy, czyli 7,60 PLN na
akcje. Na dywidende trafi 186,1 min PLN z zysku za 2017 rok oraz 3,6 min PLN z kapitatu zapasowego
pochodzqcego z zysku z lat ubiegtych. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 26 czerwca, natomiast dniem
jej wyptaty 4 lipca 2018 roku.

W 2016 r. spotka wyptacita 125,59 min PLN dywidendy, co dato 5,05 PLN na akcje. (PAP)

Famur, PGO, Zamet TDJ chce zmian w statutach Famuru, PGO i Zametu, ktore przyznajqg mu uprawnienia osobiste
TDJ zawnioskowat o wprowadzenie zmian do statutéw kontrolowanych przez siebie spotek Famur, PGO i Zamet,
ktore umozliwiq zachowanie przez TD) kontroli, poprzez przyznanie akcjonariuszowi uprawnien osobistych.

Pod koniec maja 2018 roku nalezgcy do Tomasza Domogaty TO) ogtosit nowq strategie inwestycyjng na lata
2018-2022. Zgodnie z jej zatozeniami, TD) pozostanie kluczowym inwestorem w obecnie kontrolowanych
spotkach, niemniej, w zaleznoSci od potrzeb inwestycyjnych mozliwe bedzie, w perspektywie 5-letniej,
zmniejszenie udziatlu w nich do poziomu 20-40%, przy zatozeniu zachowania kontroli. TD) chce aktywnie
wspierac realizacje dtugoterminowych strategii rozwoju spotek portfelowych. (PAP)

Famur TOJ chce, by Famur wyptacit 0,44 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusz Famuru, TDJ Equity |, zazgdat umieszczenia w porzgdku obrad walnego spétki uchwaty w sprawie
podziatu zysku za rok 2017 oraz uzycia kapitatéw pochodzqcych z zyskéw lat ubiegtych. Zgodnie z propozycjq
TDJ, Famur miatby wyptaci¢ 0,44 PLN dywidendy na akcje. W ocenie zarzqdu, spotka posiada zdolno$¢ do
wyptaty dywidendy we wnioskowanej przez akcjonariusza kwocie i nie wptynie ona na realizowane przez
spotke plany rozwojowe i inwestycyjne.

Weczesniejszy projekt uchwaty w sprawie podziatu zysku za 2017 rok przewidywat pozostawienie cato$ci zysku
na kapitat zapasowy. Walne Famuru zaplanowano na 29 czerwca. (PAP)

mBank mBank wyemitowat obligacje o wartosci 180 min CHF w ramach programu EMTN
mBank wyemitowat w ramach programu EMTN obligacje niezabezpieczone o tgcznej wartosci nominalnej 180
min CHF. Staty kupon wynosi 0,565% p.a. ptatny rocznie, termin zapadalno$ci obligacji przypada na 7 czerwca
2022 r.

Bank podat, ze agencje ratingowe S&P Global Ratings i Fitch Ratings przyznaty dla wyemitowanej transzy
obligacji ratingi na poziomie odpowiednio "BBB+" i "BBB". Powyzsze ratingi sq zgodne z ocenami programu
emisji euroobligacji i ratingami dtugoterminowymi mBanku przyznanymi przez obie agencje.

Obligacje podlegajq prawu angielskiemu i bedq przedmiotem obrotu na szwajcarskiej gietdzie SIX Swiss
Exchange Ltd. (PAP)
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Nowy CEO Playa rozpocznie petnienie funkcji od 1 lipca
Jean-Marc Harion przejmie od 1 lipca 2018 roku obowiqzki prezesa P4 sp. z 0.0, spotki zaleznej Play
Communications. (PAP)

Marcin Lewandowski nowym prezesem Trakcji

Rada nadzorcza Trakcji powotata Marcina Lewandowskiego na stanowisko prezesa spotki z dniem 1 wrze$nia.
Lewandowski byt od 2009 r. cztonkiem zarzqdu i dyrektorem operacyjny Bilfinger Berger/PORR. W marcu tego
roku z funkcji prezesa Trakeji zrezygnowat Jarostaw Tomaszewski, ktory byt w zarzqdzie spotki od 2013 r. (PAP)

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w maju '18 wyniosty 320 min PLN
Zarzqd ABC Data poinformowat , Ze szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy w maju 2018
roku wyniosty 320 min PLN. (PAP)

Vienna Insurance Group przejmie Gothaer TU

Vienna Insurance Group AG zawarta z Gothaer Finanzholding AG umowe przejecia 100% akcji polskiego
towarzystwa ubezpieczen majgtkowych Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen. Finalizacja tej transakgcji
przewidywana jest w terminie ok. 6 miesiecy, po uzyskaniu wymaganych zgéd KNF i UOKiK.

Jak poinformowat Franz Fuchs, dyrektor generalny Vienna Insurance Group Polska, Gothaer TU S.A. wniesie do
portfela ubezpieczen VIG Polska kwote 620 min PLN przypisu sktadki, co znacznie wzmocni pozycje VIG na
rynku ubezpieczen majgtkowych i pozwoli na zwiekszenie w nim udziatu z obecnych 6,2% do 7,8%. (PAP)

Spotka chce sie rozwija¢ w sektorach e-commerce i digital

Rada Nadzorcza 4fun Media zaopiniowata przedstawionq przez zarzqd spofki strategie rozwoju w sektorach e-
commerce i digital jako potencjalnego kierunku inwestycji kapitatowych w latach 2018-2019. 4fun Media
planuje nabyc¢ udziaty lub akcje spotek z tych sektorow.

Rada Nadzorcza spétki pozytywnie odniosta sie do zaangazowania kapitatowego 4fun Media w spotce CupSell
Sp. 0.0. poprzez docelowe objecie w niej udziatow stanowigcych 69,81% w jej kapitale zaktadowym za
1.898.565,10 PLN, przy wycenie spotki pre money 1,65 min PLN.

RN zarekomendowata zarzqdowi 4fun Media dokonanie oceny zasadnos$ci realizacji strategii po 6 miesigcach i
przedstawienie wnioskow wynikajgcych z realizacji tej strategii. (PAP)

NWZ CNT zdecydowato o zniesieniu dematerializacji akcji spotki oraz wycofaniu ich z obrotu
NWZ Centrum Nowoczesnych Technologii zdecydowato o zniesieniu dematerializacji akcji spotki oraz
wycofaniu ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zarzqd spofki postanowit wstrzymaé ztozenie wniosku do KNF w sprawie udzielenia zezwolenia na
przywrocenie akcjom formy dokumentu do czasu uptywu terminu na zaskarzenie przedmiotowej uchwaty lub
ewentualnego jej zaskarzenia przez uprawnionych akcjonariuszy i zapoznania sie z uzasadnieniem
ewentualnych powddztw wniesionych przeciwko spotce w tym zakresie. (PAP)

CNT wyptaci 0,5 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Centrum Nowoczesnych Technologii zdecydowali, ze sp6tka wyptaci 4,54 min PLN dywidendy,
czyli 0,5 PLN na akcje. Zysk netto spotki w 2017 roku wyniost 7,42 min PLN. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy bedzie 13 sierpnia, a termin jej wyptaty zostat ustalony na 6 wrzesnia 2018 r. (PAP)

ED Invest wyptaci 0,11 PLN dywidendy na akcje za '17
Akcjonariusze ED Invest zdecydowali, ze spotka wyptaci 1,36 min PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, czyli
0,11 PLN na akcje. Wczesniej walne odrzucito zaproponowanq przez znaczqcego akcjonariusza uchwate
podwyzszajgcq planowang dywidende do 0,174 PLN na akcje. Data ustalenia prawa do dywidendy to 14
czerwca, za$ wyptata dywidendy nastgpi 28 czerwca 2018 roku. W 2017 roku ED Invest przeznaczyto na
dywidende 371,6 tys. PLN, czyli 0,03 PLN na akcje. (PAP)

Erbud ma umowe z Vantage Development na 114,5 min PLN netto

Spotka zalezna Vantage Development podpisata z Erbudem umowe na roboty budowlane i generalne
wykonawstwo o wartosci 114,5 min PLN netto. Na podstawie umowy Erbud ma zaprojektowac¢, wybudowac i
odda¢ do uzytkowania zespot trzech budynkoéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym w
inwestycji Port Popowice etap | we Wroctawiu.

Etap | inwestycji obejmowac bedzie co najmniej 415 mieszkan i 5 lokali ustugowych i zostanie podzielony na
dwie fazy. Faza | obejmowa¢ bedzie zaprojektowanie catosci etapu | oraz realizacje budynku A, a faza Il
realizacje budynkow B i C.
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Zakonczenie cato$ci robét fazy | zostato przewidziane w terminie do 15 pazdziernika 2019 roku, natomiast
zakonczenie catosci robot fazy 11 w terminie 75 tygodni od dnia doreczenia nakazu rozpoczecia robot.

Vantage Development podat, ze 7 czerwca zostat wydany nakaz rozpoczecia robét obejmujgcy zaprojektowanie
catosci etapu | oraz realizacje fazy I. Wynagrodzenie przystugujqce Erbudowi za realizacje tych prac wynosi
43,6 min PLN netto. (PAP)

Monnari Przychody Monnari w maju spadty r/r 0 2,06% do ok. 19 min PLN
Skonsolidowane przychody grupy Monnari w maju 2018 roku spadty o 2,06% do ok. 19 min PLN.
Skonsolidowane przychody Monnari w okresie styczen-maj 2018 roku wyniosty ok. 83,9 min PLN i byty o
8,51% nizsze rok do roku. (PAP)

Redan Przychody grupy Redan spadty w maju o 5% r/r do ok. 51 min PLN
Przychody grupy Redan spadty w maju o 5% r/r do ok. 51 min PLN. W ujeciu narastajgcym, od poczqtku roku
sprzedaz grupy wyniosta ok. 222 min PLN i byta nizsza o ok. 2% od przychodéw osiggnietych w analogicznym
okresie 2017 roku. Powierzchnia catej sieci sprzedazy grupy Redan na koniec maja 2018 wyniosta 141,6 tys. m
kw., co oznacza spadek o ok. 1% w odniesieniu do maja 2017 roku.
W segmencie dyskontowym poziom sprzedazy towaréw w maju 2018 r. wyniost ok. 31 min PLN, co oznacza
spadek o 6% w porownaniu do maja roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy towaréw zrealizowane
poprzez sklep internetowy txm .pl w maju 2018 r. wyniosty ok. 0,5 min PLN, co oznacza spadek o 38% r/r.
Sie¢ TXM na koniec maja sktadata sie z 394 sklepéw wtasnych o tqcznej powierzchni 105,4 tys. m kw., ktéra
byta o ok. 1,3% wyzsza niz na koniec maja 2017 r. (PAP)

Ursus Oferta Ursusa za 21,7 min PLN najkorzystniejsza w przetargu na dostawe trolejbusow
Oferta konsorcjum Ursusa i jego spotki zaleznej Ursus Bus zostata uznana za najkorzystniejszq w przetargu
zorganizowanym przez Zarzqd Transportu Miejskiego w Lublinie na dostawe 10 trolejbuséw maxi. Warto$¢
oferty wynosi 21,7 min PLN brutto. Dostawy majq by¢ realizowane w 2019 roku.
Ursus poinformowat, ze w przetarqu ztozono dwie oferty, strony uprawnione sq do wniesienia $rodkéw
ochrony prawnej do Krajowej Izby Odwotawczej. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wydarzenie

8 czerwca Handlowy W7

8 czerwca Apator Ex-div

11 czerwca ABC Data IWZ

11 czerwca Pfleiderer W7z

12 czerwca Orbis ZWZ

12 czerwca Benefit Systems W7

13 czerwca PKP Cargo IWZ

14 czerwca Netia IWZ

15 czerwca Getin Noble Bank W7
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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