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Komentarz dnia:

Przedstawiciele Ministerstwa Energii poinformowali, Ze rekompensaty za wyzsze ceny prqdu
dla klientow biznesowych obejmq pierwsze potrocze 2019 roku. Ceny prqdu dla gospodarstw
domowych pozostang bez zmian w catym 2019. Sq to informacje lekko pozytywne dla spotek
przemystowych oraz neutralne dla firm energetycznych.

Wyniki Energi sq zgodne ze wstepnymi danymi. Biorgc pod uwage powyzsze informacje o
rekompensatach za ceny prqdu uwazamy, ze duza strata w segmencie handlu moze by¢
zmniejszona, Cato$¢ oceniamy raczej pozytywnie. Z kolei wyniki Echo sq powyzej zaréwno
naszych jak rynkowych szacunkéw i oceniamy je jednoznacznie pozytywnie. Dobre dane to
efekt miedzy innymi wysokiego zysku z nieruchomosci inwestycyjnych. (DM PKO BP)

WIG30:

Alior Bank, PKN Orlen - Sqd restrukturyzacyjny odmoéwit zatwierdzenia uktadéw Ruchu z
wierzycielami

Alior Bank, PKN Orlen - Alior w porozumieniu z Orlenem dqzy do realizacji wczes$niej
nakreslonego planu restrukturyzacji Ruchu

Dino Polska - Dino Polska rozwaza emisje obligaciji

Enea - Enea chce zaktualizowa¢ przed koncem roku strategie

Enea - Enea Operator w latach 2020-2025 planuje zainwestowa¢ ponad 7,8 mld PLN
procesem zatwierdzania taryfy dystrybucyjnej na 2020 rok. (PAP)

Energa - Wyniki operacyjne Energi w | kw."19 i wyniki finansowe wg segmentow dziatalnosci
Energa - Zysk netto j.d. Energi w | kw. 19 wyniost 186 min PLN, EBITDA 554 min PLN
KGHM - KGHM spodziewa sie w $rednim terminie deficytu na rynku miedzi

Kruk - Kruk po uwagach KNF wykreslit ze strategii cel osiggniecia 700 min PLN zysku w '24

PGE - PGE zastanowi sie, czy aktywa cieptownicze Tauronu i CEZ stanowityby warto$é
dodatniq

PGE - PGE podtrzymuje, ze za "19 wyptaci dywidende, jesieniq przedstawi aktualizacje strategii
PGE - PGE jesieniq chce przedstawi¢ aktualizacje strategii do 2030 roku

PGE - PGE do konca '19 chce skonsolidowa¢ aktywa zwigzane z ubocznymi produktami
spalania

PKN Orlen - PKN Orlen ma umowe na budowe instalacji glikolu propylenowego w Trzebini za
ok. 400 min PLN

PKN Orlen - PKN Orlen podtrzymuje plany dot. przejecia i restrukturyzacji Ruchu

Pozostate informacje:

Ptaca minimalna, rynek pracy - MRPiPS proponuje wzrost ptacy minimalnej o 200 PLN do
2.450 PLN - Rafalska

Sektor energetyczny - Pierwsze rekompensaty za ceny prqdu powinny by¢ wyptacane ok. 20
sierpnia

Sektor energetyczny - Prezes URE ztozyt zawiadomienie do prokuratury ws. manipulacji na
hurtowym rynku energii

Sektor spozywczy - Produkcja drobiu w '19 wzro$nie o 8,5%, eksport o 10%, ceny pozostang
wysokie - IERIGZ

Alchemia - Alchemia podpisata umowe z NCBiR na dofinansowanie w wysokosci do 48,15
min PLN

Amica - Wyniki Amiki w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Arctic Paper - Arctic Paper z duzymi szansami na unikniecie przekroczenia kowenantow w
kw. 2019

BBl Development - BBI Development planuje scalenie akcji w stosunku 25:1

Indeksy GPW
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Sqd restrukturyzacyjny odmoéwit zatwierdzenia uktadéw Ruchu z wierzycielami
Warszawski sqd restrukturyzacyjny odmowit w $Srode zatwierdzenia uktadéw Ruchu z wierzycielami. Sqd
uwzglednit niektore zastrzezenia czesci wierzycieli do uktadow.

Jak stwierdzit sqd, nie wszystkie propozycje uktadowe byty znane wszystkim wierzycielom przed i w trakcie
gtosowania zgromadzenia wierzycieli. Wierzyciele nie mieli tez petnej wiedzy, ze propozycje uktadowe sq realne
do wykonania.

Sqd zaznaczyt, ze procedura gtosowania uchybiata zasadzie jawnoSci i transparentnos$ci postepowania
restrukturyzacyjnego. Wierzyciele zostali pozbawieni podstawowej gwarancji procesowej - prawa do
informacji.

Postanowienie nie jest prawomocne, stronom postepowania przystuguje od niego zazalenie.

Ruch nie zgadza sie z wydanymi w $rode przez sqd postanowieniami o odmowie zatwierdzenia uktadu i
zamierza je zaskarzy¢ do sqdu drugiej instancji. (PAP)

Alior w porozumieniu z Orlenem dqzy do realizacji wcze$niej nakre$lonego planu restrukturyzacji Ruchu
Alior Bank w porozumieniu z Ruchem oraz PKN Orlen bedzie dqzyt do realizacji wcze$niej nakreslonego planu
restrukturyzacji kolportera.

Warszawski sqd restrukturyzacyjny odmoéwit w $rode zatwierdzenia uktadéw Ruchu z wierzycielami. Alior
oceniaq, ze sqd nie podwazyt merytorycznie uktadu Ruchu wierzycielami, a jedynie z przyczyn proceduralnych, w
zwigzku uchybieniami natury formalnej, nie zatwierdzit uktadéw przyjetych przez zgromadzenia wierzycieli w
ramach przyspieszonego postepowania uktadowego Ruchu. (PAP)

Dino Polska rozwaza emisje obligacji

Zarzqd Dino Polska rozwaza emisje w ramach programu emisji obligacji zabezpieczonych o wartosci do 500
min PLN ustanowionego we wrze$niu 2017 roku. Spotka podata, ze termin zapadalno$ci obligacji bedzie
wynosit od 3 do 5 lat a ich oprocentowanie bedzie state lub zmienne.

Obligacje mogq zosta¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
lub BondSpot.

Jak podano, $wiadczenia z tytutu obligacji bedq miaty charakter wytqcznie pieniezny i bedq polegaé na zaptacie
wartos$ci nominalnej oraz oprocentowania.

Pozyskane $rodki majq by¢ przeznaczane na rozwéj dziatalnosci spotki w ramach strategii, polegajgcej w
szczeg6lno$ci na rozwoju wtasnej sieci supermarketow dziatajgcych w segmencie proximity wraz z centrami
dystrybucyjnymi i sieciq logistyczng.

W pazdzierniku 2017 r. Dino wyemitowato w ramach tego programu papiery o warto$ci 100 min PLN.
Obligacje byty oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszony o
statq marze w wysokosci 1,30 pkt.% w skali roku. (PAP)

Enea chce zaktualizowa¢ przed koficem roku strategie
Enea do konca 2019 roku chce przedstawic¢ aktualizacje swojej strategii. Obecna strategia rozwoju Enei
obejmuje okres do 2025 roku, z perspektywq czasowq do 2030 roku.

Prezes spotki Mirostaw Kowalik stwierdzit, ze w aktualizacji spétka chce postawi¢ sobie cele operacyjne do
2030 roku, z dtuzszq perspektywq czasowq. (PAP)

Enea Operator w latach 2020-2025 planuje zainwestowa¢ ponad 7,8 mld PLN
Enea Operator planuje zainwestowa¢ ponad 7,8 mld PLN w latach 2020-2025. Ponad 90% tej kwoty to
naktady na modernizacje i rozbudowe infrastruktury sieciowe;.

Planu rozwoju na lata 2020-2025 zostat przyjety przez zarzqd Enea Operator i skierowany do uzgodnienia z
prezesem Urzedu Regulacji Energetyki (URE).

Spotka szacuje, ze proces uzgadniania zakonczy sie prawdopodobnie jesienig, rownolegle z procesem
zatwierdzania taryfy dystrybucyjnej na 2020 rok. (PAP)

Wuyniki operacyjne Energi w | kw.'19 i wyniki finansowe wg segmentéw dziatalnosci
Wuyniki operacyjne za | kwartat 2019:
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jm wyniki wyniki i

7 1kw.2019 1kw. 2018
Produkcja energii GWh 1025 1039 -1%
Produkcja ciepta T 1483 1636 -9%
Sprzedaz energii razem, w tym: GWh 6590 6218 6%
Sprzedaz energii detalicznej GWh 4968 5244 -5%
Sprzedaz energii na rynku hurtowym GWh 1623 974 67%
Dystrybucja energii GWh 5811 5856 -1%

(PAP Biznes)

Wuyniki grupy wedtug gtoéwnych segmentow dziatalnosci:

S o
Dystrybucja

Przychody 1074 1067 1%
EBITDA 548 509 8%
amortyzacja 202 188 7%
odpisy = - -
EBIT 346 321 8%
Zysk netto 252 229 10%
CAPEX 334 222 50%
Wuytwarzanie

Przychody 378 304 24%
EBITDA 118 103 15%
amortyzacja 46 40 15%
odpisy = - -
EBIT 72 63 14%
Zysk netto 47 41 15%
CAPEX 22 30 -27%
Sprzedaz

Przychody 1732 1423 22%
EBITDA -95 53 -
amortyzacja 13 10 30%
odpisy = - -
EBIT -107 43 -
Zysk netto -88 38 -
CAPEX 9 5 80%

(PAP Biznes)

EBITDA linii biznesowej Dystrybucja wzrosta o 8% r/r, do 548 min PLN, co, jak podano, byto przede wszystkim
efektem znacznie wyzszej marzy na sprzedazy ustugi dystrybucyjnej ze stratami sieciowymi przy jednoczesnym
wzro$cie kosztow OPEX.

Polepszenie EBITDA r/r odnotowata rowniez linia biznesowa Wytwarzanie, na co wptynety przede wszystkim
wysokie ceny rynkowe energii elektrycznej oraz rekordowa produkcja z wiatru.

Jak podano, strata EBITDA w segmencie Sprzedaz wynikata gtéwnie z dostosowania sie przez grupe do
przepisow Ustawy z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych
innych ustaw wraz z pozniejszq nowelizacjq (Ustawa o "cenach energii w 2019 roku"), co wobec braku
rozporzqdzen wykonawczych do ww. Ustawy po nowelizacji, skutkowato utrzymaniem fakturowania klientow
po obnizonych cenach przy jednoczes$nie wyzszych kosztach zakupu energii elektrycznej. (PAP)
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Zysk netto j.d. Energi w | kw. '19 wyni6st 186 min PLN, EBITDA 554 min PLN
Zysk netto grupy Energa, przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, wyniost w | kwartale 2019
roku 186 min PLN wobec 275 min PLN zysku rok wczesniej.

EBITDA wyniosta 554 miIn PLN, zgodnie z ostatnimi szacunkami.

Skorygowana EBITDA wyniosta w | kwartale 737 min PLN. Jak podata spoétka, z powodu ustawy o cenach
energii, spotka utracita przychody w wysokos$ci 209 min PLN.

Zysk operacyjny grupy wyniost 291 min PLN wobec 388 min PLN zysku rok wcze$niej. Przychody ze sprzedazy
netto wyniosty 2.971 min PLN wobec 2.642 mIn PLN rok wcze$niej.

Na koniec marca spotka miata 1,65 mld PLN $rodkow pienieznych.

tqczne przeptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej grupy w |
kwartale 2019 roku byty ujemne i wyniosty 1.078 mln PLN, wobec ujemnych przeptywédw w kwocie minus 327
min PLN w | kwartale 2018 roku.

Wskaznik dtug netto/EBITDA wyniost na koniec marca 3,2x wobec 2,4x na koniec grudnia 2018 r. Na wzrost
wskaznika wptyngt nizszy w | kw., w stosunku do konca 2018 roku, poziom $rodkéw pienieznych przy
jednoczesnym wzroécie zadtuzenia (wptyw zastosowania MSSF 16), skutkujgcy wzrostem zobowigzan
finansowych netto oraz spadek poziomu wyniku EBITDA. (PAP)

KGHM spodziewa sie w $rednim terminie deficytu na rynku miedzi
KGHM spodziewa sie, ze w $rednim terminie pojawi sie deficyt na Swiatowym rynku miedzi. Deficyt bedzie
efektem stabilnego wzrostu popytu i ograniczonej podazy nowych projektow.

Z analiz firm CRU i Wood MacKenzie, na ktére powotuje sie KGHM, wynika, ze w perspektywie do 2030 roku
spodziewany jest stabilny wzrost globalnego popytu na miedz. Do 2030 roku prognozowany popyt na miedz
ma wzrosng¢ o 20%, do 36,1 min ton rocznie. W tym okresie gtownym rynkiem pozostanq Chiny, jednak
widoczny bedzie dynamiczny wzrost zapotrzebowania ze strony pozostatych krajow azjatyckich.

Prognozowany wzrost bedzie efektem m.in. dynamicznie rosngcego zapotrzebowania ze strony branz
powigzanych z elektromobilnos$ciq i odnawialnymi Zzrédtami energii.

Wedtug prognoz, w 2030 roku konsumpcja miedzi z podziatem na sektory wyglgda nastepujqco: infrastruktura
(10,3 min ton), dobra konsumenckie (8,8 min ton), sie¢ elektryczna (8,5 min ton), transport (4,9 min PLN) i
maszyny przemystowe (3,6 min PLN).

Z kolei w podziale na regiony w 2030 roku konsumpcja miedzi wyniesie w Chinach 15,5 min ton, w Azji bez
Chin 8,3 min ton, w Europie 5,7 mIn ton, w USA 2,4 min ton.

W opinii KGHM, w $rednim terminie na rynku miedzi pojawi sie deficyt, ktéry moze ulec znacznemu pogtebieniu
w dtuzszym czasie.

Z prezentacji wynika, Ze znaczniejszy deficyt miedzi zacznie sie w okolicach 2024 roku, a docelowo w 2030 roku
siegnie on 11,1 min ton (bez wliczania planowanych nowych projektow).

W opinii KGHM, produkcja z obecnie eksploatowanych zasobéw bedzie coraz nizsza wraz z wyczerpywaniem
sie zt07 oraz spadkiem zawartosci miedzi w urobku. (PAP)

Kruk po uwagach KNF wykreslit ze strategii cel osiggniecia 700 min PLN zysku w ‘24
Kruk dopasowat sie do wymogow KNF i odwotat cel strategiczny zaktadajqcy osiggniecie 700 min PLN zysku
netto w 2024 roku, bowiem regulator uznat to za prognoze zysku. Kruk podat, ze zmiana brzmienia celu nie
wptywa na podejscie zarzqdu do realizacji strategii, ani na perspektywy rozwoju spotki.

Obecnie gtéwny cel strategiczny to "rozwoéj biznesu poprzez wzrost skali dziatalno$ci oraz wzrost efektywnosci
procesow Grupy Kruk, przy zachowaniu konserwatywnego poziomu zadtuzenia Grupy i wyptaty dywidendy".
(PAP)

PGE zastanowi sie, czy aktywa cieptownicze Tauronu i CEZ stanowityby warto$¢ dodatniq
Gdy na rynek trafig aktywa cieptownicze wystawione przez Tauron lub CEZ, wowczas PGE zastanowi sie, czy
stanowig one dla grupy warto$¢ dodatniq.

Tauron w aktualizacji kierunkow strategicznych do 2025 roku, przyjetych w tym tygodniu przez rade nadzorczq,
zaktada mozliwo$¢ sprzedazy catosci lub czeSci swoich aktywoéw cieptowniczych, w tym Tauron Ciepto i
udziatow w Elektrocieptowni Stalowa Wola.
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Z kolei CEZ zaktada w nowej strategii wiekszq koncentracje na rynku krajowym, chce wyj$¢ z segmentow i
rynkow o nieatrakcyjnych perspektywach. Czeska spotka ma w Polsce udziaty m.in. w Elektrowni Skawina i
Elektrocieptowni Chorzow. (PAP)

PGE podtrzymuje, ze za '19 wyptaci dywidende, jesieniq przedstawi aktualizacje strategii

PGE podtrzymuje polityke dywidendowq zaktadajgcqg wyptate od 2020 roku dywidendy na poziomie 40-50%
skonsolidowanego zysku netto. Jesieniq spétka chce przedstawi¢ aktualizacje swojej strategii z horyzontem
czasowym do 2030 roku.

W 2017 roku zarzqd PGE zdecydowat, ze wobec konieczno$ci finansowania programu rozwoju, majqc na
wzgledzie ograniczenie wzrostu poziomu zadtuzenia, bedzie rekomendowat zawieszenie wyptaty dywidendy z
zyskow za lata 2016, 2017 i 2018.

Po tym okresie zarzqd spétki zamierza rekomendowaé walnemu zgromadzeniu spotki wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy na poziomie 40-50% skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy jednostki
dominujqcej, korygowanego o wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych.

Wyptata kazdej dywidendy jest uzalezniona od ogélnej wysokosci zadtuzenia spétki, spodziewanych naktadow
kapitatowych i potencjalnych akwizyciji.

Wiceprezes PGE Emil Wojtowicz stwierdzit, ze grupa chce utrzymaé wskaznik dtug netto/EBITDA ponizej 3,0x.
Na koniec pierwszego kwartatu wskaznik dtug netto/12M EBITDA wynosi 1,97x.

W maju 2019 roku PGE przeprowadzit emisje obligacji o tqcznej wartosci 1,4 mid PLN, w tym 1 mld PLN to
obligacje 10-letnie, a 0,4 mld PLN to obligacje siedmioletnie. W 2019 roku przypada zapadalno$¢ ponad 4 mid
PLN zadtuzenia PGE. W przysztym roku zapada 800 min PLN diugu.

Prezes PGE Henryk Baranowski zapowiedziat, ze PGE jesieniq przedstawi aktualizacje strategii w horyzoncie do
2030 roku. Zgodnie z tq aktualizacjg w latach 2016-2020 grupa PGE miata ponie$¢ naktady inwestycyjne na
poziomie okoto 34 mld PLN, w tym ponad 10 mld PLN na projekty w Opolu i Turowie. (PAP)

PGE jesieniq chce przedstawi¢ aktualizacje strategii do 2030 roku
Prezes PGE Henryk Baranowski poinformowat, ze spdtka chce jesieniq przedstawi¢ aktualizacje strategii w
horyzoncie do 2030 roku. Dodat, Ze na chwile obecng PGE nie zdradzi co ma pojawi¢ sie w strategii. (PAP)

PGE do konca '19 chce skonsolidowaé aktywa zwigzane z ubocznymi produktami spalania

PGE chce do korfca 2019 roku przeprowadzi¢ konsolidacje swoich aktywéw zwigzanych z zagospodarowaniem
ubocznych produktéw spalania. Celem jest wzrost przychodéw i obnizka kosztow sktadowania. W tym celu PGE
planuje powota¢ spotke celowq.

Prezes Henryk Baranowski podkreslit, ze PGE jest producentem 2/3 wszystkich ubocznych produktow spalania
w Polsce, dlatego ich sprzedaz moze stanowi¢ dodatkowy strumien przychodéw i pozwoli zaoszczedzi¢ na
koniczno$ci sktadowania tych odpadéw. (PAP)

PKN Orlen ma umowe na budowe instalacji glikolu propylenowego w Trzebini za ok. 400 min PLN

Orlen Potudnie, spotka z grupy Orlen, podpisat umowe na budowe pierwszej w Polsce instalacji do produkgji
ekologicznego glikolu propylenowego w Trzebini. Koszt inwestycji szacowany jest na ok. 400 min PLN, a jej
realizacja ma zosta¢ zakonczona w 2021 .

Instalacja ma produkowa¢ 30 tys. ton glikolu propylenowego rocznie, co pokryje w 75% zapotrzebowanie na
ten produkt w Polsce. O planach budowy instalacji PKN Orlen informowat w pazdzierniku 2018 roku. (PAP)

PKN Orlen podtrzymuje plany dot. przejecia i restrukturyzacji Ruchu
PKN Orlen podtrzymuje swoje deklaracje dotyczqce plandéw zwigzanych z zaangazowaniem sie w przejecie i
restrukturyzacje spotki Ruch. (PAP)
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MRPiPS proponuje wzrost ptacy minimalnej o 200 PLN do 2.450 PLN - Rafalska
Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej proponuje wzrost ptacy minimalnej o 200 PLN do 2.450 PLN
w 2020 roku. Dodata, ze propozycja dotyczqca stawki godzinowej zaktada jej wzrost do 16 PLN z 14,7 PLN.

Organizacje pracodawcow zaproponowaty wczesniej wzrost ptacy minimalnej w 2020 roku o 6,1% do 2.387
PLN.

Z kolei centrale zwigzkowe Solidarnosci, OPZZ i Forum ZZ ogtosity, ze chcqg podwyzek wynagrodzen w 2020
roku o 8,6%, ptacy minimalnej o 12% oraz ptac w budzetéwce o 15%. (PAP)

Pierwsze rekompensaty za ceny prqdu powinny by¢ wyptacane ok. 20 sierpnia
W $rode na posiedzeniu Komisji Wspdlnej Rzqdu i Samorzqdu Terytorialnego przedstawiciele Ministerstwa
Energii przedstawili efekty poniedziatkowych uzgodnien z Komisjq Europejskq.

Jak podkredlit zastepca dyrektora departamentu energetyki i cieptownictwa ME Pawet Koroblowski, aby
wdrozyé¢ uzgodnienia, ME planuje znowelizowa¢ ustawe o cenach prqdu na posiedzeniu Sejmu 12-14 czerwca.
Natomiast odpowiednie rozporzqgdzenie ME zamierza wyda¢ na poczqtku lipca. Pierwsze rekompensaty
powinny by¢ wyptacane ok. 20 sierpnia.

Wiceminister Tadeusz Skobel podkreslit, ze zadne wieksze zmiany w tych rozwigzaniach nie sq juz mozliwe, bo
wymagatyby kolejnych uzgodnien z KE. (PAP)

Prezes URE ztozyt zawiadomienie do prokuratury ws. manipulacji na hurtowym rynku energii
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ztozyt kolejne zawiadomienie do prokuratury o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa polegajgcego na manipulacji na hurtowym rynku energii.

Jak podano w komunikacie, zarzqdzone przez prezesa URE w grudniu 2018 r. postepowanie wyjasniajqce w
sprawie znacznego wzrostu cen energii elektrycznej od wrze$nia do grudnia 2018 r. na instrumencie BASE_Y-
19, notowanym na Towarowej Gietdzie Energii, zostato zakonczone ztozeniem zawiadomienia o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa manipulacji lub proby manipulacji na hurtowym rynku energii elektrycznej.

Zakonczone w grudniu 2018 r. badanie hurtowego rynku energii elektrycznej wykazato, ze wzrost cen energii
notowany na produkcie BASE_Y-19 na TGE moze nie by¢ wytgcznie wynikiem wzrostu cen wegla kamiennego i
uprawnien do emisji CO2.

Postepowanie potwierdzito, Ze istotny wzrost cen energii elektrycznej instrumentu BASE_Y-19 nie byt jedynie
wynikiem wzrostu kosztow, ktore poniosty przedsiebiorstwa energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii
elektrycznej w zwiqzku z prowadzong dziatalnoscig.

Przedmiotem prowadzonej w postepowaniu analizy byty zachowania uczestnikéw hurtowego rynku energii w
okresie wrzesien - grudzien 2018 r., a w szczegélnos$ci sktadane przez nich zlecenia oraz transakcje zawierane
na rynku prowadzonym przez TGE oraz kontrakty zawierane przez uczestnikow rynku poza rynkiem gietdowym.
Badano réwniez skutki, jakie sktadane zlecenia i zawierane transakcje mogty wywota¢ na rynku energii
elektrycznej w zakresie podazy produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, popytu na te
produkty lub ich ceny.

Jest to drugie postepowanie regulatora dotyczqgce wzrostu cen energii i dziatan podmiotéw na rynku hurtowym,
ktore zostato zakonczone ztozeniem zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa. Poprzednie
dotyczyto postepowania wyjasniajgcego, zarzqdzonego przez prezesa URE w czerwcu 2018 r. Zawiadomienie
zostato wystane do prokuratury 19 grudnia 2018 r. Prokuratura Okregowa w Warszawie wszczeta w tej
sprawie dochodzenie 20 stycznia 2019 r. (PAP)

Produkcja drobiu w '19 wzro$nie o 8,5%, eksport o 10%, ceny pozostang wysokie - IERIGZ

Produkcja drobiu w Polsce w 2019 roku wzro$nie o 3,2 min ton, tj. o 8,5% r/r, eksport zwigkszy sie o ponad 1,4
min ton (wzrost o 10% r/r) i stanowi¢ bedzie prawie 44% produkcji - podat Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i
Gospodarki Zywnos$ciowej.

Instytut przewiduje, ze dynamiki wzrostu produkcji i eksportu bedq bardziej wyréwnane niz w 2018 roku, co
przyczyni sie do zwiekszenia podazy miesa drobiowego na rynku wewnetrznym. Sprzyja¢ temu bedzie
stopniowe réwnowazenie unijnego rynku na nieco nizszym niz w 2018 roku poziomie cen, po zaktoceniach
spowodowanych nagtym ograniczeniem importu miesa drobiowego z Brazylii - napisano.
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IERIGZ przewiduje, ze w 2019 roku ceny detaliczne migsa drobiowego pozostang na relatywnie wysokim
poziomie. (PAP)

Alchemia podpisata umowe z NCBiR na dofinansowanie w wysoko$ci do 48,15 min PLN
Alchemia podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie kwotq nie wyzszq niz
48,15 min PLN projektu, ktérego tqczne koszty wyniosq 118,56 min PLN.

Projekt pod nazwq ‘“Innowacyjna technologia walcowania rur bezszwowych ze stali stopowych o
projektowanych parametrach jako$ciowych przeznaczonych dla przemystu energetycznego i wydobywczego"
ma byc¢ realizowany w ramach nalezqgcego do Alchemii Oddziatu Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem. (PAP)

Wyniki Amiki w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki e .
min PLN ! low. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 679,7 671,0 1,3% 7,2% -18,6%
EBITDA 43,0 46,4 -7,2% 0,9% -34,6%
EBIT 30,0 32,7 -8,3% 0,7% -42,6%
2ysk netto j.d. 133 28  -417%  -294% -65,4%
marza EBITDA 6,3% 6,9% -0,57 -0,40 -1,55
marza EBIT 4,4% 49% -0,46 -0,29 -1,84
marza netto 2,0% 3,4% -1,44 -1,02 -2,65
(PAP Biznes) (PAP)

Arctic Paper z duzymi szansami na unikniecie przekroczenia kowenantéw w 11 kw. 2019

Arctic Paper widzi "duze szanse" na unikniecie naruszenia kowenantéw w drugim kwartale, po nieduzym
przekroczeniu w pierwszym kwartale 2019 roku wskaznika dtugu netto/EBITDA. Prezes spotki Michat Jarczynski
stwierdzit, ze w celu poprawy rentownos$ci segmentu papieru Arctic Paper wdraza program, ktéry w 2019 roku
ma przynies¢ 20 min PLN oszczednosci, a w 2020 roku 40 min PLN.

Prezes wyjas$nit, Ze na koniec pierwszego kwartatu wskaznik dtugu netto do EBITDA spotki wynidst 4,13 wobec
4 zaktadanego w kowenantach. Na koniec 2018 roku wskaznik byt na poziomie 3. Prezes dodat, ze do
naruszenia kowenantow przyczynity sie stabe wyniki segmentu papieru Arctic Paper. Popyt na papier byt
nizszy i spotka wykorzystata 92% mocy produkcyjnych w papierniach.

Naruszenie zobowigzan finansowych uprawnia obligatariuszy do Zzgdania zwotania zgromadzenia
obligatariuszy celem podjecia decyzji 0 mozliwosci skorzystania z prawa wczesniejszego wykupu obligacji.

Jarczynski poinformowat réwniez, ze program oszczedno$ciowy wdrozony w segmencie papieru przyniost juz 8
min  PLN oszczedno$ci w pierwszym kwartale biezqcego roku. Dodaf, ze w ramach programu
oszczedno$ciowego planowane jest m.in zlikwidowanie centrali w Poznaniu i przeniesienie dziatow funkcyjnych
do zaktadu produkcyjnego w Kostrzynie, gdzie powstanie centrum ustug wspolnych grupy. Oszczednosci
kosztow majq dotyczyé takze m.in. HR, logistyki, czy wydatkow marketingowych. (PAP)

B8I Development planuje scalenie akcji w stosunku 25:1
BBl Development planuje podwyzszy¢ warto$¢ nominalng akcji spotki z dotychczasowych 0,50 PLN do 12,50

PLN bez jednoczesnej zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego - poinformowata spétka w projektach uchwat
na ZWZ, zwotane na 25 czerwca.

Scalenie ma by¢ dokonane przy proporcjonalnym zmniejszeniu tqcznej liczby akceji spotki z 101.979.350 do
4.079.174.

Akcjonariusze zdecydowa¢ majq ponadto o udzielenia zarzgdowi nowego upowaznienia do nabywania akgcji
wtasnych spétki. Upowaznienie to obowigzywa¢ ma do 30 czerwca 2021 roku. Nowe upowaznienie pozwalaé
ma na nabywanie akcji spotki zardwno w okresie przed scaleniem akgji, jak rowniez po tym scaleniu. (PAP)

Boryszew miat w | kw. 90 min PLN EBITDA, zwiekszy moce produkcyjne i rozbuduje portfela

Grupa Boryszew zanotowata w pierwszym kwartale 2019 roku 24 min PLN zysku netto, 90 min PLN wyniku
EBITDA oraz 1,5 mld PLN przychodow. Obecnie spotka planuje zwiekszenie mocy produkcyjnych i rozbudowe
portfela produktowego w segmencie metale, dalszy rozw6j segmentu motoryzacyjnego oraz poprawe
efektywnosci finansowej wszystkich posiadanych spoétek
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Na poczqtku 2019 roku spétki grupy z segmentu motoryzacja pozyskaty nominacje na nowe projekty o
wartosci 22 min euro, z czego ponad 15 mln euro przypada na Grupe Boryszew Automotive Plastics (BAP),
produkujgcq komponenty z tworzyw sztucznych. Udziat cze$ci do samochodéw elektrycznych i hybrydowych w
portfelu nominacji wynosi obecnie ponad 15%. Juz w 2019 bedzie mozna zaobserwowaé wptyw rynku aut
elektrycznych na wyniki grupy, poniewaz ich produkcja rusza w potowie tego roku.

W pierwszym kwartale segment motoryzacja wygenerowat 449 min PLN przychodow oraz EBITDA na poziomie
20 min PLN. Grupa nadal odczuwata znaczqey wptyw implementacji norm $rodowiskowych WLTP oraz Euro 6
na przychody oraz wynik operacyjny grupy (okoto 13 min PLN).

Na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku przychody w segmencie metale, stanowigcym okoto 60% struktury
przychodoéw grupy Boryszew, wyniosty 907 min PLN, natomiast EBITDA 58 min PLN.

Jak podano, nizszy wynik tego segmentu w stosunku do analogicznego okresu w ubiegtym roku to nastepstwo
znaczqcego wzrostu cen energii, wyzszych kosztéw wynagrodzed oraz nizszych jednostkowych marz
przerobowych.

Efekt wzrostu cen energii na wyniku EBITDA grupy Boryszew w pierwszym kwartale to blisko 6 min PLN. W
pierwszym kwartale 2019 przychody segmentu chemia wzrosty o ponad 4% i wyniosty 73 min PLN. EBITDA
wyniosta 3,5 min PLN - jej nizszy poziom w stosunku do roku poprzedniego wynikat z nizszych marz
handlowych w grupie plastyfikatorow. (PAP)

Prokuratura umorzyta $ledztwo dot. manipulacji przy zawiadomieniu o nabyciu akcji Bumechu

Prokuratura Okregowa w Warszawie, wobec niewykrycia sprawcy przestepstwa, postanowita umorzyé
Sledztwo w sprawie manipulacji, polegajgcej na przestaniu Bumechowi nieprawdziwej informacji o nabyciu
przez China Coal Energy Limited jej akcji, przy uzyciu podrobionego dokumentu.

Spoétka podata, ze Prokuratura w uzasadnieniu wskazata m.in., ze Bumech - jako spétka publiczna - miata
obowiqzek niezwtocznego przekazania do publicznej wiadomosci tych informacji, ktére byty przedmiotem
zawiadomienia chinskiej spotki, a w sprawie przeprowadzono "szereg czynno$ci zmierzajgcych do wykrycia
sprawcy".

W 2017 roku Bumech ztozyt do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstw w zwiqgzku z
przekazaniem spotce informacji o nabyciu akcji przez China Coal, gdyz powstato podejrzenie, ze informacja ta
moze by¢ nieprawdziwa.

Pod koniec marca 2017 roku Bumech informowat, ze China Coal Energy Company Limited dokupit 5,54% akcji
Bumechu, w wyniku czego jego udziat w akcjonariacie spotki wzrést do 9,77%. Komisja Nadzoru Finansowego
informowata pozniej, ze nie otrzymata od China Coal Energy Company Limited zawiadomienia o nabyciu akgji
Bumechu, a uzyskane w trybie nadzorczym informacje podajg w watpliwo$¢ prawdziwo$é domniemanego
zawiadomienia. (PAP)

Echo Investment odnotowato w | kw. 2019 roku 31,8 min PLN zysku netto
Echo Investment odnotowato w pierwszym kwartale 2019 roku 31,8 min PLN zysku netto przy przychodach na
poziomie 69,4 min PLN. Zysk operacyjny w tym okresie wyniost 52,1 min PLN.

Prezes Nicklas Lindberg poinformowat, ze zysk netto w | kw. byt gtéwnie rezultatem "wzrostu wartosci
projektéw w budowie". Dodat, ze wptyw na wynik miato takze zaksiegowanie sprzedazy mieszkan, otrzymane
czynsze z wynajmu powierzchni biurowej w O3 Business Campus Il w Krakowie oraz budynku Biur przy
Bramie w Browarach Warszawskich, a takze czynsze z wynajmu powierzchni handlowej w katowickim Libero.

Echo sprzedato w pierwszym kwartale 351 mieszkan. Prezes wskazat, ze sprzedaz mieszkan utrzymuje sie na
"dobrym" poziomie, nieco wyzszym niz w pierwszym kwartale. Prezes dodat, ze w catym roku spotka zamierza
sprzeda¢ okoto 1,3 tys. lokali. Jednocze$nie przekaze klientom ok. 1,25 tys. mieszkan - poinformowat Lindberg.

Podtrzymat tez cel sprzedazy 2 tys. mieszkan w 2020 roku.

Przez pierwsze trzy miesigce roku spotka ruszyta z budowq 542 mieszkan, a do konca roku planuje wprowadzi¢
do oferty jeszcze ok. 1,7 tys. lokali.

tgczna powierzchnia biurowcow rozpoczetych przez Echo w catym 2019 r. wyniesie - jak podano - 100 tys. m
kw.

Na koniec marca grupa miata 471 min PLN gotowki wobec 439,5 min PLN na koniec grudnia.
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w pierwszym kwartale Echo kupito dziatki pod okoto 75 tys. m kw. powierzchni uzytkowej - gtéwnie pod
mieszkania. Spotka negocjuje obecnie zakup terenéw pod projekty o tqcznej powierzchni ponad 500 tys. m kw.
- rowniez gtownie z przeznaczeniem na mieszkania - dodat prezes. (PAP)

Echo nie planuje wyptaca¢ dodatkowej dywidendy z zysku za '18
Echo Investment - poza wyptacong w grudniu zaliczkg na poczet dywidendy - nie planuje wyptacac
dodatkowych $rodkéw z zysku za 2018 rok.

Akcjonariusze Echo Investment majq zdecydowac o przeznaczeniu na dywidende tgcznie 206,3 min PLN. Na te
kwote sktada sie 42,4 min PLN zysku netto za 2018 rok oraz 163,9 min PLN z funduszu dywidendowego.

W listopadzie 2018 roku zarzqd Echo Investment zdecydowat warunkowo wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke w
wysokosci 0,50 PLN na akcje na poczet przysztej dywidendy za 2018 rok. Z zysku netto za 2017 rok spotka
rowniez wyptacita 0,50 PLN dywidendy na akgcje.

Ponadto, na czerwcowym walnym akcjonariusze dewelopera majg zdecydowa¢ o przeznaczeniu na fundusz
dywidendowy zysku z lat ubiegtych w wysokosci 2,24 min PLN, ktéry powstat w zwigzku ze zmiang
zastosowanych przez spotke zasad rachunkowosci. (PAP)

6 czerwca orzeczenie ws. zatwierdzenia uktadu spétki GetBack z wierzycielami
6 czerwca wroctawski sqd zamierza wydac¢ orzeczenie ws. zatwierdzenia uktadu spétki GetBack z wierzycielami.
W $rode zamknqt rozprawe w tej sprawie.

Za zatwierdzeniem uktadu opowiedzieli sie w $rode przed sqdem nadzorca sqdowy, rada wierzycieli, kurator
obligatariuszy i zarzqd GetBacku. Petnomocnik zarzqdu GetBack mec. Jarostaw Dubinski podkreslit, ze nie ma
alternatywy dla przyjetego uktadu. (PAP)

Getin przygotowuje aktualizacje planu ochrony kapitatu oraz opracowania planu naprawy
Getin Noble Bank rozpoczqt przygotowania do aktualizacji planu ochrony kapitatu oraz opracowania planu
naprawy.

Uzyskane w | kwartale 2019 roku wyniki byty ponizej zatozen obecnego programu postepowania naprawczego.
(PAP)

Wuyniki Getin Noble Banku w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN | kw. 2019 kons. zmiana
Wynik odsetkowy 219,2 279,6 -21,6%
Wuynik z prowizji 16,0 219 -26,8%
Koszty ogotem 2992 290,6 3,0%
Saldo rezerw -100,2 -1323 -24.2%
Strata netto -157,7 -1125 40,2%

wyniki wyniki . 1V kw. .
min PLN Ikw.2019 Ikw.2018  -™o¢ 2018 Zmiana
Wynik odsetkowy 219.0 297.0 -26.0% 306.0 -28.0%
Wuynik z prowizji 16 38 -58.0% 24 -32.0%
Koszty ogotem 299 264 13.0% 236 27.0%
Saldo rezerw -100 -117 -14.0% -245 -59.0%
Strata netto -158 -42 276.0% -276 -43.0%
(PAP Biznes) (PAP)
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Wuyniki Idea Banku w I kw. '19; strata wyniosta 80,8 min PLN
wyniki wuyniki

I kw. 2019 I kw. 2018 s
Wynik odsetkowy 1093 1583 -31.0%
Wuynik z prowizji 38,6 419 -8.0%
Koszty ogotem 117,5 13111 -10.0%
Saldo rezerw -88,4 -68,1 30.0%

Wynik netto -80,8 14,8
(PAP Biznes)
(PAP)

Idea Bank bez fuzji z Getinem wymagatby dokapitalizowania kwotq ok. 500 min PLN
Idea Bank w wariancie samodzielnego funkcjonowania w zmienionym modelu biznesowym ocenia, ze

wymagatby dokapitalizowania kwotq okoto 500 min PLN.

Bank podat, ze niezaleznie od prowadzonych prac zwigzanych z planowanym potqczeniem z Getin Noble
Bankiem oraz dokapitalizowaniem przez zewnetrznego inwestora, opracowat i przedstawit Komisji Nadzoru
Finansowego alternatywnq strategie postepowania opartqg na znacznym obnizeniu skali prowadzonej
dziatalno$ci oraz zmniejszeniu kosztow.

W ramach tej strategii wielko$¢ bilansu grupy zostataby zmniejszona o ok. 50% poprzez zbycie czesci aktywow
i dostosowanie skali finansowania. Docelowo, wedtug tego scenariusza, bank bytby instytucjq skierowang na
rozwdj biznesu leasingowego w oparciu o juz istniejgca wspétprace z Idea Getin Leasing oraz aktywno$é w
wybranych obszarach biznesowych.

Bank podat, ze zmniejszona skala dziatalnoSci i nowy model biznesowy banku pozwolityby na istotng,
kilkudziesiecioprocentowq redukcje kosztow operacyjnych banku. (PAP)

Proces pozyskania inwestora strategicznego dla Idea Banku powinien si¢ zakofczy¢ w VI 19
Idea Bank podlega obecnie due dilligence przeprowadzanego z udziatem kilku inwestoréw typu private equity.
Proces pozyskania inwestora strategicznego dla Idea Banku powinien sie zakonczy¢ w czerwcu 2019 r.

Jak podano, bank przygotowuje sie réwnoczes$nie do realizacji alternatywnego scenariusza zaktadajgcego
samodzielng dziatalno$¢ przy istotnie zmniejszonej skali, nakierowanej na rozwoj linii leasingowej wspartej
przez najbardziej efektywne pozostate obszary biznesowe. (PAP)

Oferta Izostalu za 113,5 min PLN netto uznana za najkorzystniejszqg w postepowaniu AB Amber Grid

Oferta lzostalu, ktory nalezy do grupy Stalprofilu, o wartosci 113,5 min PLN netto zostata uznana za
najkorzystniejszqg w postepowaniu AB Amber Grid na dostawe izolowanych rur stalowych. Zgodnie z
warunkami zamowienia, realizacja dostaw przewidziana jest w terminie od 2019 do 2021 roku. (PAP)

Lentex zakonczyt przeglqd opcji strategicznych

Lentex zakonczyt przeglqd opcji strategicznych w zakresie restrukturyzacji, uznajgc za kluczowy w rozwoju
grupy segment wtoknin. Jak wynika z komunikatu, segment wtoknin w 2018 roku odpowiadat za prawie 25%
przychodow grupy, przy jednoczesnym ponad 50% udziale w skonsolidowanym zysku operacyjnym.

Pozostate segmenty operacyjne majq stanowi¢ obszar dywersyfikacji, przy zwiekszaniu efektywnos$ci i
poprawy wynikoéw finansowych w poszczegélnych segmentach.

Zarzqd nie wyklucza takze w przysztoSci sprzedazy pozostatych segmentéw operacyjnych grupy bgdz ich
czesci, przy czym jak podata spoétka, dziatania te mogq byc inicjowane zaréwno wewnetrznie, jak i za
posrednictwem podmiotéow zewnetrznych. (PAP)
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Wuyniki Monnari Trade w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN | kw. 2019 kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 58,3 58,3 0.0% 20% -32%
EBIT =22 -0,3 633.0% 118% -114%
zysk netto j.d. -1,7 -0,7 147.0% 88% -112%
marza EBIT -3,8% -0,3% -3,43 -1,69 -21,72
marza netto -3,0% -1,2% -1,77 -1,07 -19,15

(PAP Biznes)

(PAP)

Zarzqd Orbisu podjgt uchwate ws. potencjalnego zbycia dziatalnosci serwisowej

Orbis poinformowat, ze rozpocznie z Accor negocjacje na zasadzie wytqcznosci, ktérych przedmiotem ma byé
potencjalne zbycie na jego rzecz dziatalno$ci serwisowej oraz zawarcie umowy o zarzqdzanie, na podstawie
ktérej Accor bedzie zarzqdzat hotelami, stanowigcymi wtasno$¢ lub dzierzawionymi przez Orbis i jego spotki
zalezne.

Accor jest whascicielem wszystkich marek, pod ktorymi dziatajq hotele Orbisu i jego spotek zaleznych.

Zbycie bedzie mozliwe po wyodrebnieniu aktywow czesci serwisowej (tzw. asset light) we wszystkich krajach, w
ktérych Orbis prowadzi takq dziatalnosé.

Orbis poinformowat 17 maja, ze podzieli dziatalno$¢ na cze$¢ serwisowq obejmujgcq $wiadczenie ustug dla
hoteli na podstawie umoéw franczyzy i umoéw o zarzqdzanie oraz na cze$¢ zwigzang z posiadaniem
nieruchomosci hotelowych. Spoétka podata wéwcezas, ze celem procesu jest skoncentrowanie dziatalnosci
operacyjnej na czesci nieruchomosciowej. (PAP)

UOKiK skierowat do drugiego etapu postepowanie ws. przejecia akcji Orzet Biaty

UOKIiK skierowat do drugiego etapu postepowanie w sprawie przejecia przez ZAP Sznajder Batterien kontroli
nad NEF Battery Holdings, wiekszo$ciowego akcjonariusza Orzet Biaty. W tej sprawie istnieje ryzyko
ograniczenia konkurencji.

ZAP Sznajder Batterien produkuje akumulatory rozruchowe do m.in. samochodéw osobowych, autobuséw,
motocykli i fodzi. Na wtasne potrzeby prowadzi réwniez recykling zuzytych akumulatoréw. NEF Battery
Holdings zajmuje sie zakupem i sprzedazq akcji spotek oraz zarzqdzaniem nimi i kontroluje m.in. spétke Orzet
Biaty, ktora dziata na rynku recyklingu zuzytych akumulatoréw i produkcji otowiu rafinowanego.

UOKIK podat, ze rozpoczecie drugiego etapu postepowania nie przesqdza o rodzaju decyzji, jaka w przysztosci
zostanie wydana.

W kwietniu ZAP Sznajder Batterien ztozyt do Prezesa UOKiK wniosek o zgode na koncentracje polegajgcq na
posrednim przejeciu kontroli nad spotkq Orzet Biaty. Uzyskanie zgody jest warunkiem zawieszajqgcym zawartej
wczesniej umowy.

Na poczgtku marca spétka informowata o zawarciu warunkowej umowy, ktéra po ziszczeniu sie warunku miata
doprowadzi¢ do zawarcia umowy przyrzeczonej dotyczqcej posredniego zbycia przez Fundusz PineBridge New
Europe Partners i nabycia przez ZAP Sznajder Batterien pakietu akcji spotki Orzet Biaty.

Przed zawarciem umowy fundusz posiadat pos$rednio przez NEF Battery Holdings 60,55% akcji spotki,
natomiast ZAP Sznajder Batterien miat bezposrednio 12,34% akgji. (PAP)

PHN uplasowat emisje obligacji serii A o tqgcznej warto$ci nominalnej 160 min PLN
PHN przeprowadzit emisje 4-letnich obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 160 min PLN. Obligacje te byty
emitowane w ramach ustanowionego w kwietniu programu emisji obligacji.

Obligacje serii A, kazda o warto$ci nominalnej wynoszqcej 1.000 PLN, sq obligacjami niezabezpieczonymi, z
terminem wykupu przypadajgcym w czerwcu 2023 r. Sq oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
rownej stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze w wysokosci 2,4%

Pozyskane $rodki spotka chce przeznaczyc na realizacje programu inwestycyjnego. (PAP)
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Wuyniki Playway w | kw. '19 vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN | kw. 2019 kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 22,5 1511 48,9% 88,1% -1,5%
EBITDA 125 79 58,4% 139,9% -12,5%
EBIT 124 78 60,1% 140,4% -12,5%
2ysk netto j.d. 11,6 54 1163%  -21,7% 18,5%
marza EBITDA 55,4% 52,3% 3,15 11,98 -6,96
marza EBIT 55,2% 51,3% 3,98 12,02 -6,95
marza netto 51,6% 35,6% 15,98 -7232 8,74
(PAP Biznes) (PAP)

Reino Capital ma porozumienie z RF CorVal ws. strategicznego partnerstwa

Reino Capital podpisat z australijskg firmg inwestycyjng RF CorVal porozumienie dotyczqce strategicznej
wspotpracy. Zamiarem stron jest stworzenie wspolnej platformy zarzqdzajgcej aktywami o wartosci powyzej
750 min euro w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Spotka podata, ze wspotpraca ma objg¢ inwestycje w aktywa nieruchomos$ciowe i portfele inwestycyjne,
zarzqdzanie wybranymi luksemburskimi subfunduszami Reino Fund IV, poprzez wspélng spotke zarzqdzajqcaq,
przedsiewziecia deweloperskie oraz pozyskiwanie zaréwno polskich, jak i miedzynarodowych inwestoréw do
tych subfunduszy. (PAP)

Soho Development skupi 6,12 min akcji wtasnych
Soho Development skupi 6.116.208 akcji wtasnych tqcznie za 20 min PLN. W ramach skupu ztozono oferty
sprzedazy obejmujqce tqcznie 28.722.820 akcji. Przewidywana stopa alokacji bedzie wynosita ok. 21,29%.

W potowie maja zarzqd Soho Development ogtosit skup nie wiecej niz 6.116.208 akcji whasnych, ktére
stanowiq 18,18% kapitatu zaktadowego spoiki, po cenie 3,27 PLN za akcje.

Przyjmowanie ofert sprzedazy trwato do 28 maja. Przewidywanym dniem rozliczenia nabycia akgji jest 31 maja.
(PAP)

Tower Investments wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Tower Investments zdecydowato o wyptacie z zysku za 2018 rok 1 PLN

dywidendy na akcje.
Oniem dywidendy jest 27 sierpnia, a jej wyptata nastqpi 12 wrzesnia 2019 r. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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