Dziennik

17 kwietnia 2019 r.

Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Inwestowanie w spétki dywidendowe” organizowane
przez GPW w dniu 7 maja 2019 roku w Warszawie. Szkolenie poprowadzi Emil tobodzinski,
odpowiedzialny w DM PKO BP za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej
informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Rzqd opublikowat strategie fiskalng na lata 2019-2022. Dokument zawiera oprécz reformy OFE
takze szereg inicjatyw (w wigkszosci juz ogtoszonych np. aukcje 5G, aukcje CO2, zmiany w PIT,
CIT, VAT) w celu uzyskania dodatkowych wptywow budzetowych. Dzigki tym zmianom deficyt
budzetowy powinien by¢ nizszy niz obecnie oczekuje rynek. Przedstawiong strategie oceniamy
raczej pozytywnie, zwtaszcza w odniesieniu do krajowej waluty oraz rynku dtugu. (DM PKO BP)

WIG30:

Alior Bank - Sktadka Alior Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w '19
wynosi 109,96 min PLN

Alior Bank, PKN Orlen - Przejecie Ruchu przez Orlen mozliwe w Il kw.; lekko pozytywne dla
rezerw Aliora w IV kw.

Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat wyemituje w ofercie publicznej obligacje o wartosci do 1 mld
PLN

ING Bank Slgski - Sktadka ING BSK na fundusz przymusowej restrukturyzacji BFG wynosi
131,2 min PLN w '19

Pekao - Sktadka Pekao na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 369,9
min PLN

PGE - PGE otrzymato dodatkowe 10,9 mln uprawnien do emisji CO2

PKO BP - Sktadka PKO BP na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 19 wynosi
325,8 min PLN

PZU - PZU planuje wyptate 2,8 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18

Santander Bank Polska - Sktadka Santander BP na fundusz przymusowej restrukturyzacji
bankow w 19 wynosi 173,17 min PLN

Ztoto: kontynuacja korekty spadkowe;j
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Wczorajsza sesja przyniosta wyrazny spadek kursu ztota. W zwigzku z tym nalezy zatozy¢, ze
zaczyna sie druga czes$¢ korekty spadkowej, ktéra sprowadzi kurs co najmniej do 1 262,90 -
1 264,50 USD lub 1 251,70 - 1 255,10 USD, a w przypadku silniejszego ruchu nawet do 1
240,20 USD. Aby sytuacja techniczna ulegta poprawie kurs musiatby przetama¢ najblizszy
opor jakim jest 1 309,10 USD.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 967,2
WIG zam. 610671
obrét (min PLN) 651,2
WIG 20 otw. 23614
WIG 20 zam. 23722
FW?20 otw. 2 368,0
FW20 zam. 23740
mWIG40 otw. 42283
mWIG40 zam. 42255
Najwieksze wzrosty kurs
PGE 9,80
Kruk 168,80
Raiffeisen 23,66
Budimex 144,00
Energa 8,10
Najwieksze spadki kurs
Wawel 806,00
Komercni 904,50
Echo 3,93
Pfleiderer Group 24,70
Play Communicati 24,80
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 36,61
omv 49,10
Nornickel 22,65
Raiffeisen 23,66
pzu 4211
Indeksy zagraniczne

BUX 42 8263
RTS 12555
PX50 10959
DJIA 26 452,7
NASDAQ 8 000,2
S&P 500 29071
DAX XETRA 12101,3
FTSE 74699
CAC 40 55287
NIKKEI 22 221,7
HANG SENG 301299
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4274
USD/PLN 3,782
EUR/USD 1,130
miedz (USD/t) 6 460,0
miedz (PLN/1) 24 4311
ropa Brent (USD/bbl) 71,72
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Sktadka Alior Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 109,96 min PLN
Sktadka Alior Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 109,96 min PLN.

Alior Bank podat, ze cato$¢ sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw naleznej za 2019 rok z
uwzglednieniem wysokosci korekty sktadki za 2018 rok zostanie ujeta w wynikach pierwszego kwartatu 2019
roku, ktore zostang ogtoszone 7 maja. (PAP)

Przejecie Ruchu przez Orlen mozliwe w 1l kw.; lekko pozytywne dla rezerw Aliora w IV kw.

Alior Bank spodziewa sie, ze do przejecia akcji Ruchu przez PKN Orlen dojdzie w Il kwartale, a proces
restrukturyzacji kolportera bedzie miat lekko pozytywny wptyw na warto$¢ zawigzanych przez bank rezerw w
IV kwartale 2019 roku.

Wiceprezes banku poinformowat, ze realizacja kolejnych etapéw restrukturyzacji Ruchu moze mie¢ w IV
kwartale 2019 r. niewielki, ale pozytywny wptyw na kwote zawigzanych rezerw na te ekspozycje, a wiekszy
efekt mozliwy jest w 2020 roku, zaleznie od skali poprawy sytuacji finansowej kolportera.

Odpisy Alior Banku 2018 roku wyniosty 1,05 mld PLN, czyli byty o 15% wyzsze niz w 2017 roku. Kwota
odpiséw w 2018 roku zawierata ponad 80 min PLN wynikajgcych z odpisow zawigzanych na ekspozycje na
Ruch. Zgodnie z planami banku koszty ryzyka w 2019 roku spas¢ majq do 1,8%.

Wierzyciele Ruchu objeci przyspieszonymi postepowaniami uktadowymi zgodzili sie w poniedziatek na
czesciowq redukcje swoich wierzytelnosci. (PAP)

Cyfrowy Polsat wyemituje w ofercie publicznej obligacje o warto$ci do 1 mld PLN

Zarzqd Cyfrowego Polsatu podjqt uchwate w sprawie emisji obligacji serii B o tqcznej warto$ci nominalnej do 1
mld PLN w trybie oferty publicznej. Cena emisyjna jednej obligacji ma wynies¢ 1.000 PLN. Stopa procentowa
ma by¢ zmienna. Marza ma wynie$¢ 175 bps ponad WIBOR 6M.

Planowany dzien emisji obligacji serii B to 26 kwietnia 2019 r., a planowana data ich wykupu to 24 kwietnia
2026 r. Oferta zostanie przeprowadzona w okresie od 17 do 19 kwietnia.

Papiery majq by¢ notowane w systemie obrotu GPW lub BondSpot. (PAP)

Sktadka ING BSK na fundusz przymusowej restrukturyzacji BFG wynosi 131,2 min PLN w '19
Sktadka ING Banku Slgskiego na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankoéw za 2019 rok wynosi 131,2 min
PLN i zostanie ona zaksiegowana w | kw. 2019 roku. (PAP)

Sktadka Pekao na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 369,9 min PLN

Wysokos$¢ ustalonej przez BFG dla Banku Pekao sktadki rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacii
bankéw w 2019 roku wynosi 369,85 min PLN. Bank podat, Ze cata ta kwota zostanie zaksiegowana w ciezar
kosztow pierwszego kwartatu 2019 roku. (PAP)

PGE otrzymato dodatkowe 10,9 min uprawnien do emisji CO2
PGE, w wyniku rozliczenia naktadow inwestycyjnych dokonanych w grupie, otrzymato dodatkowo przydziat ok.
10,9 mln uprawnien z puli niewydanych uprawnien do emisji CO2.

W czerwcowej serii kontraktow na uprawnienia do emisji 1 tony CO2 cena wynosi okoto 26,8 EUR. (PAP)

Sktadka PKO BP na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 325,8 min PLN
Sktadka PKO Banku Polskiego na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 325,8
min PLN.

tqcznie sktadki na BFG (sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw za | kw. w wysokosci 40,3 min PLN oraz
sktadka roczna na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw) wliczone w cigzar kosztow pierwszego
kwartatu 2019 roku wynoszq 366 min PLN.

Jak podano, koszty sktadek na BFG w grupie PKO BP w | kw. 2019 roku, z uwzglednieniem obcigzen PKO Banku
Hipotecznego, wynoszq 388,1 min PLN. (PAP)

PZU planuje wyptate 2,8 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18
Zarzqd PZU rekomenduje wyptate 2,8 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 roku.

Proponowany dzien dywidendy to 14 sierpnia 2019 roku, a jej wyptata ma nastgpi¢ 5 wrze$nia 2019 roku.
(PAP)
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Santander Bank Polska Sktadka Santander BP na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 19 wynosi 173,1 min PLN
Sktadka Santander Bank Polska na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 173,1
min PLN. (PAP)

Pozostate informacje:

Produkcja cementu Produkcja cementu w '19 wzrosnie o 0,3% r/r
Stowarzyszenie Producentow Cementu podato w komunikacie, ze produkcja cementu w 2019 wzro$nie o 0,3%

r/r. W 2018 produkcja wyniosta 18,9 min ton, o 12,3% wiecej r/r. (PAP)

Produkcja stali Popyt na stal w UE w '19 wzro$nie o 0,3%
Popyt na stal w Unii Europejskiej wzro$nie w 2019 roku o 0,3% r/r do 170,2 min ton, a na catym Swiecie

wzro$nie 0 1,3% do 1.735 min ton. W kolejnym roku popyt na stal wzro$nie w krajach UE 0 1,2% do 172,2 mIn
ton, za$ na catym $wiecie 0 1,0% do 1.751,6 min ton. (PAP)

Sektor bankowy Banki w planach finansowych zaktadajg w '19 wzrost zysku netto o 11,4%
Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata w raporcie, ze banki komercyjne w planach finansowych
zaktadajq w 2019 roku wzrost zysku netto o 11,4%.

Banki planujg w 2019 roku, wzrost wyniku z odsetek o 11,3%, wyniku z optat i prowizji o 11,2%, a kosztow
administracyjnych o 5,6%

Banki zaktadajq, ze wzrost portfela kredytow konsumpcyjnych wyniesie 11,5%, kredytow mieszkaniowych
2,4%, a kredytow dla przedsiebiorstw 7,5%

KNF podat, ze w 2019 r. banki komercyjne planujg wzrost wskaznikow rentownosci. Sredni wskaznik
rentownosci aktywow (ROA) zwiekszyé sie ma z poziomu 0,81% odnotowanego na koniec 2018 r. do 0,90 proc,
a ROE wzrosngé ma z 7,1% do 7,9% (PAP)

Sektor motoryzacyjny Liczba zarejestrowanych w Polsce samochodéw spadta w Il o 3,0% rdr
Liczba nowo zarejestrowanych samochodoéw osobowych w marcu w Polsce wyniosta 50.118, tj. spadta o 3,0%
rdr. W okresie styczen-marzec zarejestrowano 139.809 aut, co oznacza spadek o 0,1% rdr.

ACEA w swych statystykach dotyczqcych polskiego rynku uwzglednia samochody osobowe oraz minibusy.

(PAP)

Sektor

telekomunikacyjny Dochody z rozdysponowania czestotliwosci radiowych wyniosq 3,5-5 mld PLN w 20
Ministerstwo Finanséw prognozuje, ze optaty pobierane przez Urzqd Komunikacji Elektronicznej za dokonanie
rezerwacji z tytutu rozdysponowania zasobow czestotliwosci z pasm 3,7 GHz, 26 GHz oraz 800 MHz zasilg
budzet panstwa w 2020 roku i wyniosg 3,5-5 mld PLN. (PAP)

Artifex Mundi Artifex Mundi ma nowgq strategie na lata 2019-2022

Zarzqd Artifex Mundi przyjqt nowq strategie rozwoju grupy na lata 2019-2022, ktéra jest wynikiem prac
zwigzanych z przeglgdem opcji strategicznych. Strategia zaktada zmiane struktury organizacyjnej grupy, jak
réwniez modyfikacje modelu i skali prowadzonej dziatalnosci.

Strategia zaktada zmiane struktury organizacyjnej grupy, jak rowniez modyfikacje modelu i skali prowadzonej
dziatalnosci. W krotkim terminie planowane jest wewnetrzne wydzielenie czterech samodzielnych zespotow
deweloperskich, wyspecjalizowanych w realizacji projektéw gier z okre$lonego zakresu gatunkowego oraz
modelu komercjalizacji.

Spotka chce skoncentrowa¢ - w krétkim i $rednim terminie - zasoby ludzkie i kapitatowe na realizacji czterech
najbardziej perspektywicznych projektow gier: Hot Shot Burn! (poprzednia nazwa Outlaws) i Rogal - w
segmencie premium oraz Bladebound i Tiny Dragons - w segmencie free-to-play.

W segmencie gier HOPA strategia zaktada rownoczesng dalszq optymalizacje harmonogramu wydawniczego i
inwestycji w nowe gry, ograniczenie ryzyka biznesowego poprzez selektywne podejScie do realizowanych
projektow, a takze koncentracje na maksymalizacji dochodow i przeptywow pienieznych z komercjalizacji juz
posiadanego oraz zakontraktowanego do realizacji portfela gier. (PAP)
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Comarch liczy na dobre wyniki segmentu telekomunikacyjnego w tym roku

Comarch liczy na dobre wyniki w tym roku najwiekszego segmentu dziatalno$ci - sprzedazy rozwiqzan dla
sektoréw telekomunikacji, mediéw i IT. Portfel zamoéwien rozwigzan telekomunikacyjnych grupy jest obecnie
znacznie wyzszy niz przed rokiem.

W czwartym kwartale 2018 roku przychody Comarchu ze sprzedazy rozwiqzan dla telekomunikacji, mediow i IT
wzrosty rok do roku o 33,2% do 108,5 min PLN i byty motorem przychodéw grupy, ktére okazaty sie o 7,6%
wyzsze od konsensusu. Wiceprezes Comarchu Marcin Dgbrowski powiedziat, ze wysokie przychody Comarchu
ze sprzedazy dla branzy telekomunikacyjnej w czwartym kwartale nie byty efektem jednorazowo wyzszego
fakturowania klientow, lecz wynikaty z podpisanych dtugoterminowych uméw.

Wiceprezes poinformowat, ze portfel zamowien rozwigzan telekomunikacyjnych grupy jest znacznie wyzszy niz
rok temu o tej samej porze. Dgbrowski podat, ze gtdbwnymi kierunkami ekspansji zagranicznej Comarchu beda:
Korea Potudniowa, Japonia, Wielka Brytania, Niemcy, Dania oraz spétki grupy Orange w krajach Beneluksu i w
Hiszpanii. Grupa planuje zwiekszenie liczby sprzedawcow w Europie Zachodniej, natomiast w Azji sie¢
sprzedazowa Comarchu zostata zwiekszona 3-4 lata temu i teraz grupa korzysta z tych inwestycji, m.in. w
Japonii, Korei Potudniowej i Malezji. Comarch stara sie ponadto zdobywa¢ kontrakty ws$rdéd mniejszych
operatorow telekomunikacyjnych rowniez w USA. (PAP)

EuCO rozpoczeto przeglqd opcji strategicznych

Zarzqd Europejskiego Centrum Odszkodowan podjgt decyzje o rozpoczeciu przeglagdu potencjalnych opcji
strategicznych.

EuCO podato, ze przeglgd opcji strategicznych ma przede wszystkim na celu wybor najkorzystniejszego
sposobu pozyskania finansowania niezbednego do sptaty istniejacego dtugu obligacyjnego spotki, a takze
realizacje dtugoterminowego celu grupy, jakim jest maksymalizacja jej wartosci.

Zarzqd spotki bedzie rozwazat rozne mozliwosci, w tym miedzy innymi pozyskanie inwestora strategicznego dla
spotki zaleznej Centrul European de Despdgubiri S.R.L. z siedzibq w Bukareszcie oraz analize mozliwosci i
warunkow pozyskania finansowania dtuznego przez spotke lub podmioty z grupy kapitatowej. (PAP)

Wuyniki Fauru w IV kwartale 2018 r. vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018
Przychody 505,9 5427 -6,8% 3% -22% 2229
EBITDA 131,2 114 15,1% 37% 1% 4914
EBIT 849 69,3 22,5% 123% -11% 300
zysk netto j.d. 53,5 48,3 10,7% -17% 208
marza EBITDA 259% 21,3% 4,61 6,43 4,39 22,1%
marza EBIT 16,8% 12,8% 4,01 9,02 218 13,5%
marza netto 10,6% 8,9% 1,68 13,36 0,63 9,3%

(PAP Biznes)
(PAP)

Famur ma umowe z Bogdankq za ok. 95 min PLN netto
Konsorcjum z Famurem podpisato z LW Bogdanka umowe o warto$ci 95 min PLN netto na dostawe fabrycznie

nowej kompletnej Scianowej obudowy zmechanizowanej.
Famur jest liderem konsorcjum, do ktérego nalezy takze spotka Hydrotech.
Ostateczny termin realizacji powinien nastqpi¢ do konca stycznia 2020 r. (PAP)

Gino Rossi ma zgode CCC na przesuniecie terminu sptaty zobowigzan do 15V
Gino Rossi otrzymat zgode CCC na przesuniecie terminu sptaty okoto 48 min PLN wierzytelnoSci spotki

nabytych przez CCC do 15 maja z 15 kwietnia.

CCC wezwato w grudniu 2018 r. do sprzedazy 50.333.095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% gtoséw na WZ
po 0,55 PLN za sztuke.

Grupa CCC nabyta w ramach wezwania 33.283.510 akgji Gino Rossi, stanowigcych 66,13% akcji spotki. (PAP)

Inpro chce wyptaci¢ 0,25 PLN dywidendy na akcje za '18
Zarzqd Inpro zaproponuje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za rok 2018 w wysokosci 0,25 PLN za

akeje. (PAP)
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Kogeneracja chce odstgpi¢ od wyptaty dywidendy za lata 2018-2020

Zarzqd Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja rekomenduje zawieszenie wyptaty dywidendy z
zyskow za lata 2018-2020.  Przyczyng jest koniczno$¢ budowy nowych urzgdzen wytwoérczych w
elektrocieptowni Czechnica, ktore zastqpiq obecnie eksploatowane. Planowany termin zakonczenia inwestycji
to rok 2023. W 2019 roku dokonano okresowej weryfikacji obowiqzujgcej dotychczas polityki dywidendy w
perspektywie realizacji inwestycji.

Kogeneracja podata, ze w kolejnych latach zarzqd spotki zamierza rekomendowaé WZ wyptate dywidendy na
poziomie 20-40% wyniku jednostkowego netto korygowanego o wielko$¢ odpisow aktualizujgcych warto$é¢
aktywow trwatych. (PAP)

Lubawa sprzeda za 5,99 min PLN udziaty w spétce Isabella PL
Lubawa zawarta porozumienie o sprzedazy za 5,99 min PLN 49% udziatéw w spétce Isabella PL. Podpisanie
finalnej umowy z Isabella Holding, ktéry nabywa udziaty, ma nastgpi¢ w maju 2019 roku.

Dokonanie transakcji bedzie miato jednorazowy pozytywny wptyw na wynik jednostkowy spotki i
skonsolidowany wynik Grupy Lubawa za Il kw. 2019 roku w wysokosci ok. 5,16 min PLN. (PAP)

MOL przejmie niemieckq spotke Aurora, zajmujgcq sie recyklingiem
Grupa MOL podpisata umowe przejecia niemieckiej firmy Aurora, zajmujqcej sie recyklingiem i produkcjq
tworzyw sztucznych w zaktadach Baden-Wiirttemberg.

Aurora zajmuje sie odzyskiem plastiku z odpaddéw przemystowych oraz obrobkq i przerobem tworzyw
sztucznych, w ktdre nastepnie zaopatruje m.in. przemyst motoryzacyjny.

Jak podat MOL, dzieki inwestycji grupa poszerzy portfolio produktéw o poliamid, polipropylen oraz inne wyroby
na bazie surowcoéw z odzysku. Firma ma uzupetni¢ w ten sposob istniejgcq oferte czystego polipropylenu i
polietylenu. MOL ma umozliwi¢ réwniez klientom zwiekszenie udziatu surowcow z odzysku w ich produktach
koncowych.

Jednym z fundamentéw strategii grupy MOL 2030 jest rozszerzenie petrochemicznego tancucha wartosci. Do
konca nastepnej dekady MOL planuje zainwestowa¢ w projekty petrochemiczne i chemiczne 4,5 mld USD.

Obecnie transakcja oczekuje na zgody whasciwych organow kontrolnych. (PAP)

PCC Rokita wyptaci 8,31 PLN dywidendy za 2018 rok
Akcjonariusze PCC Rokita zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy za 2018 rok 165 min PLN, tj.
8,31 PLN na akcje.

Dzien dywidendy to 24 kwietniaq, a jej wyptata nastgpi 8 maja 2019 roku.
Ponad 80,8 min PLN z zysku za 2018 rok trafi na kapitat zapasowy spotki. (PAP)

Pekabex szuka potencjalnego celu akwizycyjnego w Niemczech
Pekabex zintensyfikowat poszukiwania potencjalnego celu akwizycyjnego na rynku niemieckim, jest gotowy na
rozbudowanie grupy na tym rynku - poinformowata PAP Biznes wiceprezes Beata Zaczek.

Kluczowq inwestycjq spotki w 2019 roku jest budowa w petni zautomatyzowanego zaktadu prefabrykacji w
Gdansku. Spotka planuje wyda¢ na budowe tego zaktadu ponad 50 min PLN, z czego gtéwne wydatki bedq
przeznaczone na technologie. Oprocz tej inwestycji Pekabex bedzie kontynuowat rozpoczety proces
automatyzacji i informatyzacji swoich zaktadow.

Spotka finansuje inwestycje ze Srodkdéw wtasnych i korzystajqc z finansowania zewnetrznego, w duzej mierze
bankowego.

Grupa rozwija takze dziatalno$¢ deweloperskq. Obecnie konczy realizacje pierwszego etapu pilotazowego
projektu deweloperskiego Ja_Sielska w Poznaniu, realizowanego w technologii modutowej oraz rozpoczyna
drugi etap - kolejne cztery budynki mieszkaniowe.

W ocenie wizeprezes zastosowanie konstrukcji prefabrykowanych w budownictwie mieszkaniowym to szansa
dla polskich deweloperow, biorgc pod uwage brak pracownikow i wysokie koszty ustug, jednak jest to mozliwe
tylko w przypadku zmiany podejscia juz na etapie projektowania.

Wiceprezes ocenita, ze poczgtek roku byt bardzo trudny dla branzy budowlanej. Jak podata, produkcja
budowlana w styczniu spadta o 60% w stosunku do grudnia. Dodata, ze spotka co roku obserwuje spadek
produkcji w styczniu, ale poziom spadku w tym roku zaskoczyt wszystkich. Spotka obserwuje nie tyle brak
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inwestycji, co wstrzymanie sie z decyzjami dotyczqcymi realizacji okre$lonych inwestycji - poinformowata
wiceprezes Zaczek.

Spotka oczekuje odmrozenia decyzji w najblizszych tygodniach, jednak po tak trudnym poczqtku, raczej mozna
sie spodziewa¢ roku nieco gorszego niz ubiegty - dodata.

Spotka odczuwa brak pracownikow, spodziewa sie dalszego wzrostu wynagrodzen w 2019 roku. Zaczek
poinformowata, Ze odpowiedzig na brak pracownikéw i rosnqce koszty sq automatyzacja i robotyzacja, dlatego
inwestycje spotki skupione sq w duzej mierze na tych kierunkach. (PAP)

Rainbow Tours zaktada na '19 stabilne przychody i wyrazng poprawe rentownosci
Rainbow Tours, ktore ma za sobq trudny rok, liczy, ze 2019 rok bedzie duzo lepszy. Spotka zaktada, ze jej

przychody mogq byc¢ stabilne rdr, a rentowno$¢ wyraznie sie poprawi.

Wedtug szacunkoéw, w 2018 roku przychody grupy Rainbow Tours wzrosty do 1,6 mid PLN z 1,4 mid PLN w
2017 r, a skonsolidowany zysk netto spadt do 7,6 min PLN z 36,1 min PLN. Jak podata spotka, gtéwng
przyczyng pogorszenia wynikéw byta zdecydowana nadpodaz na rynku. Prezes Rainbow Tours ocenit, ze cata
branza wyszta z poprzedniego roku poobijana, notujgc spadek zyskow, a niektérzy nawet straty.

Spotka informowata na poczqtku kwietnia, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty Lato 2019
od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do konca marca wyniosta 156.411 rezerwacji, co oznacza wzrost o
6,5% rdr. Prezes poinformowat, ze spotka nie wyklucza, iz w tym roku uda sie osiggnq¢ zyski takie jak w latach
2016-17, gdy spotka notowata odpowiednio 27-36 min PLN zysku netto. Podkreslit jednak, ze jest za wcze$nie,
aby cokolwiek przewidywacé i ze za 2-3 miesigce powinno byé juz wszystko jasne. (PAP)

PFR TFI moze objq¢ udziaty w White Olive w okolicach VI-VII

Rainbow Tours i grecka spotka zalezna White Olive zawarty w lutym umowe inwestycyjng z Funduszem
Ekspansji Zagranicznej FIZAN, zarzgdzanym przez PFR TFI. Na podstawie umowy fundusz obejmie nowe akcje
White Olive za 9 min euro. Srodki majq zosta¢ przeznaczone na pozyskanie dwdch obiektow hotelowych, co ma
powiekszy¢ portfolio White Olive do prawie 800 pokoi.

Spotka chce sie rozwija¢ na Krecie, Rodos oraz na Kos, gdzie ma juz zidentyfikowane pewne obiekty. Obecnie
firma czeka z rozmowami na sfinalizowanie umowy pozyskania finansowania z PFR TFI.

Prezes Rainbow Tours Grzegorz Baszczynski poinformowat, ze w tym roku spétka nie planuje zadnych przeje¢ w
kraju, jak rowniez nie ma zamiaru znaczqco powiekszac sie¢ sprzedazy. Na 2019 planowane jest otworzenia
maksymalnie 3-4 salonow sprzedazy. (PAP)

Wyniki Wieltonu w 1V kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wuyniki o g
min PLN IV k. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 6133 525,2 16,8% 46% 30% 2068,3 30%
EBITDA 284 27,6 2,7% -9% -16% 1298 12%
EBIT 18,6 19,1 -25% -21% -271% 96,1 8%
zysk netto j.d. 132 119 10,6% -61% -26% 69,4 -10%
marza EBITDA 4.6% 5,3% -0,64 -2,77 -2,52 6,3% -1,00
marza EBIT 3,0% 3,6% -0,61 -2,55 -2,40 4.7% -0,93
marza netto 2,2% 2,3% -0,13 -5,94 -1,63 3,4% -1,49

(PAP Biznes)
(PAP)

Wielton realizuje gtéwne cele strategii na lata 2017-2020

Wuyniki Wieltonu w 2018 roku wskazujq na realizacje gtdbwnych celéw strategii grupy na lata 2017-2020, ktéra
zaktada wzrost wolumenu sprzedazy produktoéw spotki do 25 tys. sztuk i osiggniecie przychodow na poziomie
2,4 mld PLN oraz 8% marzy EBITDA.

W 2018 roku spotki tworzqce Grupe Wielton sprzedaty w sumie 18.396 naczep, przyczep i zabudéw, czyli o
21,8% wiecej niz w 2017 roku. W ubiegtym roku przychody ze sprzedazy grupy wzrosty o 29,5% do 2,068 mid
PLN. Marza brutto na sprzedazy wzrosta do 13,7% z 13,6% EBIT zwiekszyt sie o 8% do 96,1 min. EBITDA
wzrosta 0 11,8% do 129,8 min PLN. Marza EBITDA zmniejszyta sie w 2018 roku do 6,3% z 7,3% rok wcze$nie;j.

W 2018 roku zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej grupy Wielton spadt o 10,3% do
69,4 min PLN. Wielton wskazat, ze w 2017 roku rozpoznat aktywo na podatek odroczony z tytutu premii
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inwestycyjnej w zwiqzku z prowadzeniem dziatalno$ci na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz
wygenerowat zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki zaleznej. W 2018 roku wydatki inwestycyjne grupy
wyniosty 67,2 min PLN. Podobna wielko$¢ inwestycji planowana jest na 2019 rok.

Wielton w ubiegtym roku zakonczyt m.in. inwestycje w fabryce w Wieluniu w nowoczesnq linie do spawania
skrzyn wywrotek oraz zautomatyzowanq linie lakierniczg do antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyn
metodq kataforezy. Ponadto Grupa ukonczyta tez modernizacje linii produkcyjnych we francuskim zaktadzie
Fruehauf.

W ocenie Wieltonu europejski rynek naczep i przyczep systematycznie ro$nie od kryzysu w 2009 roku. W
ostatnich latach jego roczna dynamika ksztattuje sie na poziomie okoto 10%

Wielton spodziewa sie, ze w ciggu najblizszych kilku lat wzrost popytu bedzie gtéwnie generowany sprzedazq
naczep uniwersalnych, naczep wywrotek oraz naczep chtodni. Rynek naczep i przyczep dla rolnictwa
charakteryzuje sie stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie na poziomie okoto 40 tys. nowo
zarejestrowanych przyczep rocznie. (PAP)

Zysk na akcje Bank of America w | kw. '19 wynidst 71 centéw, powyzej konsensusu
Bank of America zanotowat w | kwartale 2019 r. skorygowany zysk na akcje w wysokoSci 71 centow.
Konsensus zaktadat 66 centdow zysku na akcje.

Przychody z tytutu dziatalno$ci tradingowej banku (ex DVA) w | kwartale wyniosty 3,55 mld USD. Rynek
oczekiwat 3,49 mld USD.

Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej banku w | kw. wyniosty 1,30 mld USD vs konsensusu 1,29 mld USD.
(PAP)

Zysk na akcje BlackRock w | kw. wyniést 6,61 USD, powyzej oczekiwan
BlackRock zanotowat w | kw. zysk netto w wysokosci 6,61 USD na akcje (vs. konsensusu na poziomie 6,13
USD/akgje).

Przychody funduszu inwestycyjnego wyniosty w tym okresie wyniosty 3,35 mld USD (konsensus zaktadat 3,34
mld USD). Warto$¢ aktywow zarzqdzanych przez BlackRock wyniosta na koniec | kw. 6,38 biliona USD. (PAP)

Przychody IBM w | kw. ponizej oczekiwan, kurs spada

Przychody koncernu IBM w pierwszym kwartale 2019 roku wyniosty 18,18 mld USD, podczas gdy analitycy
spodziewali sie 18,46 mld USD. Przychody spadty o blisko 5% rdr. To trzeci kwartat z rzqdu ze spadkiem
sprzedazy I1BM.

Zysk netto IBM na akcje z wytqczeniem pewnych zdarzen jednorazowych wyniést 2,25 USD, podczas gdy rynek
oczekiwat 2,22 USD na akcje. (PAP)

Zysk na akcje Johnson & Johnson w | kw. ‘19 to 2,10 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Johnson & Johnson w I kw. 2019 r. wyniost 2,10 USD. Konsensus zaktadat 2,04

USD za akcje.
Sprzedaz wyniosta w | kw. 20,02 mld USD wobec oczekiwanych 19,61 mld USD.

Johnson & Johnson prognozuje, ze w roku finansowym skorygowany zysk za akcje wyniesie 8,53-8,63 dolaréw,
natomiast oczekiwania rynkowe wskazujg na 8,59 USD.

Spotka spodziewa sie w 2019 r. sprzedazy na poziomie 80,4-81,2 mld USD, wobec prognoz analitykéw 81,17
mld USD. (PAP)

Wuyniki Netflix powyzej oczekiwan, ale kurs po sesji w d6t

Netflix przedstawit lepsze od oczekiwan wyniki za | kwartat, ale prognoza spotki na Il kwartat jest ponizej
konsensusu. Zysk na akcje Netflix wyniost w pierwszym kwartale 2019 roku 76 centéw, podczas gdy analitycy
spodziewali sie 57 centdéw zysku na akcje. Przychody spotki wyniosty 4,54 mld USD wobec konsensusu na
poziomie 4,50 mld USD.
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Krajowa baza abonentéw wzrosta w trzech pierwszych miesigcach tego roku o 1,74 min, a rynek spodziewat
sie 1,61 min. Spotce przybyto tez 7,86 min zagranicznych subskrybentéw, wobec oczekiwan na poziomie 7,31
min.

Netflix podat, Zze spodziewa sie w tym kwartale zwiekszy¢ liczbe ptatnych subskrybentéw o 5 min. Tymczasem
rynek oczekiwat 5,48 min. (PAP)
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17 kwietnia Famur
17 kwietnia Pekabex
17 kwietnia Wielton
18 kwietnia Intercars
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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