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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank - Alior Bank ma zgode KNF na rozszerzenie stosowania metody AMA

PKN Orlen - Warunkowy areszt dla b. prezesa Jacka K.; opusci go po wptaceniu 1 min PLN

S. finansowy - Projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapit. wpisany do wykazu prac legislacyjnych
Awbud - Awbud ztozyt do prokuratury zawiadomienie o mozliwo$ci popetnienia przestepstwa
Bank Handlowy - Bank Handlowy planuje do '21 zwiekszyc¢ liczbe klientow detalicznych o 50%
Bank Handlowy - Bank Handlowy planuje wzrost ROE do 12% w 21

GetBack - KNF przygotuje raport dot. GetBack do 15 lutego

Synektik - Synektik szacuje, ze w | kw. roku finansowego 2018 EBITDA wyniosta 11,5 min PLN
Unibep - Unibep miat ok. 26,4 min PLN zysku netto w 2018 roku

Weglokoks - Weglokoks zmniejszyt eksport wegla w 2018 r. do 1,3 min ton

Coca-Cola Co. - Zysk na akcje Coca-Cola Co. w IV kw. "18 wynidst 43 centy

Wuydarzenia dnia:

15 lutego - Hrvatski Telekom - Raport kwartalny

15 lutego - ABC data - Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ogtoszonym przez MCI
Venture Projects

Nadchodzqce wydarzenia:

19 lutego - Novaturas - Raport kwartalny

Putawy: kontynuacja wzrostéw
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Putawy silnie wczoraj zwyzkowaty, powracajgc po kilkudniowej konsolidacji do
wczesniejszych wzrostéw. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 103,80 PLN, ale
prawdopodobnie kurs siegnie strefy 110,00-113,50 PLN, a w $rednim terminie i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 60,014.1
WIG zam. 59,348.4
obrot (mln PLN) 807.3
WIG 20 otw. 2,346.7
WIG 20 zam. 2,319.9
FW?20 otw. 2,357.0
FW20 zam. 2,3240
mWIG40 otw. 4,095.1
mWIG40 zam. 4,053.3
Najwieksze wzrosty kurs
Asseco Poland 52.75
Orange Polska 5.44
PKN Orlen 103.95
Pfleiderer Group 29.20
BGZ BNP Paribas 51.60
Najwieksze spadki kurs
PGNIG 6.83
Telekom Austria Al 6.06
Erste Group 30.52
Millennium 8.52
ZE PAK 8.07
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 30.52
PGNIG 6.83
PKN Orlen 103.95
Nornickel 20.50
Lotos 94.54
Indeksy zagraniczne

BUX 39,898.7
RTS 1,156.3
PX50 1,049.0
DJIA 25,439.4
NASDAQ 7,427.0
S&P 500 2,745.7
DAX XETRA 11,089.8
FTSE 7,197.0
CAC 40 5,062.5
NIKKEI 21,139.7
HANG SENG 28,4321
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.29
EUR/PLN 4.339
USD/PLN 3.849
EUR/USD 1.128
miedz (USD/t) 6,178.5
miedz (PLN/t) 23,7789
ropa Brent (USD/bbl)  64.57
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank Alior Bank ma zgode KNF na rozszerzenie stosowania metody AMA do obliczei wymogéw w zakresie
funduszy wtasnych
Alior Bank otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego zgode na rozszerzenie metody AMA (z ang. Advanced
Measurement Approach). Efektem wdrozenia od poczgtku 2018 roku stosowania metody AMA oraz jej
rozszerzenia od 1 lutego 2019 roku, bedzie zwiekszenie wspotczynnika na kapitale Tier 1 banku o 0,37 punktu
procentowego i tgcznego wspétczynnika kapitatowego (TCR) o 0,45 punktu procentowego.

Alior Bank do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego od 1 lutego
2019 roku moze wdrozy¢ znaczne rozszerzenie w zakresie metody AMA, poprzez objecie tq metodq
historycznych skutkéw przejetej dziatalnoSci Banku BPH SA. Oddziat w Rumunii ma stosowa¢ standardowq
metode obliczen. Pod koniec 2017 roku KNF zgodzita sie na stosowanie metody AMA do obliczania wymogoéw
w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego od dnia 1 stycznia 2018 roku roku, z wyjgtkiem
wydzielonej czeSci Banku BPH sprzed 4 listopada 2016 roku oraz oddziatu w Rumunii.

PKN Orlen Warunkowy areszt dla b. prezesa PKN Orlen Jacka K.; opusci go po wptaceniu 1 min PLN
toédzki sqd zdecydowat w czwartek, ze byty prezes PKN Orlen Jacek K. zostanie aresztowany na trzy miesiqce z
mozliwos$cig wyjscia na wolno$¢ po wptaceniu 1 min PLN kaucji. Jest on podejrzany o niedopetnienie
obowiqzkow, ktére doprowadzity do wyrzqdzenia szkody paliwowej spotce w wysokosci ponad 3,4 min PLN.

O postanowieniu sqdu dot. srodkow zapobiegawczych wobec trzech podejrzanych oso6b z bytego kierownictwa
PKN Orlen poinformowat PAP w czwartek rzecznik prasowy Prokuratury Regionalnej w todzi Krzysztof
Bukowiecki. Sledczy skierowali do Sqdu Rejonowego dla todzi-Srodmiescia wnioski o trzymiesieczny areszt dla
b. prezesa koncernu Jacka K. oraz dwoch dyrektoréw - Michata S. i Leszka K. po tym, po tym, jak postawili im
zarzuty zwigzane z niegospodarnosciq w wielkich rozmiarach. (PAP)

Sektor finansowy Projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego zostat wpisany do wykazu prac legislacyjnych
Projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego zostat wpisany do wykazu prac legislacyjnych i programowych
Rady Ministrow. Jak podano w wykazie prac, gtéwnym celem projektu jest poprawa dostepu do finansowania
dla polskich przedsigbiorstw, w szczegolnosci MSP, poprzez spadek kosztow finansowania spotek i zwigkszenie
dywersyfikacji typow finansowania i zrédet pozyskiwania kapitatu.

Jak zaznaczono, projekt strategii stanowi podstawe do dokonania przeglqdu przepiséw prawa odnoszqcych sie
do podmiotéw rynku kapitatowego, stanowigc tym samym przyczynek do ograniczenia tzw. inflacji przepisow
dotyczqceych tego rynku.

Planowany termin przyjecia projektu przez rzqd to | kw. 2019 r. (PAP)

Awbud Awbud ztozyt do prokuratury zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstwa przez bytego cztonka
zarzqdu
Awbud ztozyt do Prokuratury Okregowej w Warszawie zawiadomienie o mozliwoSci popetnienia przestepstwa
przez bytego cztonka zarzqdu w zwiqzku ze sporzqdzeniem nierzetelnych sprawozdan finansowych spotki za
lata obrotowe 2016 - 2017.

Byty cztonek zarzqdu miat m.in podawa¢ nieprawdziwe dane lub zataja¢ prawdziwe dane, ktore w istotny
sposob wptywaty na tresci raportéw okresowych w latach 2016 2017.

W ocenie zarzqdu spofki konieczne bedq korekty, ktdre pomniejszq jednostkowy i skonsolidowany wynik brutto
z dziatalno$ci operacyjnej tgcznie o ok. 30 min PLN, przy czym przewazajgca cze$¢ wskazanej wartosci
dotyczy¢ bedzie przesuniecia strat operacyjnych z 2017 roku na 2016 rok. Spowoduje to zmniejszenie
raportowanej straty za 2017 rok i powiekszenie straty za 2016 rok. (PAP)

Bank Handlowy Bank Handlowy planuje do '21 zwigkszyc¢ liczbe klientéw detalicznych o 50%
Bank Handlowy planuje do 2021 roku zwiekszyc liczbe klientow detalicznych o 50% i udzieli¢ tqcznie 2 mid PLN
nowych kredytow detalicznych. Prezes banku poinformowal, ze bank nie planuje akwizycji, a wzrost
realizowany ma by¢ organicznie. Obecnie bank ma blisko 700 tys. klientéw korzystajqgcych z kart ptatniczych i
kredytowych.

W 2018 roku - wedtug wstepnych danych - warto$¢ naleznosci od klientéw indywidualnych w Banku
Handlowym wzrosta o 5,3% rok do roku, do 7,16 mld PLN. (PAP)

Bank Handlowy Bank Handlowy planuje wzrost ROE do 12% w '21
Prezes Banku Handlowego Stawomir Sikora poinformowat, ze bank planuje, iz w 2021 roku wskaznik ROE
banku wzro$nie do 12% W potowie grudnia 2018 roku Bank Handlowy podat, ze w latach 2019-2021 chce
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utrzymywac wskaznik ROE powyzej 10% Bank Handlowy, pragnie tez by przychody klientowskie rosty
$redniorocznie o 8% Spotka zaktada poziom wyptaty dywidendy na poziomie 75%

W 2018 roku grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 638,9 min PLN, ktory byt o 19% wyzszy w stosunku
do zysku za 2017 rok. Wskaznik ROE wzrést do 10% z 8,5% rok wczesniej. (PAP)

KNF przygotuje raport dot. GetBack do 15 lutego
KNF przygotuje raport dot. GetBack do 15 lutego - podato Ministerstwo Finanséw w odpowiedzi na

interpelacje poselskg. KNF poinformowato, ze przedmiotowy raport zostanie przekazany na rece Pana Posta
Andrzeja Szlachty, Przewodniczgcego Komisji Finansow Publicznych.

Przewodniczqcy Komisji Nadzoru Finansowego zapewnit, iz KNF bedzie podejmowata dalsze dziatania w
zakresie wyjasnienia wszystkich nieprawidtowosci zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych
przez GetBack oraz dziataniami innych podmiotéw nadzorowanych zaangazowanych w dystrybucje obligacji
tej spotki. (PAP)

Grupa Synektik szacuje, ze w | kw. roku finansowego 2018 EBITDA wyniosta 11,5 min PLN

Grupa Synektik szacuje, ze w | kw. roku finansowego 2018 ( trwajgcego od 1 pazdziernika 2018 do 30 wrzesnia
2019 roku) miata 11,5 min PLN EBITDA. Skumulowany poziom EBITDA w 2018 roku wyniost 14,04 min PLN.
(PAP)

Unibep miat ok. 26,4 min PLN zysku netto w 2018 roku
Zysk netto grupy Unibep przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wedtug wstepnych szacunkéw
wyniost w 2018 roku ok. 26,4 min PLN wobec 25,8 min PLN w 2017 roku.

Przychody grupy w ubiegtym roku zwiekszyty sie o 1,8% do 1.659,2 min PLN.

W ocenie spotki na nieznaczng poprawe skonsolidowanych danych grupy wptyw miaty przede wszystkim
dobre wyniki w dwoch biznesach - generalnym wykonawstwie eksport oraz w dziatalno$ci deweloperskiej.
(PAP)

Weglokoks zmniejszyt eksport wegla w 2018 r. do 1,3 min ton
Katowicki Weglokoks wystat w 2018 roku za granice 1,3 mIn ton wegla, wobec 2,7 min ton rok wcze$niej i 4

min ton w 2016 r. Miniony rok byt drugim, w ktérym spotka zajmowata sie tez importem wegla na potrzeby
energetyki; sprzedata firmom energetycznym ok. 1,1 mln ton importowanego wegla.

W 2018 r. catkowity obrot weglem (eksport, import, sprzedaz krajowa) wyniost 3,8 min ton, planowany w 2019
r. powinien przekroczy¢ 4 min ton. W istotny sposob zmienita sie struktura zysku ze sprzedazy: w 2015 r. 70%
zysku spotki byto generowane z eksportu wegla, a w minionym roku juz tylko ok. 25%

W warunkach znacznego spadku eksportu wegla (do poziomu 1,3 min ton) dynamika wzrostu przychodow
Weglokoksu przekroczyta w 2018 r. 20% - wobec 2017 r. W 2017 r. Weglokoks wyeksportowat 2,7 min ton
wegla, a w 2016 r. - 4 min ton. Gtownymi kierunkami eksportu pozostajg: Czechy, Stowacja, Wegry, Austria i
Niemcy.

Jak podat wiceprezes Weglokoksu ds. handlowych Tomasz Heryszek, w ub. roku eksport zapewnit ok. 30
przychodow spotki, rowniez 30% przyniosta sprzedaz krajowa wraz z importem; ok. 32% wygenerowata
sprzedaz dla przemystu, w tym hutnictwa, pozostate 8% to ustugi, szczegdlnie logistyka i sprzedaz ustug
finansowych. Sprzedaz jednostkowa wyniosta 2,5 mld PLN; wynik finansowy siegngt 113 min PLN brutto.

Zaktualizowana strategia spotki zaktada rozwoj poszczegdlnych segmentéw i zacieSnianie wspotpracy miedzy
spotkami grupy, ktore w 2018 r. osiggnety tqczne przychody ze sprzedazy na poziomie 5,4 mld PLN, w sumie
przeznaczajqc na wydatki inwestycyjne 235 min PLN.

W tym roku planowane wydatki inwestycyjne wyniosq ponad 210 min PLN. To w duzej mierze inwestycje
odtworzeniowe, modernizacje i unowocze$nianie infrastruktury, zakup maszyn i urzqdzen, a takze "duze projekty
logistyczne". (PAP)

Zysk na akcje Coca-Cola Co. w IV kw. 18 wynio6st 43 centy, zgodnie z oczekiwaniami
Poroéwnywalny zysk na akcje Coca-Cola Co. w IV kw. 2018 r. wyniost 43 centy. Skorygowane przychody
operacyjne spotki w raportowanym okresie wyniosty 7,1 mld USD vs oczekiwane 7,07 mld USD. (PAP)
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Wuydarzenie

Raport kwartalny
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ogtoszonym przez MCI Venture Projects
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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