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Najwazniejsze informacje:
Alior Bank - Alior Bank porozumiat sie z gtbwnym akcjonariuszem Ruchu, sp6tka ma nowq rade
nadzorczq

mBank - Maksymalne wynagrodzenie mBanku ze sprzedazy mFinanse wyniesie okoto 435 min
PLN

KGHM - KGHM w sierpniu zaptacit 143,755 min PLN podatku od kopalin

ABC Data - KNF wyjasnia z ABC Datq, dlaczego spotka nie poinformowata o zaptacie podatku
VAT

Altus TFI - Rockbridge TFI przejmie od Altus TFl zarzqdzanie 6 funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi

Altus TFI - W. Chus$¢ zrezygnowat z funkcji cztonka zarzqdu Altus TFI i objqgt funkcje cztonka
zarzqdu w Rockbridge TFI

Berling - Berling i DAO wzywajq do sprzedazy 38,6% akcji Berlinga po 3,7 PLN za walor
GetBack - GetBack chce przetozenia na potowe grudnia gtosowania nad uktadem

GetBack - Strata netto GetBack za | pot. 2018 wyniosta ok 1,12 mid zt

Gino Rossi - Przychody Gino Rossi wyniosty we wrze$niu 10,9 min zt

Izoblok - ZWZ Izobloku zdecyduje o upowaznieniu zarzqdu do skupu akcji wkasnych

Marvipol Development - Deweloper sprzedat w IIl kw. 1771 lokali, a przekazat 341

Monnari - Monnari Trade ztozyto wigzqcq oferte zakupu Simple Creative Products za 12 min zt
Nextbike - Nextbike szacuje, ze w 2025 roku w Polsce moze byé nawet 60 tys. Rowerow
miejskich

Ronson - Ronson sprzedat w 11 kw. 203 lokale, 0 1% mniej r/r

Unibep - Unibep ma dwie umowy o tqcznej warto$ci ok. 61,9 min PLN netto

Vigo System - Vigo System planuje zachowa¢ wysokq dynamike wzrostu w IV kw. "18 oraz
kolejnych

Ultimate Games - Szacunkowe dane finansowe za Il kwartaty 2018 .

Ropa Brent: prawdopodobne rozpoczecie korekty

Na ostatnich sesjach ropa Brent znalazta sie w ciekawym potozeniu. W drugiej potowie
ubiegtego tygodnia odbita sie od gornego ograniczenia dtugoterminowego kanatu
wzrostowego, ale caty czas pozostaje powyzej Srednioterminowej linii trendu wzrostowego.
Biorgc jednak pod uwage dos¢ silne, Srednioterminowe wykupienie, dopoki kurs nie pokona
wspomnianego oporu, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq rozpoczecia korekcyjnych spadkow.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 711,3
WIG zam. 58 736,1
obrot (mln PLN) 705,2
WIG 20 otw. 22754
WIG 20 zam. 22757
FW20 otw. 2276,0
FW20 zam. 2 269,0
mWIG40 otw. 4145,5
mWIG40 zam. 4113,7
Najwieksze wzrosty kurs
Cyfrowy Polsat 23,06
Pfleiderer Group 35,95
Orange Polska 4,59
Cccc 230,00
Netia 4,73
Najwieksze spadki kurs
KAZ Minerals 5,26
Alior Bank 60,65
Immofinanz 21,80
Kruk 194,30
Dom Development 67,80
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 36,20
PKN Orlen 97,32
pzU 39,99
omv 49,86
Nornickel 17,01

Indeksy zagraniczne

BUX 36 945,2
RTS 11593
PX50 11034
DJIA 26 4471
NASDAQ 77884
S&P 500 2 885,6
DAX XETRA 121119
FTSE 73185
CAC 40 53594
NIKKEI 237837
HANG SENG 26 572,6

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,22
EUR/PLN 4,307
USD/PLN 3,742
EUR/USD 1,151
miedz (USD/t) 6182,5
miedz (PLN/t) 231331

ropa Brent (USD/bbl) 84,16
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank Alior Bank porozumiat sie z gtéwnym akcjonariuszem Ruchu, spétka ma nowq rade nadzorczq
Alior Bank podpisat z Lurena Investments, gtéwnym akcjonariuszem Ruchu, porozumienie w sprawie
kontynuacji procesu "wypracowywania programu restrukturyzacji dla Ruchu oraz znalezienie docelowego
inwestora dla spofki.

Spotke Lurena Investments kontroluje Igor Chalupec, prezes Ruchu.

Na mocy podpisanego porozumienia bank przedtuzy udzielone finansowanie, co pozwoli na przygotowanie
wspolnie z KPMG planu restrukturyzacji. Rdwnocze$nie strony uzgodnity zasady nadzoru nad spotkg w okresie
restrukturyzacji, w tym sktad nowej, piecioosobowej rady nadzorczej Ruch w restrukturyzacji. (PAP)

mBank Maksymalne wynagrodzenie mBanku ze sprzedazy mFinanse wyniesie okoto 435 min PLN
Maksymalne tqczne wynagrodzenie grupy mBanku z tytutu transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa mFinanse na rzecz spétki Latona wyniesie okoto 435 min PLN. W efekcie transakcji, w |
potowie 2018 roku grupa mBanku rozpoznata zysk brutto w wysokosci 238,8 min PLN.

Ze wzgledu na charakter transakcji, rozpoznanie cze$ci wynagrodzenia w przyszto$ci bedzie uzaleznione od
wynikow sprzedanej czeSci biznesu. Skutkiem tego moze byc rozpoznanie dodatkowego zysku brutto w
maksymalnej kwocie do 161 mln PLN w okresie okoto 6 lat od konca | potowy 2018 roku. (PAP)

KGHM KGHM w sierpniu zaptacit 143,755 min PLN podatku od kopalin
KGHM w sierpniu zaptacit 143,755 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin - wynika z danych
Ministerstwa Finansow.

MF podato w sprawozdaniu operatywnym z wykonania budzetu pafstwa, ze dochody z podatku od wydobycia
niektorych kopalin wyniosty na koniec sierpnia 1.171,692 min PLN, co daje 90,8% planu. W tym roku rzqd
zaktada wptywy na poziomie 1,6 mld PLN. (PAP)

ABC Data KNF wyjasnia z ABC Datq, dlaczego spotka nie poinformowata o zaptacie podatku VAT
KNF wyjasnia z ABC Datq, dlaczego spotka nie poinformowata inwestoréw o zaptacie podatku VAT za 11 kw.
2014 roku - poinformowat PAP Biznes rzecznik KNF Jacek Barszczewski.

W pigtek zawiadomienie o "uzasadnionym podejrzeniu naruszenia obowiqzkéw informacyjnych" przez ABC
Date skierowato do KNF Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych. (PAP)

Altus TFI Rockbridge TFI przejmie od Altus TFI zarzqdzanie 6 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi
Rockbridge TFI przejmie od Altus TFI zarzqdzanie 6 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi. Altus TFI
kontroluje posrednio blisko 80% akgcji i gtoséw na WZ Rockbridge TFI.

Przejmowane Fundusze to: Altus FIZ Akgji +, Altus Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynkéw Zagranicznych 2, Altus
FIZ Aktywny Akcji, Altus Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Global Opportunities, Altus FIZ Akcji Globalnych 2 oraz
Altus Market Neutral High Dividend Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Przejecie zarzqdzania przez Rockbridge TFl wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw danego funduszu. (PAP)

Altus TFI W. Chus¢ zrezygnowat z funkcji cztonka zarzqdu Altus TFI i objgt funkcje cztonka zarzgdu w Rockbridge TFI
Witold Chus$¢ zrezygnowat z dniem 5 pazdziernika z funkcji cztonka zarzqdu Altus TFI i objgt funkcje cztonka
zarzqdu w Rockbridge TFI. Z zarzqdu Rockbridge TFI zostat odwotany Jakub Ryba. (PAP)

Berling Berling i DAO wzywajq do sprzedazy 38,6% akcji Berlinga po 3,7 PLN za walor
Berling wraz z dwiema spétkami zaleznymi oraz gtébwnym akcjonariuszem grupy, firmg DAO, wzywajg do
sprzedazy 6,78 min akcji Berlinga, stanowigcych 38,6% kapitatu zaktadowego - podat pos$redniczqcy w
wezwaniu DM PKO BP.

Cena akcji w wezwaniu to 3,7 PLN. Zapisy na akcje w wezwaniu rozpocznq sie 26 pazdziernika i zakonczq 26
listopada.
W wyniku wezwania wzywajgcy chcg osiggngc tqcznie 100% akcji Berlinga.

Gtownym zamiarem wzywajqcych jest podjecie po przeprowadzeniu wezwania dziatan ukierunkowanych na
docelowe zniesienie dematerializacji akcji oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW. (PAP)
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GetBack GetBack chce przetozenia na potowe grudnia gtosowania nad uktadem
GetBack, ktory otrzymat trzy oferty zakupu aktywow spotki, chce odroczenia do potowy grudnia zgromadzenia
wierzycieli, ktore zdecydowa¢ ma o zawarciu uktadu, co umozliwitoby przygotowanie umowy z inwestorem -
poinformowat prezes spotki, Przemystaw Dgbrowski. (PAP)

GetBack Strata netto GetBack za | pot. 2018 wyniosta ok 1,12 mld zt
Wstepne, niezaudytowane sprawozdanie finansowe GetBack za pierwsze pétrocze 2018 roku wykazato ok. 1,12

mld zt wobec 111,6 min zysku rok w wczesniej. Ze wstepnego sprawozdania windykatora wynika, ze strata
operacyjna w | potroczu wyniosta 826,8 min zt wobec 156,1 min zt zysku rok wczesniej. Z kolei przychody netto
spotki wyniosty minus 392 min zt. Spotka podata, ze ujemne przychody z tytutu nabycia pakietow
wierzytelnosci wynikajq przede wszystkim z utraty wartosci portfeli wierzytelnosci w wysokosci 552,3 min zt z
tytutu obstugiwanych portfeli wierzytelnosci.

Spotka podata, ze na koniec czerwca 2018 r. warto$¢ portfela wierzytelno$ci wynosita 1,43 mld zt wobec 1,75
mld zt na koniec 2017 roku. (PAP Biznes)

Gino Rossi Przychody Gino Rossi wyniosty we wrze$niu 10,9 min zt
Przychody grupy Gino Rossi we wrze$niu 2018 roku wyniosty 10,9 min zt i byty o 34 proc. mniejsze niz w roku
2017, a narastajqca sprzedaz od poczqtku biezqgcego roku spadta o 12 proc. rdr i wyniosta 122,7 min zk
Ponadto spotka poinformowat, ze sprzedaz e-commerce grupy spadta o 20,5 proc rok do roku, a marza
detaliczna o 6,3 proc. rdr. (PAP Biznes)

Izoblok ZWZ Izobloku zdecyduje o upowaznieniu zarzgdu do skupu akcji wasnych
Walne Izobloku zdecyduje o upowaznieniu zarzqdu do skupu akcji whasnych spoétki. Maksymalna liczba akcji,
ktére mogq byc¢ nabyte przez spotke wynie$¢ miataby 253,4 tys.

Zarzqd miatby by¢ uprawniony do nabycia akcji po cenie nie nizszej niz 10 PLN oraz nie wyzszej niz 32,5 PLN, a
za zgodq rady nadzorczej nie wyzszej niz 50 PLN, przy uwzglednieniu, ze tgczna warto$¢ nabycia akcji
wtasnych, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitatu rezerwowego, a tqczna warto$é
nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego.

W celu sfinansowania buybacku utworzony miatby zosta¢ kapitat rezerwowy. Na ten cel trafitoby 13,18 min
PLN z kapitatu zapasowego.

Zgodnie z projektem, zarzqd miatby by¢ uprawniony do nabycia akcji w okresie 2 lat od dnia podjecia uchwaty.
(PAP)

Marvipol Development Deweloper sprzedat w 11l kw. 171 lokali, a przekazat 341
Marvipol Development sprzedat w Il kwartale 2018 roku 171 lokali, a przekazat klientom 341. Liczba

sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych w 111 kwartale 2018 roku spadta 0 17,8% r/r, a liczba wydan wzrosta
244.4% r/r.

Wartos$¢ sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych w 11l kwartale 2018 roku wyniosta 75,1 min PLN, czyli
wzrosta 20,6% r/r, a narastajgco od poczqtku roku wyniosta 274,3 min PLN (wzrost 0 55,1% r/r).

Spotka poinformowata, ze na wynik finansowy w Il kw. 2018 roku miaty wptyw gtéwnie przekazania lokali w
projekcie Riviera Park (176 lokali) oraz Lake Park Apartments (162 lokale). (PAP)

Monnari Monnari Trade ztozyto wiqzqgcq oferte zakupu Simple Creative Products za 12 min zt
Monnari Trade poinformowato w komunikacie prasowym, ze ztozyto oferte wigzqcq na zakup 100 proc. akgji
spotki Simple Creative Products od Gino Rossi za 12 mlin zt. Spotka zamierza sfinansowaé transakcje z Srodkéw
wtasnych, a warunkiem zawarcia umowy jest osiggniecie ostatecznego porozumienia z PKO BP na
finansowanie Simple. Ponadto Monnari Trade zalezy na ustanowieniu zabezpieczen dla ewentualnych
roszczen Monnari Trade wobec Gino Rossi wynikajgcych z potencjalnej materializacji najistotniejszych,
zidentyfikowanych ryzyk.

Gino Rossi poinformowato tez, ze na zabezpieczenie roszczen kupujgcego wynikajgcych z ewentualnych korekt
ceny bazowej, podda sie egzekucji do tqcznej kwoty 5 min zt na okres 5 miesiecy od dnia zawarcia umowy.
Ponadto, na zabezpieczenie innych roszczen m.in. wynikajgcych z naruszenia umowy podda sie egzekucji do
tqcznej kwoty 7 min zt na okres 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy. (PAP Biznes)
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Nextbike Nextbike szacuje, ze w 2025 roku w Polsce moze by¢ nawet 60 tys. Roweréw miejskich Nextbike
poinformowato, Ze pragnie koncentrowa¢ swoje dziatania na rynku polskim, ktérego potencjat szacuje na ok
50-60 tys. Roweréw miejskich w 2025 roku. W 2019 roku zostanie rozstrzygnietych kilka przetargow, do
ktorych najwiekszym jest ten dotyczqcy stworzenia systemu rowerowego w Gornoslgsko-Zagtebiowskiej
Metropolii, ktorego warto§¢ moze - jak oczekuje Nextbike - siegng¢ 30-50 min PLN.

Spotka podata, Ze w pierwszej potowie wypracowata 16,4 min PLN EBITDA (wobec 15,2 mIn PLN rok wcze$niej)
przy przychodach na poziomie 70,5 min PLN (wobec 43,5 min PLN rok wcze$niej). Prognoza firmy zaktada, ze
EBITDA za caty 2018 wzrosnie rok do roku o 7,9 proc. przy wzroscie przychodéw o 62 proc. (PAP Biznes)

Ronson Ronson sprzedat w 111 kw. 203 lokale, 0 1% mniej r/r
Ronson Development sprzedat w 11l kw. 2018 roku 203 lokale, co oznacza spadek o 1% r/r. Narastajgco od
poczgtku tego roku Ronson znalazt nabywcow tqcznie na 639 lokali wobec 645 rok wczesniej.

Liczba lokali przekazanych klientom w Il kw., ktore zostang rozpoznane w wyniku za ten okres, wyniosta 190
wobec 121 przed rokiem.

Do konca wrze$nia tego roku Ronson wydat klucze do tqcznie 707 lokali wobec 492 rok wcze$niej.

Na koniec wrze$nia w ofercie dewelopera znajdowato sie tqcznie okoto 680 lokali w czterech miastach:
Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu i Szczecinie. (PAP)

Unibep Unibep ma dwie umowy o tgcznej wartosci ok. 61,9 min PLN netto
Unibep podpisat dwie umowy o tgcznej wartosci ok. 61,9 min PLN netto na realizacje inwestycji
mieszkaniowych przy ulicy Poborzanskiej w Warszawie. W realizowanych budynkach znajdq sie tqcznie 264
lokale mieszkalne.

Termin rozpoczecia realizacji obu inwestycji ustalono na czwarty kwartat 2018 r, a planowany termin
zakonczenia prac to 1l kw. 2020 r. (PAP)

Vigo System Vigo System planuje zachowa¢ wysokq dynamike wzrostu w IV kw. *18 oraz kolejnych
Vigo System planuje w ostatnim kwartale biezqcego roku oraz kolejntych okresach zachowa¢ wysokq
dynamike wzrostu sprzedazy. W trzecim wkartale spétka osiggneta 9,3 min zt przychodéw, co byto wartosciq o
38 proc. wieksza niz rok wczesniej. Gtownym zrédtem przychodow byta sprzedaz detektoréw dla odbiorcow z
sektora przemystowego. Prezes spétki zaktada, ze gtbwnym motorem wzrostu sprzedazy bedq rozwigzania w
zakresie bezpieczenstwa, ktére obecnie odpowiadaty za 9 proc. sprzedazy. We wrze$niu 2018 r. Vigo System
podpisato z amerykanskq grupg Catepillar umowe na dostawe detektorow wykorzystywanych w systemach
bezpieczenstwa transportu kolejowego o wartosci 2,1 min euro (8,9 min zt). (PAP Biznes)

Ultimate Games Szacunkowe dane finansowe za 11l kwartaty 2018 r.
Ultimate Games szacuje, ze przychody spotki za 111 kw. 2018 r. wyniosty 2,86 min PLN, zysk brutto wynidst 1,39
min PLN, zysk netto 1,27 min PLN.

W samym 1l kw. 2018 r. sp6tka wygenerowata ok. 1,34 mln przychodu i ok. 0,64 min zysku netto.

Zarzqd Spétki zaznacza, ze prezentowane wielko$ci majq charakter jedynie szacunkowy i mogq ulec zmianie.
(PAP)
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Kalendarz:
Spotka
4 - 8 pazdziernika  AmRest
8 pazdziernika Grupa Azoty
10 pazdziernika Famur
10 pazdziernika Novaturas

11 pazdziernika Novaturas
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Woydarzenie

Zawieszenie handlu ze wzgledu na zmiane kodu ISIN
NwWz

Nwz

Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Ex-div
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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