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Najwazniejsze informacje:
Alior Bank - Alior Bank ma zgode KNF na przejecie SKOK Jaworzno
Lotos - Bez aresztu dla bytego prezesa Lotosu ws. wyrzqdzenia spotce znacznej szkody

PKN Orlen - Orlen podpisat z Rosnieft nowy kontrakt, zmniejszy zakupy ropy do 5,4-6,6 min
ton rocznie

Santander BP - Santander BP szacuje koszty redukgcji zatrudnienia na 70-90 min PLN
KNF - Matgorzata Iwanicz-Drozdowska i Rafat Mikusifski zastepcami przewodniczqcego KNF

Sektor energetyczny - ME planuje znie$¢ zasade 10H dla inwestycji wiatrowych
akceptowanych spotecznie

Celon Pharm - Dwa projekty Celon Pharmy wybrane przez NCBiR do dofinansowania

ING - ING ma zgode KNF na zaliczenie do Tier Il $srodkow z pozyczki podporzqdkowanej w wys.
100 mln EUR

Izoblok - Izoblok spodziewa sie w 19 spadku produkcji w Niemczech o ok. 8%
Master Pharm - Master Pharm szacuje, ze w '18 miat 10,96 min PLN zysku netto

Mostostal Warszawa - ZUO ztozyt pozew wzajemny przeciwko Mostostalowi Warszawa na
kwote 211,8 min PLN

Qumak - Prezydent Lublina odstgpit od umowy z Qumakiem o warto$ci 23,3 min PLN brutto
Work Service - Work Service rozpoczqt proces sprzedazy spotek zagranicznych

Zaktady Azotowe Putawy - Zaktady Azotowe Putawy otrzymajq 20,5 min PLN dofinansowania
na utworzenie centrum B+R

Spotki zagraniczne:
Amazon - Amazon pozytywnie zaskoczyt wynikami, akcje spotki w gore
GE - Zysk GE w IV kw. ponizej oczekiwan rynkowych, za to lepsze przychody

Mastercard - Zysk na akcje Mastercard w IV kw. wyniést 1,55 USD, powyzej oczekiwan

Nadchodzqce wydarzenia:
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Po kilkutygodniowej konsolidacji, Play silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc
krotkoterminowy op6r na poziomie ostatnich, lokalnych maksiméw oraz dtugiego, gérnego
cienia wczesniejszej Swiecy. Tym samym, najblizsze sesje powinny przynie$¢ kontynuacje
ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 23,47 zt, ale prawdopodobnie kurs
siegnie 24,45 zt lub 25,42 zt, a w $rednim terminie i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 295,8
WIG zam. 60 367,4
obro6t (mln PLN) 1029,1
WIG 20 otw. 23678
WIG 20 zam. 2 380,1
FW20 otw. 2 386,0
FW20 zam. 23920
mWIG40 otw. 4 060,2
mWIG40 zam. 4 076,7
Najwieksze wzrosty kurs
Play Communicati 22,80
LPP 8 370,00
Tauron 2,37
Energa 10,14
ZE PAK 8,27
Najwieksze spadki kurs
Raiffeisen 23,08
CD Projekt 190,00
OMYV Petrom 0,32
Banca Transilvanic 1,57
Handlowy 69,10
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 20,80
OTP Bank 11 370,00
Erste Group 30,40
Pekao 110,60
PKN Orlen 104,70

Indeksy zagraniczne

BUX 40 855,6
RTS 12145
PX50 1043,6
DJIA 24 999,7
NASDAQ 72817
S&P 500 2704,1
DAX XETRA 111731
FTSE 6 9689
CAC 40 4992,7
NIKKEI 20 773,5
HANG SENG 279425

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4261
USD/PLN 3714
EUR/USD 1,147
miedz (USD/t) 61480
miedz (PLN/t) 228315

ropa Brent (USD/bbl) 61,89
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank Alior Bank ma zgode KNF na przejecie SKOK Jaworzno
Komisja Nadzoru Finansowego podjeta w czwartek decyzje o przejeciu Spétdzielczej Kasy Oszczednos$ciowo-
Kredytowej Jaworzno przez Alior Bank. KNF podat, ze Alior Bank obejmie zarzgdzanie majgtkiem SKOK
Jaworzno 1 lutego, a przejecie nastgpi 1 kwietnia 2019 roku.

Zgodnie z komunikatem KNF, wedtug sprawozdawczosci na koniec listopada 2018 roku, SKOK Jaworzno
posiadata aktywa w wysokosci 284 min PLN, fundusze wtasne bilansowe w wysokosci -59,8 min PLN,
wspotczynnik wyptacalno$ci na poziomie -22,57% oraz wykazywata strate z lat ubiegtych na kwote 64,6 min
PLN. Depozyty cztonkowskie zgromadzone przez cztonkéw SKOK Jaworzno wynosity 334,17 min PLN. Wedtug
stanu na koniec listopada aktywa kasy stanowity 0,4% sumy bilansowej banku, a jej wynik finansowy 0,22%
wyniku biezgcego banku.

W ocenie KNF, przejecie SKOK Jaworzno przez Alior Bank nie wptynie na bezpieczenstwo $rodkéw
zgromadzonych na rachunkach banku. (PAP)

Lotos Bez aresztu dla bytego prezesa Lotosu ws. wyrzqdzenia spétce znacznej szkody
Gdanski sqd zdecydowat w czwartek, ze byty prezes Lotosu, podejrzany o wyrzqdzenie tej spotce znacznej
szkody majgtkowej, nie zostanie tymczasowo aresztowany. Chciata tego prokuratura, argumentujgc wniosek
obawg matactwa oraz surowq karq grozgcq podejrzanemu.

Decyzje o skierowanie do Sqdu Rejonowego Gdansk-Potudnie wniosku o tymczasowy areszt dla bytego
wieloletniego prezesa Lotosu Pawta Olechnowicza (zgodzit si¢ on na podawanie danych osobowych) podjeta w
$rode Prokuratura Regionalna w Gdansku po tym, jak postawita Olechnowiczowi i trzem innych osobom
zarzuty. Niejawne posiedzenie sqdu dotyczqce tymczasowego aresztowania odbyto sie w czwartek. Po jego
zakonczeniu obronica bytego prezesa Lotosu Janusz Kaczmarek poinformowat mediaq, iz "sqd uznat, ze nie ma
podstaw zastosowania zadnych $rodkéw zapobiegawczych, w tym najsurowszego, jakim jest tymczasowe
aresztowanie, o ktore wnioskowata prokuratura".

Zarzuty postawione we wtorek i w $rode wszystkim czterem podejrzanym dotyczyty wyrzqdzenia spétce Lotos
S.A. "znacznej szkody majgtkowej w kwocie nie mniejszej niz 246 tysiecy ztotych poprzez zawarcie, w roku
2011, z jednym z podmiotoéw zewnetrznych, fikcyjnej umowy o $wiadczenie ustug doradczych". Za popetnienie
czynu z art. 296 par. 2 grozi kara do o$miu lat wiezienia. (PAP)

PKN Orlen Orlen podpisat z Rosnieft nowy kontrakt, zmniejszy zakupy ropy do 5,4-6,6 min ton rocznie
PKN Orlen podpisat nowy kontrakt z rosyjskq firmq Rosnieft Oil Company na dostawy ropy naftowej w latach
2019-2021. Zgodnie z umowgq ptocki koncern zmniejszy wolumen dostaw realizowanych przez Rosnieft Oil
Company o okoto 30%, co oznacza ze do ptockiej rafinerii bedzie trafia¢ od 5,4 do 6,6 min ton surowca rocznie.
Dostawy bedq realizowane w okresie od 1 lutego 2019 roku do 31 stycznia 2021 roku.

Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek powiedziat, ze jednym z kluczowych elementow strategii spotki jest
dywersyfikacja dostaw. Prezes podkreslit, ze w 2018 roku 30 procent ropy naftowej dostarczanej do rafinerii
Orlenu pochodzito z Arabii Saudyjskiej, Zjednoczonych Emiratow Arabskich, USA i Afryki. Od 2013 roku spétka
konsekwentnie dqzy do obnizenia udziatu ropy Rebco, pochodzqcej w wiekszo$ci z Rosji, ktérej udziat w
produkgji rafineryjnej GK Orlen wynosit wowczas ok. 95%. (PAP)

Santander BP Santander BP szacuje koszty redukcji zatrudnienia na 70-90 min PLN
Santander BP zawart ze wszystkimi dziatajgcymi w banku organizacjami zwigzkowymi porozumienie
okreslajgce zasady zwolnien grupowych. Bank szacuje wysoko$¢ kosztow redukcji zatrudnienia na 70-90 min
PLN i utworzy z tego tytutu rezerwe restrukturyzacyjng.

Strony porozumienia uzgodnity m. in. kryteria wyboru pracownikéw, ktoérych umowy o prace zostang
rozwigzane w ramach zwolnien grupowych, warunki odpraw i dodatkowych $wiadczen oraz zakres programu
pomocy zwalnianym pracownikom.

Uzgodniono takze, ze zwolnienia grupowe bedq przeprowadzone od lutego do konca grudnia 2019 roku i
obejmg maksymalnie 1.400 pracownikéw - zatozenia te sq zgodne z wcze$niejszymi zapowiedziami banku.
(PAP)
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Matgorzata Iwanicz-Orozdowska i Rafat Mikusinski zastepcami przewodniczgcego KNF
Premier Mateusz Morawiecki powotat Matgorzate Iwanicz-Drozdowskq oraz Rafata Mikusinskiego na
stanowiska zastepcow przewodniczqcego Komisji Nadzoru Finansowego.

W czwartek Iwanicz-Orozdowska zrezygnowata z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej Alior Banku ze
skutkiem natychmiastowym. (PAP)

ME planuje znie$¢ zasade 10H dla inwestycji wiatrowych akceptowanych spotecznie

Resort energii planuje podjq¢ dziatania, ktére zwiekszq udziat OZE w zuzyciu energii. Poza przeprowadzeniem w
tym roku nowych aukcji OZE, przewiduje m.in. odblokowanie "zasady 10H" (zakaz budowy turbin wiatrowych w
odlegtosci mniejszej od dziesigciokrotnosci ich catkowitej wysokos$ci) dla inwestycji wiatrowych, na ktore jest
zgoda spoteczna.

W projekcie Krajowego planu na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030 Ministerstwo Energii wskazato, ze w
2020 r. udziat OZE w zuzyciu energii finalnej brutto wyniesie ok. 13,8% Tymczasem cel dla Polski wynikajqcy z
dyrektywy OZE wynosi 15% Na 2030 r. Polska przewiduje mozliwo$¢ osiggniecia ogolnego celu w zakresie OZE
na poziomie 21% (PAP)

Owa projekty Celon Pharmy wybrane przez NCBiR do dofinansowania

NCBIR wybrat do dofinansowania dwa projekty spétki Celon Parma. Spétka moze otrzymac 24,65 min PLN na
rozwdj opartej o technike Phage Display innowacyjnej platformy produkcji konstruktéw bispecyficznych oraz
rozwdj przedkliniczny i kliniczny bispecyficznego kandydata na lek w terapii choréb o podtozu zapalnym.

Drugi wybrany przez NCBIiR projekt dotyczy rozwoju przedklinicznego i klinicznego innowacyjnego inhibitora
kinazy PI3 delta jako kandydata w terapii choréb o podtozu zapalnym. Rekomendowana kwota dofinansowania
tego projektu to 24,52 min PLN.

Dwa inne projekty spotki nie zostaty wybrane do dofinansowania. Spétka wnioskowata tqcznie o 46,17 min PLN
na te projekty. (PAP)

ING ma zgode KNF na zaliczenie do Tier Il $rodkéw z pozyczki podporzgdkowanej w wys. 100 min euro

ING Bank Slgski otrzymat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na zaliczenie do kapitatu Tier Il $rodkow z
pozyczki podporzqdkowanej w wysokos$ci 100 min euro otrzymanej od ING Bank N.V. Umowa pozyczki zostata
zawarta 30 pazdziernika 2018 roku. Pozyczka zostata udzielona na okres 10 lat. ING Bank N.V. jest podmiotem
dominujgcym posiadajgeym 75% akcji i gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Banku. (PAP)

Izoblok spodziewa sie w '19 spadku produkcji w Niemczech o ok. 8%

Izoblok oczekuje, ze produkcja grupy kierowana na rynek niemiecki moze spas¢ w 2019 roku o okoto 8%,
natomiast produkcja w Polsce bedzie stabilna. Firma liczy na odbicie w Niemczech pod koniec 2020 roku.
Prezes spotki Przemystaw Skrzydlak zaznaczyt, ze Izoblok ma bardzo duzo projektow, ktére ruszq w latach
2021-2022.

Skrzydlak wyja$nit, ze prognoze spadku produkcji w Niemczech spétka opiera na wielkosci zlecen na pierwszy
kwartat 2019 roku, ktore Izoblok otrzymat od swoich najwiekszych klientow w Niemczech - BMW, Forda i
Volkswagena. Zaméwienia te sq nizsze od ubiegtorocznych wiasnie o okoto 8% Spoétka planuje poczqgtek
realizacji nowych, duzych zlecen w Niemczech pod koniec 2020 roku. Dodat, ze najwiecej nowych zamoéwien
pochodzi od firmy BMW, ktéra od 2020 roku bedzie najwiekszym klientem Izobloku. W listopadzie Izoblok
poinformowat, ze jego spoétka zalezna zostata wybrana przez niemiecki koncern jako jeden z podmiotow do
seryjnej produkcji czeSci samochodowych - tgczna warto$¢ potencjalnych zamoéwien szacowana jest na 12 min
euro w latach 2018-2030. Skrzydlak powiedziat ponadto w czwartek, ze BMW wybrato Izoblok réwniez w
przypadku innych zamoéwien, o ktérych spoétka nie informowata komunikatami gietdowymi - tqczna
szacunkowa warto$¢ tych zlecen nie przekracza bowiem 10 min euro (wyniosta ponad 9 min euro).

Izoblok stara sie obecnie réwniez o pozyskanie piecioletniego zlecenia na produkcje czeSci samochodowych o
warto$ci 35 min euro dla koncernu Daimler. Spétka ma w tym procesie dwoch konkurentéw, a decyzja
Daimlera ma by¢ znana w czerwcu.

Skrzydlak podat, ze spotka skupi sie w ciggu najblizszych dwoch lat na sptacie czesci zadtuzenia, wynikajgcego
z przejecia niemieckiej spotki PearlFoam GmbH w 2016 roku. tqczny dtug firmy, razem z leasingiem, wynosi
obecnie okoto 70 min PLN i stanowi 2,6-krotno$¢ zysku EBITDA (kowenant w umowach kredytowych to
poziom 3,5-krotnosci zysku). Izoblok chce w ciggu dwach lat zredukowaé to zadtuzenie o okoto 20 min PLN.
Prezes poinformowal, ze ze wzgledu na napiety bilans Izoblok wstrzymat wszystkie inwestycje, poza
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odtworzeniowymi. Pytany o mozliwosci obnizenia bazy kosztowej spotki prezes wskazat na znizkujgce ceny
gtownego surowca wykorzystywanego przez spotke, czyli spienionego polipropylenu. (PAP)

Master Pharm szacuje, ze w '18 miat 10,96 min PLN zysku netto

Master Pharm szacuje, ze jego skonsolidowany zysk netto w 2018 roku wzrést rdr o 24%, do 10,96 min PLN. W
podobnym tempie wzrost zysk operacyjny, ktory na koniec ubiegtego roku siegngt 13,86 min PLN.
Skonsolidowane szacunkowe przychody ze sprzedazy grupy Master Pharm po czterech kwartatach 2018 roku
wyniosty 74,81 min PLN, co oznacza wzrost rdr o przeszto 15%

W komentarzu do szacunku wynikéw Master Pharm podat, ze wzrost przychodow i wynikow jest przede
wszystkim rezultatem zwiekszenia wolumenu portfela zamoéwien, zaméwien sktadanych przez nowych duzych
klientow oraz wyzszych przychodoéw generowanych przez najwiekszego dotychczasowego klienta.

Innym czynnikiem pozytywnie wptywajgcym na wynik, przy rosngcych przychodach, jest wyhamowanie
dynamiki wzrostu kosztéw. Koszty dziatalnosci na poziomie skonsolidowanym po czterech kwartatach 2018
roku wzrosty do 60,64 min PLN, czyli o przeszto 13%

Na jednostkowy wynik brutto i netto Master Pharm miata wptyw wyptata dywidendy w kwocie 2,4 min PLN od
spotki zaleznej GBL Grokam. (PAP)

ZUO zlozyt pozew wzajemny przeciwko Mostostalowi Warszawa na kwote 211,8 min PLN

Zaktad Unieszkodliwiania Odpadow (ZUO) ztozyt w Sqdzie Okregowym w Szczecinie pozew wzajemny
przeciwko Mostostalowi Warszawa na kwote 211,8 min PLN. Jak podano, ZUO dochodzi w pozwie od spotki
naprawienia szkody w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu na budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego.

W ocenie Mostostalu pozew wzajemny ztozony przez ZUO jest catkowicie bezzasadny i stanowi jedynie
konsekwencje pozwu ztozonego przez spotke w styczniu 2018 roku.

W styczniu 2018 roku Mostostal Warszawa ztozyt przeciwko ZUO pozew o zaptate 90,17 min PLN wraz z
odsetkami ustawowymi za opéznienie od 28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Pozew ten dotyczyt zaptaty
wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne Swiadczenia w ramach realizacji kontraktu na budowe
Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw, za ktére - jok woéwczas podano - powod nie otrzymat
zaptaty. (PAP)

Prezydent Lublina odstqgpit od umowy z Qumakiem o warto$ci 23,3 min PLN brutto
Prezydent Lublina odstqpit od umowy z paZdziernika 2017 roku zawartej z Qumakiem na rozbudowe systemu
zarzqdzania ruchem i komunikacjg w tym miescie. Umowa opiewata na kwote 23,3 min PLN brutto.

Przyczynqg odstgpienia od umowy podang w o$wiadczeniu jest brak dalszej mozliwosci realizacji zaméwienia
przez spotke Qumak. (PAP)

Work Service rozpoczqt proces sprzedazy spétek zagranicznych
Work Service rozpoczqt proces sprzedazy spétek zagranicznych: Work Service Czech, Work Service Slovakia,
Work Service SK, Work Service Outsourcing Slovakia. Na podstawie warunkéw emisji obligacji z grudnia 2018
roku spotka zobowiqgzata sie do m.in. przeprowadzenia procesu sprzedazy tych spétek oraz do konwersji ich
zobowigzan wobec innych spétek z grupy Work Service na kapitat.

W grudniu 2018 roku spétka podata, ze jednym z warunkéw emisji obligacji serii W, serii X, serii Z oraz serii
SHB byto ustanowienie zabezpieczenia obligacji, ktore miaty obejmowa¢ m.in. zastawy na udziatach oraz
poreczenia ww. spotek.

Emisja obligacji nastgpita w wyniku zawartego z obligatariuszami porozumienia dotyczgcego warunkéw
restrukturyzacji obligacji. (PAP)

Zaktady Azotowe Putawy otrzymajq 20,5 min PLN dofinansowania na utworzenie centrum B+R
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy otrzyma 20,5 min PLN z programu inteligentny rozwdj na utworzenie
Centrum Badawczo-Rozwojowego w Putawach. Catkowity koszt inwestycji wyniesie 50,5 min PLN.

Srodki unijne zostanq przeznaczone na prace budowlane (zaadoptowanie i wybudowanie obiektow) oraz
kompleksowe wyposazenie Centrum Badawczo-Rozwojowego. W ramach projektu zakupiona bedzie aparatura
badawcza oraz oprogramowanie niezbedne do prowadzenia prac B+R.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy zaktada, ze wiasna infrastruktura badawczo-rozwojowa pozwoli jej na
realizacje dtugofalowej strategii rozwoju, w tym otworzy perspektywy na ekspansje w opracowywaniu i
wprowadzaniu na rynek innowacyjnych produktow, opartych na wtasnym know-how.

Prace badawcze bedq prowadzone w dwoch strategicznych dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy
obszarach - nawozéw i biotechnologii. Efekty tych prac pozwolg na wytwarzanie zmodyfikowanych
technologicznie produktow w segmencie nawozowym i przyczyniq sie do zwiekszenia zdolnoSci produkcyjnych
spofki.

Realizacja przedsiewziecia rozpocznie sig 1 sierpnia 2019 roku i potrwa do 31 lipca 2022 roku. (PAP)

Amazon Amazon pozytywnie zaskoczyt wynikami, akcje spotki w gére
Amazon miat w IV kw. 2018 roku 6,04 USD zysku na akcje, podczas gdy rynek oczekiwat zysku na poziomie
5,68 USD na akcje. Przychody Amazona w IV kw. wyniosty 72,4 mld USD, wobec oczekiwanych 71,9 mid USD.
W pierwszym kwartale 2019 roku Amazon oczekuje przychodéw ze sprzedazy netto miedzy 56 a 60 mld USD,
co oznacza wzrost r/r miedzy 10 a 18%. Zysk operacyjny ma zgodnie z oczekiwaniami spotki wynies¢ w
pierwszych trzech miesigcach tego roku miedzy 2,3 a 3,3 mld USD, wobec 1,9 mld USD przed rokiem. (PAP)

GE Zysk GE w IV kw. ponizej oczekiwan rynkowych, za to lepsze przychody
Skorygowany zysk na akcje General Electric wyniost w IV kw. 17 centéw. Analitycy oczekiwali zysku na akcje
na poziomie 22 centéw. Przychody spotki w IV kw. wyniosty 33,3 mld USD wobec spodziewanych 32,3 mid
USD. (PAP)

Mastercard Zysk na akcje Mastercard w IV kw. wyniést 1,55 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Mastercard w IV kw. 2018 r. wyniést 1,55 USD. Analitycy oczekiwali 1,52 USD.
Przychody netto operatora kart ptatniczych wyniosty 3,81 mld USD vs konsensus 3,80 mld USD. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wydarzenie

5 lutego Millennium Raport kwartalny

6 lutego CME Raport kwartalny

6 lutego Moneta Money Bank Raport kwartalny

6 lutego oMV Raport kwartalny

6 lutego OMV Petrom Raport kwartalny

7 lutego BRD Raport kwartalny

7 lutego Komercni Raport kwartalny

7 lutego mBank Raport kwartalny

7 lutego Gedeon Richter Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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