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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktére odbedzie
sie jutro (6 listopada 2019) roku w Gdansku. Jednym z uczestnikow debaty bedqcej czesciq
konferencji bedzie Emil tobodzinski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie jest
organizowane przez GPW oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partnerow. Szczegéty oraz
formularz rejestracji dostepne sq tuta;.

Komentarz dnia:

Wczorajsza sesja byta bardzo dobra dla notowanych na GPW spétek. Indeks WIG zyskat ponad
3%, a MWIG40 1,5%. Cato$¢ odbyta sie przy wysokim jak na ostatnie tygodnie obrocie okoto 1
mld zt. Krajowy rynek tym samym nadrobit wolny pigtek 1 listopada kiedy to rynki zagraniczne
odnotowaty wzrosty a indeksy amerykanskie nowe rekordy.

Wyniki za trzeci kwartat opublikowat Dom Development. Sq one wyraznie powyzej oczekiwan i
oceniamy je pozytywnie. Szczegdlnie doceniamy wysokq marze brutto, ktéra wzrosta do 28,3%.

Oferta Budimeksu na budowe odcinka S11 Koszalin-Szczecinek zostata uznana za
najkorzystniejszq. Warto$¢ oferty to 471 min zt co stanowi okoto 6% rocznych przychodéw
spofki. Informacja pozytywna dla Budimeksu.

Bank Handlowy poinformowat o utworzeniu odpisu w wysokosci 54 min zt w zwigzku z rewizjq
oceny sytuacji jednego klienta z branzy budowlanej. Odpis obciqzy wynik za trzeci kwartat
2019. Informacja negatywna dla spoétki.

WIG30:
Alior Bank - Wyniki Alior Banku w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Alior Bank - Alior zaktada, Zze w strukturze portfela kredytéw udziat duzych firm do '22 spadnie
do 10%

Alior Bank - Alior Bank spodziewa sie, ze marza odsetkowa netto w '19 wyniesie 4,5%

Lotos - Lotos zawiesza publikacje modelowej marzy rafineryjnej

Pozostate informacije:

Sektor bankowy - Banki planujg w IV kw. zaostrzenie polityki kredytowej - NBP

Mabion: test oporu
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Mabion zwyzkowat wczoraj do gornego ograniczenia $rednioterminowej konsolidacji. Jego
przetamanie otworzytoby droge dla dalszego, silnego ruchu w gére. W takim przypadkuy,
minimalny zasieg wzrostow nalezatoby szacowa¢ na 93,64 zt, ale prawdopodobnie kurs
siegngtby 97,25 zt lub 100,00 zt i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obro6t (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Ciech

Mabion

KGHM

JSW

Dino

Najwieksze spadki
LiveChat Software
Wawel

Netia

11 bit studios
Apator

Najwyzsze obroty
PzU

Pekao

Erste Group
KGHM

PKN Orlen

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

58 294,4
59 326,1
10373
2208,6
22641
2238,0
22690
37265
37661

kurs
34,90
89,00
88,92
20,56
157,30

kurs
37,10
610,00
4,55
335,00
21,00

kurs
37,54
109,20
33,11
88,92
108,35

42159,6
14554
1069,7

27 4621
8433,2
30783

13136,3
7369,7
58243

22 850,8

27 5473

98,29
4,262
3,821
1,116
58465

22 336,8

62,13
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zmiana
-0,6%
2,7%
13,7%
-1,2%
3,2%
high
2,7%
0,3%
1,6%

zmiana
7,7%
7,0%
6,3%
6,2%
5,6%

zmiana
-2,1%
-1,9%
-1,1%
-1,0%
-0,9%

obrot
111
102
98

85

78

zmiana
0,0%
0,0%
0,7%
0,4%
0,6%
0,4%
1,4%
0,9%
1,1%
0,0%
1,6%

zmiana
0,0%
0,1%
0,4%
-0,3%
0,9%
1,2%
0,7%


http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/inwestowanie-dlugoterminowe-na-gpw-zapraszamy-na-konferencje-edukacyjne/
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WIG30:
Alior Bank

Alior Bank

Wuyniki Alior Banku w 111 kw.

2019 roku vs. konsensus PAP

(g Biuro Maklerskie

wyniki P
min PLN 1 kw. 2019 konsensus réznica
Wuynik odsetkowy 8023 7461 8%
Wynik z prowizji 1725 169,2 2%
Koszty ogétem 372 396,5 -6%
Saldo rezerw -324.8 -311,2 4%
Zysk netto 1245 119,2 4%

wyniki wyniki wyniki
min PLN 11 kw. 2019 111 kw. 2018 T kw, 2019 ST
Wynik odsetkowy 802 783 2% 828 -3%
Wuynik z prowizji 173 179 -3% 159 9%
Koszty ogétem 372 411 -10% 394 -5%
Saldo rezerw -325 -273 19% -503 -35%
Zysk netto 125 177 -30% 36 248%

(PAP Biznes)

Bank podat, ze w wyniku ustalen z audytorem zdecydowat o dokonaniu zmiany w zakresie sposobu prezentaciji
w sprawozdaniu finansowym kwoty rezerwy na wyrok TSUE dotyczgcy kredytow konsumenckich.

Bank pomniejszyt wynik odsetkowy Il kwartatu 2019 r. 0 45 min PLN i powiekszyt pozostate koszty operacyjne
o kwote 57 mln PLN (rezerwa na zwroty dotyczqce sptat sprzed 11 wrzesnia 2019 r. - wczesniej prezentowana
byta jako pomniejszenie wyniku odsetkowego).

Decyzja banku nie ma wptywu na tgczny poziom utworzonej rezerwy, o ktorym bank informowat wczesniej
(102 mlIn PLN) oraz o kwocie pomniejszenia zysku netto (83 min PLN).

Bank podat, ze po przeanalizowaniu tez zawartych w wyroku TSUE dotyczqgcym kredytow frankowych oraz
przeglqdzie portfela kredytow indeksowanych nie widzi istotnego ryzyka negatywnego wptywu tego wyroku na
swoje wyniki.

Bank podat w prezentacji, ze podjgt dziatania w celu poprawy rentownosci portfela pozyczki gotowkowej
dotyczqce m.in. zamiany prowizji na oprocentowanie, braku preferencji cenowych dla ofert na konsolidacje
wewnetrzng oraz zwiekszyt konkurencyjno$¢ oferty karty kredytowe;j.

Marza odsetkowa netto po Il kwartatach 2019 roku wynosi 4,6% (z uwzglednieniem wptywu zawigzanej
rezerwy na wyrok TSUE w I kwartale).

Po 11l kwartatach wskaznik C/1 jest na poziomie 42,8%.

Koszty ryzyka w segmenice klienta biznesowego wzrosty w Il kwartale 2019 roku do 3,52% z 2,09% rok
wczesniej. Bank podat, ze wyzsze koszty ryzka w tym segmencie wynikajq z pogoszenia w segmencie agro.

Alior poinfomrowat, ze po sfinalizowaniu transakcji dotyczqcej Polskiego Standardu Ptatnosci dokona analizy
jej wptywu na wycene posiadanych akcji PSP.

Sprzedaz kredytow hipotecznych w Il kwartale wzrosta do 0,49 mid PLN z 0,46 mld PLN w Il kwartale, a
sprzedaz pozyczki gotowkowej wzrosta w tym okresie do 2,06 mld PLN z 2,01 mld PLN.

Wspotczynnik wyptacalnosci banku TCR wynosi 16,24%, a Tier 1 jest na poziomie 13,37%. Nadwyzka ponad
minima regulacyjne wynosi 162 pb dla Tier 1 oraz 249 pb dla TCR. Bank podat, ze obecny poziom kapitatu Tier1
pozwala na dalsze zwiekszenia portfela kredytowego o 10,9 mid PLN. (PAP)

Alior zaktada, ze w strukturze portfela kredytéw udziat duzych firm do 22 spadnie do 10%

Alior Bank spodziewa sie, ze do 2022 roku zwiekszy sie znaczenie akcji kredytowej w segmentach matych i
$rednich firm, a w strukturze catego portfela kredytowego banku udziat firm duzych spas¢ ma do 10% z 13%
obecnie.

W portfelu kredytowym banku udziat pozyczek gotéwkowych spas¢ ma do 2022 roku do 28% z 30% obecnie, a
udziat kredytow hipotecznych wzrosnq¢ ma do 21% z 20% po 11l kwartatach 2019 roku.

W strukturze portfela kredytowego banku udziat leasingu wzrosng¢ ma do 12% z 8% obecnie.
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Alior Bank

Lotos
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Udziat duzych firm w strukturze portfela kredytowego klientéw biznesowych spas¢ ma w 2022 roku do 44,5% z
51,4% obecnie. Z kolei udziat matych firm w strukturze portfela kredytowego klientéw biznesowych wzrosng¢
ma w 2022 roku do 28,3% z 22,9% obecnie, a $rednich firm do 27,2% z 25,7%. (PAP)

Alior Bank spodziewa sie, ze marza odsetkowa netto w '19 wyniesie 4,5%

Alior Bank spodziewa sie, ze marza odsetkowa netto w catym 2019 roku wyniesie 4,5%, a nie 4,6% jak zaktadat
weczesniej. Po 11l kwartatach 2019 roku marza wynosi 4,6% (z uwzglednieniem wptywu zawigzanej rezerwy na
wyrok TSUE w 11l kwartale).

Bank podtrzymat pozostate cele na 2019 rok. Zgodnie z planami Alior Banku wskaznik kosztéw do dochodow w
catym 2019 roku wynies¢ na 41% Po Ill kwartatach wskaznik C/I jest na poziomie 42,8% Wskaznik kosztow
ryzyka wynie$¢ ma 2,3%, podczas gdy obecnie wynosi 2,4%.

Bank zaktada, ze wzrost wolumenu kredytow brutto wyniesie w 2019 roku 5 mld PLN (po Ill kwartatach wzrost
wynosi 3,9 mld mld PLN).

Bank podtrzymat, ze trwa proces aktualizacji strategii, a nowa strategia na lata 2020-2022 zostanie
zaprezentowana w | kwartale 2020 roku.

W poréwnaniu do prezentacji po publikacji wynikéw za | pétrocze bank nie odniost sie do celéw strategicznych
na 2020 rok. (PAP)

Lotos zawiesza publikacje modelowej marzy rafineryjnej

Grupa Lotos zawiesza publikacje modelowej marzy rafineryjnej. W ocenie grupy, w zwigzku z uruchamianiem
instalacji Projektu EFRA i zmieniajgcym sie wolumenem produkgcji, z poczgtkiem czwartego kwartatu 2019 r.
marza przestaje przedstawia¢ zyskowno$¢ rafinerii oraz odzwierciedla¢ strukture uzyskéow.

Jak podata spétka metodyka kalkulacji marzy modelowej zostanie zaktualizowana po ustabilizowaniu pracy
rafinerii zintegrowanej z instalacjami EFRA. Do tego czasu Spotka bedzie publikowata miesieczng strukture
wytworzenia produktéw rafineryjnych w celu przyblizenia podmiotom zewnetrznym oszacowanie efektow
implementacji Projektu EFRA.

Ostatnie dane o marzy rafineryjnej podane przez spotke dotyczq wrze$nia 2019 r. - Lotos szacowat, ze
modelowa marza rafineryjna spotki wyniosta 8,55 USD/bbl, wobec 7,15 USD/bbl w sierpniu. (PAP)
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Sektor bankowy

Sektor TMT
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Banki planujg w IV kw. zaostrzenie polityki kredytowej - NBP

Jak wynika z badania Narodowego Banku Polskiego banki planujq w IV kwartale 2019 roku dalsze zaostrzenie
polityki kredytowej dla matych i $rednich przedsiebiorstw oraz w segmencie kredytéw mieszkaniowych. W
przypadku kredytow konsumpcyjnych zaostrzenie to ma byc istotne.

KREDYTY DLA PRZEDSIEBIORSTW

W Il kwartale 2019 r. banki zaostrzyty kryteria udzielania kredytow dla matych i $rednich przedsiebiorstw.
Polityka kredytowa wzgledem duzych przedsiebiorstw pozostata praktycznie niezmieniona.

Banki, ktore zaostrzyty polityke kredytowq w Il kwartale 2019 r., uzasadniaty to mozliwo$ciq pogorszenia sie
biezqcej lub oczekiwanej sytuacji: banku, najwiekszych kredytobiorcow i catej gospodarki oraz podniesieniem
sie ryzyka branzy (m.in. produkcja i dystrybucja wyrobéw stalowych i agrobiznesu) i wzrostem udziatu
kredytow zagrozonych.

W Il kwartale 2019 r. banki uczestniczqce w badaniu nie stwierdzity zauwazalnej zmiany popytu na kredyty dla
przedsiebiorstw. Banki, ktére odczuty spadek popytu na kredyty dla przedsiebiorstw, uzasadniaty go gtéwnie
spadkiem zapotrzebowania na finansowanie $rodkéw trwatych oraz zapaséw i kapitatu obrotowego, a takze
zaostrzeniem kryteriow udzielania kredytow dla przedsiebiorstw.

Na IV kwartat 2019 r. banki przewidujq kontynuacje zaostrzania polityki kredytowej dla matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz utrzymanie sie dotychczasowego popytu na kredyt dla przedsiebiorstw.

KREDYTY MIESZKANIOWE

W 1l kwartale 2019 r. banki zaostrzyty kryteria udzielania kredytéw mieszkaniowych, jednak nie zmienity
istotnie warunkéw kredytowych. W opinii ankietowanych przez MBP podmiotéw zaostrzenie polityki
kredytowej wynikato z przyczyn nieobjetych ankietq, w tym m.in. z realizacji zalecert UKNF oraz zmiany strategii
bankow.

W 11l kwartale 2019 r. banki zaobserwowaty wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. W opinii instytucji do
wzrostu popytu przyczynity sie gtéwnie prognozy odnosnie do sytuacji na rynku mieszkaniowym, poprawa
sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych oraz czynniki nieobjete ankietq, m.in. poprawq sytuacji
makroekonomicznej kraju. Banki nie wskazaty czynnikéw, ktore wptywatyby negatywnie na popyt na kredyty
mieszkaniowe.

Na IV kwartat 2019 r. banki przewidujq dalsze zaostrzenie polityki kredytowej w segmencie kredytow
mieszkaniowych i spadek popytu. NBP zauwazq, ze przewidywania bankéw odnos$nie do ksztattowania sie
popytu na kredyty mieszkaniowe charakteryzujq sie stosunkowo niskq trafnosciq.

KREDYTY KONSUMPCYJNE

W 1l kwartale 2019 r. banki zaostrzyty kryteria udzielania kredytow konsumpcyjnych. Ankietowane banki
nieznacznie zaostrzyty réwniez warunki udzielania kredytow: zwiekszyty marze kredytowq, a pojedyncze z nich
zwiekszyty pozaodsetkowe koszty kredytu i skrocity okres kredytowania.

W opinii bankow do zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow konsumpcyjnych przyczynit sie
gtéwnie wzrost udziatu kredytow zagrozonych w portfelu kredytéw konsumpcyjnych, wzrost ryzyka zwigzanego
z przewidywanq sytuacjq gospodarczq.

W Il kwartale 2019 r., zgodnie z przewidywaniami bankéw, nieznacznie zwiekszyt sie popyt na kredyty
konsumpcyjne.

Na IV kwartat 2019 r. banki przewidujq istotne zaostrzenie polityki kredytowej oraz dalszy, cho¢ nieznaczny,
wzrost popytu na kredyty konsumpcuyjne.

Ankieta zostata przeprowadzona na poczqtku pazdziernika 2019 r. wéréd 24 bankéw, ktorych tgczny udziat
naleznos$ci od przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi okoto 87%.
(PAP)

Rynek mediow i rozrywki w Polsce bedzie rost srednio o 5% rocznie do 2023 r.
Firma PwC prognozuje, ze rynek mediow i rozrywki w Polsce w ciggu kolejnych pieciu lat bedzie rost w
Sredniorocznym tempie na poziomie 5%, dzieki czemu jego warto$¢ w 2023 r. zblizy sie do 14 mld USD.

Z szacunkow PwC wynika, ze w 2019 roku polski rynek mediow i rozrywki osiggnie warto$¢ 11,4 mid USD.
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Wedtug prognoz, najwieksze wzrosty w kolejnych latach osiggng segmenty: OTT, czyli serwisy streamingowe
dostarczajqce tresci wideo przez internet ($rednio 16,6% wzrostu rocznie), dostep do internetu (11,5% wzrostu),
gry wideo (6,2% wzrostu) oraz reklama internetowa (5% wzrostu). PwC szacuje réwniez, ze wartos$¢ rynku
internetu mobilnego w Polsce do 2023 r. bedzie rosta w $redniorocznym tempie ponad 15%.

Autorzy raportu prognozujq, ze w perspektywie najblizszych pieciu lat na warto$ci bedzie traci¢ m.in. rynek
ksigzek (spadek $rednio o 1,5% rocznie), co bedzie efektem nizszej sprzedazy papierowych wersji ksigzek, przy
jednoczesnym wzroscie sprzedazy e-bookoéw. Wyliczenia PwC wskazujq ponadto na $rednioroczny spadek
sprzedazy gazet i czasopism o 1,35% oraz spadek wptywow tradycyjnej telewizji i wideo domowego o 0,18%.

Eksperci PwC zwracajg uwage, ze spadek przychodéw z samych gazet (bez wliczania czasopism) na poziomie
minus 0,75% jest jednym z najwolniejszych w catym regionie EMEA.

Zgodnie z wyliczeniami PwC, branza mediow i rozrywki na Swiecie bedzie rozwijata sie nieco wolniej niz w
Polsce, w $redniorocznym tempie 4,3% i w 2023 r. osiggnie warto$¢ 2,6 bln USD. Najszybciej bedq rozwija¢ sie
segmenty wirtualnej rzeczywistosci(VR), OTT i reklama internetowa.

Najwiekszym rynkiem pod wzgledem przychodéw branzy mediéw i rozrywki bedq Chiny, za nimi uplasujq sie
Stany Zjednoczone oraz Indie, ktére w analizowanej perspektywie notujq najwieksze tempo wzrostu na $wiecie.
(PAP)

Sprzedaz wegla w Polsce w IX wyniosta 5,15 min ton wobec 4,6 min ton w VIl
Sprzedaz wegla w Polsce we wrze$niu 2019 roku wyniosta 5,15 min ton wobec 4,6 min ton w sierpniu 2019
roku i 4,98 min ton we wrzes$niu 2018 roku.

Produkcja we wrze$niu wyniosta 5,02 min ton, wobec 5,02 min ton w sierpniu i wobec 4,88 min ton we
wrzesniu 2018 r.

Stan zapas6w na hatdach na koniec wrze$nia wyniést 4,75 min ton wobec 4,9 min ton miesigc wcze$niej i
wobec 1,95 min ton przed rokiem. (PAP)

Pawet Tamborski nowym prezesem Awbudu
Pawet Tamborski zostat powotany na nowego prezesa spotki budowlanej Awbud.

Tamborski, byty prezes GPW i byty wiceminister skarbu, dotqczyt do zarzqdu spoétki na poczqtku pazdziernika.
(PAP)

Bank Handlowy odpisze 54 min PLN po ocenie finansowej klienta z branzy budowlanej

Zarzqd Banku Handlowego po przeprowadzeniu oceny finansowej klienta z branzy budowlanej podjqt decyzje o
dokonaniu odpisu aktualizujgcego w wysokosci 54 min PLN. Odpis wptynie na wyniki finansowe Banku
Handlowego w Il kwartale.

W lipcu Bank Handlowy zrobit odpis aktualizujgcy w wysoko$ci okoto 53 min PLN. Miat on zwiqzek z
trwajgcym procesem restrukturyzacji jednego z klientéw korporacyjnych. Wedtug wczes$niejszych informacji
klientem banku jest ZM Kania.

Saldo rezerw Banku Handlowego w Il kw. 2019 roku wyniosto 106,5 min PLN. W samym segmencie
bankowosci instytucjonalnej odpisy wyniosty 77,3 min PLN, podczas gdy w | kwartale 2019 roku byto to 4,7
min PLN. Bank podat, ze wzrost wynikat m.in. z dokonania odpisu aktualizujgcego na klientow z segmentu
bankowosci przedsiebiorstw.

W sierpniu prezes banku Stawomir Sikora oceniat, ze wyzsze odpisy miaty charakter jednorazowy. (PAP)

Biomed Lublin ma umowe z Ministerstwem Zdrowia na dostawe szczepionek za 4,54 min PLN

Biomed Lublin podpisat z Ministerstwem Zdrowia umowe na sprzedaz i dostawe 100 tys. amputek szczepionki
przeciwgruzliczej BCG 10 z terminami dostawy miedzy styczniem a wrze$niem 2020 roku. Termin ptatnosci
zostat okreslony na 30 dni od daty kazdorazowej dostawy. (PAP)

Oferta Budimeksu oceniona najwyzej w postepowaniu GDDKIA
Oferta Budimeksu za 4714 min PLN netto zostata oceniona najwyzej w postepowaniu GDDKIA na

zaprojektowanie i budowe odcinka drogi S11 Koszalin-Szczecinek. Jak zaznaczyta sama spoétka nie odznacza to
jeszcze wyboru oferty Budimeksu S.A. jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczqce oceny ofert nie
zostato ostatecznie zakonczone.

Termin zakonczenia robot to 36 miesiecy od daty zawarcia umowy. (PAP)
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Allianz Polska OFE i Nationale-Nederlanden OFE wyszty z akcjonariatu Ceramiki Nowej Gali

Allianz Polska OFE i Nationale-Nederlanden OFE wyszty z akcjonariatu Ceramiki Nowej Gali. Przed transakcjq
Allianz Polska OFE posiadat 2.546.876 akciji, stanowigcych 5,43% udziat w kapitale zaktadowym spotki i taki
sam odsetek gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nationale-Nederlanden OFE miat z kolei 2.356.121 akgji, stanowigcych 5,02% udziat w kapitale spotki i taki
sam odsetek gtosow na jej WZ. (PAP)

Unimot szacuje, ze miat w Il kw. 34,4 min PLN EBITDA wobec 16,3 min PLN rok wcze$niej

Zarzqd GPW w Warszawie postanowit zawiesi¢ obrot akcjami spotki Coal Energy. Obrot akcjami spotki ma byé
zawieszony do konca dnia sesyjnego nastepujgcego po dniu, w ktérym spétka ta opublikuje raport roczny za
rok obrotowy 2018/2019.

Coal Energy to ukraifiski producent wegla. Spotka jest notowana na warszawskiej GPW od 2011 roku. (PAP)

Wyniki Dom Development w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN I kw. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 387,6 389,2 -0,4% 46% 62% 11545 28%
EBITDA 725 539 34,6% 138% 73% 2233 71%
EBIT 68,7 51,3 33,9% 144% 80% 2122 72%
zysk netto j.d. 55,0 412 33,6% 151% 7% 170,3 73%
marza EBITDA 18,7% 13,9% 482 7,24 1,15 19,4% 491
marza EBIT 17,7% 13,3% 4,46 715 1,74 18,4% 474
marza netto 14,2% 10,6% 3,55 595 118 14,8% 3,90

(PAP Biznes)
Dom Development przekazat klientom w trzecim kwartale 2019 roku 839 lokali wobec 587 rok wcze$nie;j.

Spotka miata na koniec wrze$nia 2019 roku 134,7 min PLN $rodkéw pienieznych wobec 204,7 min PLN rok
wczesniej. (PAP)

Wing ztozyt do UOKiK wniosek o przejecie kontroli nad spétkq Lisala
Wing ztozyt do UOKIK wniosek o przejecie wytqcznej kontroli nad spoétkg Lisala, wiekszoSciowym
akcjonariuszem Echo Investment.

W potowie pazdziernika Echo Partners zawart z wegierskq spotkg Wing przedwstepng umowe sprzedazy 100%
udziatow w kapitale zaktadowym spotki Lisala, ktora jest wrascicielem 55,96% akcji Echo Investment.

Zamkniecie transakcji uzaleznione jest od zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
dokonanie koncentracji. Wniosek w tej sprawie wptyngt do UOKIK 31 paZdziernika.

Wing jest notowanym na Gieldzie Papierébw WartoSciowych w Budapeszcie deweloperem i inwestorem na
wegierskim rynku nieruchomosci. Firma zostata zatozona w 1999 roku, ma projekty w budowie i przygotowaniu
o0 tqcznej powierzchni blisko 325 tys. m kw. i portfel ukonczonych obiektéw o tqcznej powierzchni 740 tys. m
kw. Grupa dziata w obszarze nieruchomosci biurowych, projektow przemystowych i logistycznych, projektow
handlowych, hoteli, a takze projektow mieszkaniowych. (PAP)

UOKIiK wszczgt postepowanie ws. zmiany umoéw o kredyt hipoteczny m.in. wobec Getin Noble Banku

Prezes UOKIK wszczgt postepowanie w sprawie zmiany umoéw o kredyt hipoteczny wobec Getin Noble Banku i
Raiffeisen Bank International. W ocenie urzedu, banki nie mogq dowolnie zmienia¢ istotnych warunkéw uméw
o kredyt hipoteczny.

W komunikacie podano, ze w 2016 r. klienci dostali listy o nowych warunkach, z informacjami o
jednostronnych zmianach postanowien w regulaminach stanowigcych zatqcznik do uméw o kredyt hipoteczny
indeksowany i denominowany przede wszystkim do franka szwajcarskiego.

Zdaniem urzedu, istotne warunki uméw na czas oznaczony, przy ktérych istnieje mozliwos$¢ zadtuzenia sie
konsumentéow mogq zosta¢ zmienione tylko i wytqcznie na skutek dobrowolnego porozumienia banku i
konsumenta. Jezeli klient nie zgodzitby sie na nie, to umowa powinna by¢ wykonywana na dotychczasowych
zasadach.

W komunikacie podano, ze Getin Noble Bank informowat rowniez o zastgpieniu postanowien dotyczqcych
bankowego tytutu egzekucyjnego (BTE) obowigzkiem poddania sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu
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postepowania cywilnego, co - w ocenie urzedu - mogtoby wiqgza¢ sie z konieczno$ciq zawarcia aktu
notarialnego i UOKIK zakwestionowat takie dziatanie.

Urzqd zakwestionowat réwniez informacje przesytanq do klientow przez Getin Noble Bank o planowanym
dodaniu do uméw o kredyt hipoteczny klauzuli modyfikacyjne;j.

Jak wynika z komunikatu, urzqd prowadzi takze postepowania o uznanie za niedozwolone niejasnych zasad
ustalania kurséw kupna i sprzedazy walut. Dotyczq one o$miu bankéw, w tym Getin Noble Banku i Raiffeisen
Bank International.

Dziatania UOKiK moggq sie zakonczy¢ natozeniem kary finansowej do 10% obrotu banku. (PAP)

Obroty akcjami na GPW w pazdzierniku spadty r/r 0 2,8% do 15,9 mld PLN

Wartos$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen spadta w pazdzierniku 2019 roku o 2,8% r/r do 15,9 mld
PLN. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta w tym czasie 691,9 min PLN,
0 2,8% mniej niz rok wczesniej.

tqczna warto$¢ obrotu akcjami na gtownym rynku GPW wyniosta w pazdzierniku 16,1 mld PLN, czyli o 2,8%
mniej niz w analogicznym okresie rok wcze$niej.

Na rynku NewConnect w pazdzierniku odnotowano spadek tqcznej wartosci obrotu akcjami o 39,2% r/r do
poziomu 179,1 min PLN. Wartos¢ obrotow akcjami w ramach arkusza zlecen na tym rynku spadta 0 42,7% r/r i
wyniosta 168 min PLN.

tqczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wyniést 587,5 tys. szt, czyli o 17,6% mniej niz rok
wczesniej. Wolumen obrotu kontraktami na indeksy spadt o 20,6% r/r do poziomu 313 tys. szt a wolumen
obrotu kontraktami na waluty spadt 0 39,5% r/r do 109 tys. szt.

W pazdzierniku zanotowano wzrost wartosci obrotu produktami strukturyzowanymi o 48,1% r/r do poziomu
140,4 mln PLN oraz wzrost obrotow ETF-ami o 14,2% r/r do 15,4 min PLN.

Warto$¢ notowanych na rynku Catalyst emisji obligacji wyniosta na koniec pazdziernika 2019 r. 90,7 mid PLN
wobec 85,4 mld PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Warto$¢ obrotu obligacjami na rynku Catalyst w
ramach arkusza zlecen wzrosta w pazdzierniku 2019 r. 0 63,8% r/r do poziomu 282,1 min PLN.

Wolumen obrotu energiq elektryczng na rynku spot wzrost o 14,4% r/r do poziomu 2,9 min MWh. W
transakcjach terminowych wolumen spadt o 2,4% r/r do poziomu 26,1 mln MWh.

Na rynku spot wolumen obrotu gazem ziemnym wzrést o 30,1% do 2,2 min MWh. Na rynku terminowym
odnotowano spadek 0 37,4% r/r do 12,2 min MWh.

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi na rynku spot wyniost w pazdzierniku 2019 r. 1,9 min MWh, co
oznacza spadek 0 51,7% r/r. (PAP)

Pragma Inkaso rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych
Zarzqd spotki Pragma Inkaso zdecydowat o rozpoczeciu przeglgdu opcji strategicznych, w ramach ktérego
rozwazy m.in. mozliwo$¢ pozyskania partnera finansowego lub strategicznego.

Jak podano, decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji nie zostaty dotychczas podjete i nie ma pewnosci,
czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci. (PAP)

Przychody gry "Fishing Clash" w pazdzierniku wyniosty ok. 3 min USD
Przychody gry "Fishing Clash", ktérej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w pazdzierniku ok. 3 min
USD. Wedtug szacunkéw gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepdw Google i Apple tqcznie ok. 1,1 min razy.

Portal oblicza przychody gier mobilnych pochodzgce z ptatnosci od graczy, po odjeciu 30% prowizji
przekazywanej przez producentéw na rzecz wtascicieli sklepéw, czyli Google i Apple.

Z danych Sensor Tower wynika, ze gra "Fishing Clash" w chifskim sklepie Apple zostata dodatkowo pobrana w
pazdzierniku 40 tys. razy i wypracowata 80 tys. USD przychodow. Gra zadebiutowata w Chinach we wrze$niu
przy wspotpracy z lokalnym wydawcg NetEase.

Portal Sensor Tower szacuje, ze inna gra Ten Square Games, "Wild Hunt", w pazdzierniku przyniosta w obu
sklepach na urzqdzeniach mobilnych ok. 90 tys. USD przychodéw i zostata pobrana 620 tys. razy. Gra "Let's
Fish" wypracowata 30 tys. USD przychodoéw i byta pobrana przez graczy 70 tys. razy.

Wedtug danych Ten Square Games, w trzecim kwartale gra "Fishing Clash" wygenerowata 57,7 min PLN
przychodow, co stanowito ok. 85% tqcznej sprzedazy spotki. (PAP)
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Unimot szacuje, ze miat w 111 kw. 34,4 min PLN EBITDA wobec 16,3 min PLN rok wcze$niej
Unimot szacuje, ze miat w trzecim kwartale 2019 roku 1.261,4 min PLN przychodéw wobec 842,7 min PLN
przed rokiem i 34,4 min PLN EBITDA wobec 16,3 min PLN rok wcze$niej.

EBITDA skorygowana (o szacunkowq wycene zapas obowigzkowego paliw ptynnych i gazowych oraz zdarzenia
jednorazowe) wyniosta w trzecim kwartale 2019 roku 18 min PLN wobec 8,2 mIn PLN rok wcze$niej.

Unimot podat, ze gtowny wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe w trzecim kwartale miato m.in.
sprzyjajqce otoczenie zewnetrzne - zaréwno marze handlowe oleju napedowego, jak i wolumeny.

Na wyniki wptynety rowniez wyzsze od zaktadanych wolumeny sprzedazy biopaliw, wyzsze wolumeny i marze
na gazie LPG, nizsze koszty operacyjne w efekcie przeprowadzonego programu optymalizacyjnego oraz wycena
zapasu obowigzkowego paliw ptynnych.

Wedtug wstepnych danych, EBITDA skorygowana grupy za okres styczen-wrzesien 2019 roku wyniosta 45,8
min PLN, co - jak podano - oznacza wykonanie prognozy na 2019 rok w 99%.

W sierpniu Unimot podniést prognoze skonsolidowanego skorygowanego zysku EBITDA w 2019 roku do 46,2
min PLN z 34 mln PLN wcze$niej.

Ostateczne dane Unimotu za trzeci kwartat zostanq opublikowane 13 listopada 2019 roku. (PAP)

Avia International zaproponowata PKN Orlen odkupienie pakietu stacji paliw

Stowarzyszenie Avia International, skupiajgce 3,2 tys. stacji paliw w Europie, zaproponowato PKN Orlen
odkupienie pakietu stacji paliw, ktore ewentualnie mogqg byc¢ przeznaczone do sprzedazy w wyniku decyzji
Komisji Europejskiej dotyczqcej zgody na akwizycje Grupy Lotos.

Avia International to szwajcarskie stowarzyszenie prawne, ktére zrzesza importerdw, producentow,
hurtownikéw i sprzedawcow detalicznych paliw, ktérzy wspoélnie dziatajg pod markg Avia w 15 krajach Europy.
Cata grupa w 2018 roku wygenerowata przychody na poziomie ponad 20 mld euro. Avia ma okoto 3.200 stacji
paliw w catej Europie, z czego prawie 50 na terenie Polski. Marka Avia w Polsce reprezentowana jest za
posrednictwem notowanej na GPW spotki Unimot.

Prezes Unimotu Adam Sikorski stwierdzit, ze jego spotka jest powaznie zainteresowana odkupem pakietu stacji
paliw, ktore ewentualnie mogq byc¢ przeznaczone do sprzedazy w wyniku decyzji Komisji Europejskiej
dotyczqcej zgody na akwizycje Grupy Lotos przez PKN Orlen.

Sikorski dodat, ze przejecie duzego pakietu stacji znaczqco przyspieszytoby rozw6j marki Avia na terenie Polski,
dlatego ze wzgledu na wielko$¢ potencjalnej transakcji, spétka Unimot jest gotowa stworzy¢ konsorcjum firm z
pozostatymi cztonkami stowarzyszenia Avia, ktore wesprze Unimot w przeprowadzeniu takiego odkupu.

Jak poinformowat Mario Tonini, dyrektor zarzqdzajgcy Avia International, podobng transakcje Avia
przeprowadzita na terenie Niemiec we wrze$niu tego roku, przejmujgc 155 stacji paliw od firmy Tessol
Kraftstoffe.

Pod koniec pazdziernika prezes PKN Orlen Daniel Obajtek informowat, ze PKN Orlen przestat Komisji
Europejskiej warunki zaradcze dotyczqce transakgji przejecia Lotosu. Na poczqtku pazdziernika Orlen zakonczyt
badanie due diligence grupy Lotos.

Pod koniec wrze$nia PKN Orlen i Komisja Europejska zdecydowaty sie na zastosowanie procedury "stop the
clock" ("zatrzymania zegara") w negocjacjach dotyczqcych zgody na przejecie przez ptocki koncern grupy
Lotos. Dzieki temu Orlen zyskat czas na zebranie dodatkowych informacji.

Komisja Europejska ma teoretycznie czas do 22 stycznia 2020 roku na wydanie decyzji w sprawie potqczenia
Orlenu z Lotosem. Termin ten zostanie jednak wydtuzony o czas, w ktérym zastosowana bedzie procedura
"stop the clock". (PAP)

Spotka prognozuje 3,05 min PLN zysku netto w 2020 roku
Vivid Games prognozuje, ze jego skonsolidowany zysk netto w 2020 roku wzro$nie do 3,05 min PLN z 238,6
tys. zysku prognozowanego na 2019 rok.

Zgodnie z prognozq przychody ze sprzedazy wzrosng¢ majq z 11,59 min PLN w 2019 roku do 19,04 min PLN w
2020 roku.

Po trzech kwartatach 2019 roku przychody ze sprzedazy wynosity 8,1 min PLN, a strata netto 412 tys. PLN.

Vivid Games to producent gier w modelu free-to-play na urzqdzenia mobilne. W 2016 roku spétka przeniosta
notowania na rynek gtowny GPW. Wczesniej, od 2012 roku, byta notowana na NewConnect. (PAP)
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MOL kupi udziaty w polu naftowym i rurociggu w Azerbejdzanie za 1,57 mld USD

Grupa MOL podpisata z Chevron Global Ventures i Chevron BTC Pipeline umowe kupna 9,57% udziatow w polu
naftowym Azeri-Chirag-Gunashli (ACG) w Azerbejdzanie i 8,9% udziatow w rurociggu Baku-Tbilisi-Ceyhan
(BTC). Wartos¢ transakeji wynosi 1,57 mld USD, ale cena moze jeszcze podlegac korektom.

Jak podano, po sfinalizowaniu transakcji MOL bedzie trzecim najwiekszym partnerem w polu ACG.

Pole naftowe ACG jest zlokalizowane na Morzu Kaspijskim, rozpoczeto produkcje w 1997 roku i jest jednym z
najwiekszych pél offshore na $wiecie. W 2018 roku wydobycie wynosito $rednio 584 tys. barytek dziennie.

Jak podat MOL, transakcja bedzie mie¢ znaczgcy wptyw na EBITDA i free cash flow, gdyz przejmowane aktywo
ma niskie koszty i ograniczone potrzeby inwestycyjne oraz moze byc¢ rentowne nawet przy niskich cenach
ropy.

Transakcja bedzie finansowana z dostepnych Srodkéw i nie bedzie mie¢ wptywu na zamierzenia koncernu
dotyczqce kontynuacji zwiekszania dywidend w kolejnych latach.

Finalizacja przejecia wymaga uzyskania stosownych zgod. Oczekuje sie, ze nastgpi ona w Il kwartale 2020
roku. (PAP)

Uber z 1,16 mld USD kwartalnej straty, akcje mocno w dét
Strata Ubera w 11l kw. wyniosta 1,16 mld USD, tj. 68 centow na akcje wobec oczekiwan na poziomie 81 centow
straty na akcje.

Przychody spétki wyniosty w tym okresie 2,81 mld USD, a rynek liczyt na 3,69 mid USD.
W poprzednim kwartale Uber miat 986 min USD straty.

Prezes Ubera Dara Khosrowshahi zapowiada, ze 2019 bedzie dla spotki rokiem najwyzszych wydatkow
inwestycyjnych. W kolejnych latach naktady inwestycyjne majq juz by¢ mniejsze. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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