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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank - Alior Bank ztozyt w UOKiK wniosek ws. zgody na przejecie SKOK-u Jaworzno
KGHM - Po wstrzgsie w kopalni Rudna poszukiwana jedna osoba, 13 odniosto obrazenia
PGE - Planowane przez PGE bloki gazowe w Dolnej Odrze bedg miaty tqcznie 1400 MW
PGE - Planowane przez PGE bloki gazowe w Dolnej Odrze bedq miaty tqcznie 1400 MW
Santander BP - Wyniki Santander Bank Polska w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Sektor paliwowy - Rzqd przyjgt projekt ustawy o strategicznych inwestycjach w sektorze
naftowym

Sektor bankowy - Sytuacja kredytobiorcow w CHF nie uzasadnia faworyzujgcych ich
rozwigzan - ZBP

Aseeco SEE, Asseco Western Europe - Aseeco SEE ma umowe zakupu 67,66% udziatow w
spotce Necomplus za 32,9 min PLN

GPW - Grupa GPW rozpoczyna prace nad uruchomieniem rynku rolnego

Intersport - Intersport liczy w 19 na poprawe marz bedzie wspétpracowaé z wiascicielem
marki 4F

ML System - ML System ma umowe o wartosci 40 min PLN netto

Mostostal Warszawa - Sqd wstrzymat wykonanie wyroku ws. zwrotu Mostostalowi Warszawa
33,8 min PLN

Neuca - Neuca zamierza przeznaczyé na inwestycje w 2019 roku okoto 120 min PLN
OT Logistics - OT Logistics chce kontynuowa¢ wzrost masy przetadowanych towaréw w “19

Unimot - Unimot wchodzi z markg Avia na rynek ukrainski, uruchamia 2 stacje paliw w Kijowie

Spotki zagraniczne:

3M - Zysk na akcje 3M w IV kw. 18 wynidst 2,31 USD, powyzej oczekiwan
AMD - Akcje AMD rosnq po wynikach kwartalnych

Apple - Wyniki Apple lekko powyzej oczekiwan, akcje rosng

Pfizer - Zysk Pfizera w IV kw. powyzej prognoz, ale bedzie stabiej

Stalexport: kontynuacja trendu wzrostowego
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Wczorajsze, nowe maksimum trendu wzrostowego potwierdza przewage kupujgcych w
$rednim terminie. Mozna wiec zatozy¢, ze ruch w gore bedzie kontynuowany a kurs dotrze
do 391 zt lub 399 z¢ a nawet 4,11 - 4,15 z&. Warunkiem podtrzymania realizacji
pozytywnego scenariusza jest obrona wsparcia na 3,56 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 112,4
WIG zam. 60 2284
obro6t (mln PLN) 8411
WIG 20 otw. 23708
WIG 20 zam. 23733
FW20 otw. 2376,0
FW20 zam. 2378,0
mWIG40 otw. 4076,3
mWIG40 zam. 4 080,2
Najwieksze wzrosty kurs
PGE 11,27
KAZ Minerals 5,79
Moneta Money Bo 75,45
Komercni 904,00
Grupa Azoty 36,50
Najwieksze spadki kurs
LPP 8 100,00
PKP Cargo 41,45
Comarch 155,50
Forte 23,55
Lotos 91,10
Najwyzsze obroty kurs
PKN Orlen 105,85
Nornickel 19,89
Erste Group 30,10
KGHM 92,90
oMV 42,20
Indeksy zagraniczne

BUX 41 146,0
RTS 11914
PX50 1029,6
DJIA 24 580,0
NASDAQ 70283
S&P 500 2 640,0
DAX XETRA 112188
FTSE 68339
CAC 40 49282
NIKKEI 20 664,6
HANG SENG 27 531,7
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,294
USD/PLN 3,761
EUR/USD 1,142
miedz (USD/t) 6 007,0
miedz (PLN/t) 22 594,7
ropa Brent (USD/bbl) 61,32
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank Alior Bank ztozyt w UOKiK wniosek ws. zgody na przejecie SKOK-u Jaworzno
Alior Bank ztozyt w UOKIK wniosek o zgode na koncentracje w zwigzku z planowanym przejeciem SKOK-u
Jaworzno. (PAP)

KGHM Po wstrzgsie w kopalni Rudna poszukiwana jedna osoba, 13 odniosto obrazenia
Trwa akcja poszukiwawcza ostatniego gornika w kopalni Rudna nalezqcej do KGHM. tqcznie w wyniku
wstrzgsu obrazenia odniosto 13 gornikéw. Przedstawicielka spétki poinformowata, Zze nie majg doktadnej
lokalizacji gornika, a ratownicy przeszukujq rejon wstrzgsu, ktéry ma obszar 650 na 750 metrow. Wedtug
komunikatu spotki hospitalizowanych jest dwaéch gérnikow.

Do silnego wstrzgsu w kopalni Rudna doszto okoto godziny 14. Miat on site gorniczej "siodemki". Doszto do
niego na oddziale G2 i G1 na gtebokosci 770 metréw. W rejonie zagrozenia podczas wstrzqsu byto 32
gornikow. (PAP)

PGE Planowane przez PGE bloki gazowe w Dolnej Odrze bedq miaty tqcznie 1400 MW
Rzecznik PGE poinformowat, ze planowane przez Polskq Grupe Energetycznq bloki gazowe w Dolnej Odrze bedq
miaty tqcznie 1400 MW. Do czerwca grupa zamierza ogtosi¢ przetarg na wykonawce.

Wiceprezes PGE Ryszard Wasitek informowat w pazdzierniku 2018 roku, ze grupa przygotowuje m.in.
inwestycje budowy dwoch blokéw gazowych w Dolnej Odrze. Jak wéwczas dodat, miaty by¢ to bloki o mocy
450 MW albo 500 MW. (PAP)

PGE Planowane przez PGE bloki gazowe w Dolnej Odrze bedq miaty tqcznie 1400 MW
Planowane przez PGE bloki gazowe w Dolnej Odrze bedq miaty tqcznie 1400 MW zamiast 1000 MW -
poinformowat na Twitterze Maciej Szczepaniuk, rzecznik PGE. Do czerwca grupa zamierza ogtosi¢ przetarg na
wykonawce. (PAP)

Santander BP Wuyniki Santander Bank Polska w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki .
min PLN IV k. 18 konsensus PAP réznica
Wynik odsetkowy 153420 1477 -15409 -
Wuynik z prowizji 4973 501 - 567 -
Koszty ogotem 9174 901 -10014 -
Saldo rezerw 4228 (-365,2) - (-253,6) -
Zysk netto 767,1 803,2-1044 -

Zysk z nabycia zorg. czeci

300 - 541 -

przedsiebiorstwa 81,7

min PLN wyniki-— wyaiki e 302018 rédnica

IVkw.18 IVkw. 17 ~
Wynik odsetkowy 15342 1379 11% 1422 8%
Wuynik z prowizji 4973 515 -4% 516 -4%
Koszty ogotem 9174 840 9% 883 4%
Saldo rezerw 4228 -213 -299% -251 -268%
Zysk netto 767,1 549 40% 495 55%
(PAP Biznes) (PAP)
Sektor paliwowy Rzqd przyjat projekt ustawy o strategicznych inwestycjach w sektorze naftowym

Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o przygotowaniu i realizacji strategicznych inwestycji w sektorze
naftowym - podato Centrum Informacyjne Rzqdu.

W projekcie stworzono podstawy prawne pozwalajgce na przygotowanie i realizacje strategicznych inwestycji
polegajgcych na budowie: rurociggu ropy naftowej Gdansk-Ptock, rurociggu produktow naftowych Borondw-
Trzebinia, rurociggu produktéw naftowych Podziemny Magazyn Ropy i Paliw Gora-Wielowies, rurociggéw ropy
naftowej lub produktéow naftowych w celu zmiany przebiegu trasy istniejgcych rurociggoéw albo ich odbudowie,
rozbudowie, przebudowie, remoncie, rozbiorce lub zmianie sposobu uzytkowania.

Zgodnie z projektem ustawy, podmiotem odpowiedzialnym za realizacje inwestycji bedzie spotka PERN. (PAP)
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Sytuacja kredytobiorcow w CHF nie uzasadnia faworyzujgcych ich rozwigzan
Przedstawiciele Zwigzku Bankoéw Polskich ocenili, Zze sytuacja kredytobiorcow frankowych nie uzasadnia
przyjmowania rozwigzan, ktore faworyzujq ich kosztem innych kredytobiorcow.

Podkomisja ds. projektéw frankowych przyjeta 24 stycznia i skierowata do komisji finanséw prezydencki
projekt nowelizacji ustawy o wsparciu kredytobiorcow w trudnej sytuacji. Podkomisja przyjeta poprawki do
projektu, m.in. wytgczajgce banki znajdujgce sie w postepowaniu naprawczym z udziatu w Funduszu
Restrukturyzacji (ktérego nazwe zmieniono na Fundusz Konwersj).

ZBP podczas konferencji przywotat dane Biura Informacji Kredytowej, z ktérych wynika, ze udziat kredytow
zagrozonych na koniec 2017 r. w portfelu kredytow ztotowych wynosit 3,2%, a w portfelu frankowych 2,2%
Zdaniem prezesa ZBP Krzysztofa Pietraszkiewicza, sektor bankowy jest obecnie "przecigzony" obcigzeniami i
daninami. (PAP)

Aseeco SEE ma umowe zakupu 67,66% udziatow w spotce Necomplus za 32,9 min PLN

Asseco South Eastern Europe zawarto umowe nabycia 67,66% udziatow w kapitale zaktadowym hiszpanskiej
spotki Necomplus za tgczng kwote 32,9 min PLN. Necomplus nalezy do grupy kapitatowej Asseco Poland od
2010 roku. Sprzedajgcym jest Asseco Western Europe, spotka w 100% zalezna od Asseco Poland. Ptatnos$¢ za
udziaty ma nastgpi¢ w trzech ratach.

Pierwsza z nich, w wysokosci 23 min PLN, ma by¢ zaptacona w ciggu 3 dni od dnia zawarcia transakgji, druga
rata - w wysokosci 4,9 min PLN - w ciggu roku od dnia zawarcia transakcji, a trzecia rata - rowniez w kwocie
49 min PLN - w ciqggu dwdch lat. Necomplus prowadzi dziatalno$¢ w Hiszpanii, Portugalii, Peru, Kolumbii,
Andorze i Dominikanie. Gtdwnym obszarem dziatalnosci jest instalacja i serwis terminali ptatniczych (POS) oraz
ustugi BPO/call center.

Jak podano, wedtug wstepnych danych, skonsolidowane przychody ze sprzedazy Necomplus w roku 2018
wyniosty 24,6 min euro, skonsolidowana warto$¢ EBIDTA wyniosta 1,9 min euro, a skonsolidowany zysk
operacyjny wyniést 1,3 min euro. W komunikacie podano rowniez, ze Necomplus posiada obecnie
zobowigzanie w wysokosci 2,18 min euro wobec Asseco Western Europe, ktére zgodnie z umowq pozyczki ma
zosta¢ sptacone do czerwca 2021 r. (PAP)

Grupa GPW rozpoczyna prace nad uruchomieniem rynku rolnego
GPW, Towarowa Gietda Energii i Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych zrealizujg projekt uruchomienia
gietdowego rynku rolnego i budowy Platformy Zywnosciowej.

Projekt zaktada m.in. opracowanie studium wykonalnosci wdrozenia ,Platformy Zywno$ciowej” dla
wytypowanych w ramach analizy rynku grup produktéw rolnych, ktére mogq byé przedmiotem obrotu
handlowego na platformie elektronicznej, opracowanie dokumentéw operacyjnych niezbednych do wdrozenia
platformy oraz uruchomienie pilotazowe ,Platformy Zywnosciowej”.

Grupa kapitatowa GPW uwzglednita uruchomienie platformy obrotu towarami rolnymi w aktualnej strategii do
2022 roku. (PAP)

Intersport liczy w '19 na poprawe marz; bedzie wspétpracowa¢ z wtascicielem marki 4F

Intersport Polska zaktada, ze w 2019 roku zwiekszy obroty o kilka procent i poprawi marze. Spoétka liczy takze
na zamkniecie roku zyskiem netto. W 2017 roku Intersport Polska uzyskat samodzielng licencje marki
Intersport i dostep do zakupu marek wtasnych Intersport bezposrednio u producentéw w Azji i w Europie, co
umozliwia spotce uzyskanie wyzszych marz. Intersport planuje zwiekszy¢ udziat marek wtasnych w sprzedazy,
ktorych udziat w tym roku ma wzrosng¢ do ok. 20%

Intersport przeprowadzit pod koniec ubiegtego roku emisje 7,5 min akcji serii G w ramach subskrypcji
prywatnej. Akcje byty obejmowane po 2 PLN za papier. Prezes Intersportu poinformowat, ze gtéwnym celem
emisji byto pozyskanie $rodkéw finansowych na realizacje przedptat przy zaméwieniach towaréw pod markami
wtasnymi. Prezes spotki poinformowat réwniez, ze Srodki pozyskane z emisji majq tez stuzy¢ poprawie biezqcej
ptynnosci.

Prezes Intersportu powiedzial, ze spotka zaczyna wspoétprace z OTCF, ktore moze teraz mysle¢ o wiekszej
dystrybucji swoich marek, gtownie 4F. Intersport podpisat umowe handlowq na trzy lata, zwiekszajgc tym
samym obroty 4F w sklepach Intersport kilkukrotnie. Do tej pory marka stanowita 2% udziatu w sprzedazy, a
docelowo ma doj$¢ do 5-10%. Po drugie, OTCF moze mysle¢ o dystrybucji innych marek, nie tylko 4F.
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Na koniec 2018 roku powierzchnia handlowa sieci sklepéw sportowych Intersport Polska byta mniejsza rok do
roku o 5,4% Spotka zamierza w tym roku wréci¢ do rozwoju sieci sklepow. Prezes spotki poinformowat, ze pod
koniec marca planowane jest otwarcie outletu w Gliwicach. Negocjowana jest tez umowa otwarcia kolejnego
sklepu na potudniu Polski.

W 2018 roku spétka osiggneta przychody w wysokosci ok. 182 min PLN, czyli o 1,1% nizsze rdr. Dynamika
sprzedazy za posrednictwem kanatu e-commerce wzrosta w tym okresie o 57% Sprzedaz LFL wzrosta o 0,4%
Marza warto$ciowa wzrosta w ubiegtym roku o 4,3% rdr. (PAP).

ML System ma umowe o warto$ci 40 min PLN netto

ML System podpisat z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji w m.st. Warszawie (MPWiK)
umowe o wartosci 40 min PLN netto. Umowa dotyczy zaprojektowania i wykonawstwa instalacji
fotowoltaicznych na terenie MPWiK.

Realizacja czeSci prac ma zosta¢ zakonczona do 28 lutego 2021 roku, a catosci prac do 31 grudnia 2022 roku.
(PAP)

Sqd wstrzymat wykonanie wyroku ws. zwrotu Mostostalowi Warszawa 33,8 min PLN

Sqd Apelacyjny w Szczecinie wstrzymat wykonanie wyroku w sprawie zwrotu przez Szczecinski ZUO
Mostostalowi Warszawa 33,8 min PLN do czasu ukonczenia postepowania kasacyjnego wywotanego skargq
kasacyjng ZUO w Szczecinie.

W marcu 2018 roku Sqd Okregowy w Szczecinie nakazat Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadéw zwrot
Mostostalowi Warszawa 33,8 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi. Sprawa dotyczyta bezpodstawnie
zrealizowanej przez ZUO gwarancji nalezytego wykonania kontraktu z 2016 roku.

Na poczqgtku grudnia 2018 roku Sqd Apelacyjny podtrzymat wyrok Sqgdu Okregowego. (PAP)

Neuca zamierza przeznaczy¢ na inwestycje w 2019 roku okoto 120 min PLN

Neuca zamierza przeznaczy¢ na inwestycje w 2019 roku okoto 120 min PLN. Okoto 65 min PLN zostanie
przeznaczone na kontynuacje prac zwigzanych z budowq nowej siedziby. Blisko 35 min PLN spotka planuje
przeznaczy¢ na inwestycje odtworzeniowe. Dodatkowo, 20 min PLN Neuca zamierza przeznaczyé¢ na akwizycje
w segmencie ochrony zdrowia.

Spoétka szacuje, ze dynamika hurtowego rynku lekéw bedzie ksztattowa¢ sie w tym roku w granicach 3-4%
Prezes wskazat, ze w catym 2018 roku warto$¢ rynku hurtowej dystrybucji lekéw przekroczyta 30 mid PLN.

Prezes spotki Piotr Sucharski dodat, ze spotka podtrzymuje polityke dywidendowq, zaktadajgcq wzrost
dywidendy na akcje o 10-15% rocznie. W 2018 roku Neuca wyptacita dywidende w wysokosci 6,40 PLN na
akcje. tgcznie na ten cel trafito 29,6 min PLN. (PAP)

OT Logistics chce kontynuowa¢ wzrost masy przetadowanych towaréw w 2019 r.

OT Logistics chce kontynuowaé wzrost masy przetadowanych towaréw w 2019 roku. Spétka liczy na powr6t
do wzrostéw w segmencie agro. Jak podano w komunikacie, OT Port Swinoujscie odnotowat ponad 40% wzrost
przetadunkow rdr.

W grudniu rada nadzorcza OT Logistics zatwierdzita przedstawiony przez zarzqd plan naprawczy, ktérego celem
ma by¢ zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci finansowe;j.

Plan obejmuje inicjatywy do wdrozenia w ciggu 1-2 lat. Do gtéwnych dziatan nalezy poprawa funkcjonowania
dziatalnosci poprzez zmiany funkcjonalne w  strukturze zarzqdzania grupq, a takZze uproszczenie i
skonsolidowanie spotek zaleznych w celu optymalizacji kosztowej dziatalno$ci podstawowej i wspomagajqce;j,
zmniejszenie naktadow inwestycyjnych, kosztow zakupow ustug zewnetrznych oraz wzmocnienie zasobow
ludzkich i informatycznych grupy. Czesciq planu ma byc¢ rowniez sprzedaz aktywdw w postaci nieoperacyjnych
nieruchomosci oraz operacyjnych, ale nieefektywnych, ruchomosci.

Plan naprawczy ma doprowadzi¢ do uzyskania rentownosci skonsolidowanej EBITDA grupy w 2020 roku na
poziomie ok. 10% Po trzech kwartatach 2018 roku spotka wypracowata 38,4 min PLN EBITDA, co oznaczato
marze na poziomie 5,3% (PAP)

Unimot wchodzi z markq Avia na rynek ukrainski, uruchamia 2 stacje paliw w Kijowie
Unimot otwiera na rynku ukrainskim, na podstawie umowy franczyzowej, pierwsze dwie stacje paliw pod
markg Avia. Obie stacje bedq w Kijowie.

Unimot posiada prawo do reprezentowania szwajcarskiej marki Avia na Ukrainie. Pod tq markq dziata tez na
polskim rynku detalicznym 48 stacji paliw. (PAP)
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Zysk na akcje 3M w IV kw. '18 wyniést 2,31 USD, powyzej oczekiwan

Zysk na akcje amerykanskiego koncernu 3M wyniost w IV kwartale 2018 r. 2,31 USD, rynek z kolei oczekiwat
2,28 USD. Sprzedaz netto koncernu wyniosta w IV kw. 7,98 mld USD vs konsensus 7,86 mld USD. 3M obnizyta
prognoze catorocznego zysku na akcje do 10,45-10,90 USD z 10,60-11,05 USD. (PAP)

Akcje AMD rosng po wynikach kwartalnych

Akcje AMD, producenta mikroprocesoréw i procesoréw graficznych, rosng ponad 4% w handlu pozasesyjnym
po publikacji wynikéw kwartalnych. Okazaty sie one lepsze od oczekiwan na poziomie zyskéw, a ponizej
konsensusu w przypadku przychodéw.

AMD miat w czwartym kwartale 2018 roku 8 centéw zysku na akcje, a przychody wyniosty 1,42 mld USD.
(PAP)

Wuyniki Apple lekko powyzej oczekiwan, akcje rosng

Wuyniki Apple w pierwszym kwartale nowego roku fiskalnego okazaty sie lekko lepsze od oczekiwan. Ponizej
konsensusu byty natomiast przychody ze sprzedazy iPhone'6w. Prezes Apple Tim Cook juz wcze$niej ostrzegt,
ze wyniki kwartalne spotki mogq okaza¢ sie rozczarowujgce.

Zysk Apple na akcje wyniost 4,18 USD, a analitycy oczekiwali, ze wyniesie 4,17 USD. Przychody koncernu w
pierwszym kwartale roku fiskalnego wyniosty 84,3 mld USD, a rynek liczyt na 83,97 mld USD. Przychody ze
sprzedazy iPhone'éw siegnety 51,98 mld USD wobec konsensusu w wysokosci 52,67 mld USD. Przychody
segmentu ustug wyniosty w trzech ostatnich miesigcach 2018 roku 10,9 mld USD, a prognozy rynku méwity o
10,87 mld USD.

Przychody Apple z rynku chinskiego wyniosty 13 mld USD, o 27% mniej niz rok wczes$niej. Wczesniej spotka
ttumaczyta powody obnizenia prognozy przychodow na pierwszy kwartat roku fiskalnego 2018/19 wiasnie
ostabieniem wzrostu gospodarczego w Panstwie Srodka. (PAP)

Zysk Pfizera w IV kw. powyzej prognoz, ale bedzie stabiej

Pfizer, jedna z najwiekszych firm farmaceutycznych na $wiecie, wypracowata w IV kw. skorygowany zysk na
akcje w wysokosci 64 centéw, nieznacznie przebijajgc oczekiwania analitykbw na poziomie 63 centow.
Przychody spétki w IV kw. wyniosty 14,0 mld USD wobec spodziewanych 13,9 mid USD.

Spoétka spodziewa sie przychodéw w roku finansowym na poziomie 52,0-54,0 mld USD, wobec szacunkow
54,27 mld USD. Pfizer prognozuje skorygowany EPS w roku finansowym na 2,82-2,92 USD, wobec prognoz
3,04 USD na akcje. (PAP)
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Kalendarz:

30 stycznia
30 stycznia
5 lutego
6 lutego
6 lutego
6 lutego
7 lutego
7 lutego
7 lutego
7 lutego

Spoétka

Santander Bank
Norilsk Nickel
Millennium

Moneta Money Bank
omv

OMV Petrom

BRD

Komercni

mBank

Gedeon Richter

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport operacyjny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny

““ Dom Maklerski



9
ﬁ Dom Maklerski

KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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