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mBank - KNF wydata mBankowi indywidualne zalecenie dot. zatrzymania zysku za 2018 rok
Pekao - Pekao moze przeznaczy¢ na dywidende 75% zyskow osiggnietych w latach 2019-21
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Echo Investment - Echo Investment rusza z budowq biurowca we Wroctawiu

Gino Rossi - Fundusze zarzqdzane przez Forum TFI wyszty z akcjonariatu Gino Rossi

Gino Rossi - Jan Pilch sprzedat w wezwaniu akcje Gino Rossi

Grupa Azoty - Tomasz Karusewicz zrezygnowat z cztonkostwa w radzie nadzorczej Grupy Azoty
Idea Bank - Idea Bank potwierdza zatrzymanie przez prokurature bytych pracownikow
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Lotos: kontynuacja trendu wzrostowego
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Lotos przetamat wczoraj dtugq biatq $wiecq krotkoterminowy opér na poziomie szczytu z
potowy stycznia. Tym samym, po kilkutygodniowej korekcie, kurs powr6cit do trendu
wzrostowego. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 101,17 zt, ale prawdopodobnie
kurs siegnie 104,67 zt lub okolic 108,00 zt i wyzej w $rednim terminie.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obro6t (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
ATAL

Comarch

BGZ BNP Paribas
Banca Transilvanic
CD Projekt

Najwieksze spadki
ZE PAK

LiveChat Software
Famur

Grupa Azoty

PGE

Najwyzsze obroty
Nornickel

KGHM

OTP Bank

PzU

Erste Group

Indeksy zagraniczne

BUX
RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

60,563.7
60,564.7
7749
2,370.6
2,365.9
2,362.0
2,366.0
4197.0
4166.4

kurs
37.00
153.50
51.00
1.95
185.70

kurs
7.64
27.50
474
44.86
11.74

kurs
21.80
102.45
11,850.00
41.56
31.10

40,819.1
1,1931
1,065.4

26,058.0
7,549.3
2,793.9

11,540.8
71511
5,238.7

21,449.4

28,7721

98.28
4324
3.807
1.136
6,471.0
24,6319
64.76
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zmiana
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank KNF zgodzita sie na powotanie Krzysztofa Bachty na stanowisko prezesa Alior Banku
KNF jednogto$nie wyrazita zgode sie na powotanie Krzysztofa Bachty na stanowisko prezesa Alior Banku.
Komisja zgodzita sie takze na powierzenie Markowi Szcze$niakowi funkcji cztonka zarzqgdu banku. (PAP)

JSW Robert Mattek oddelegowany z RN do petnienia funkcji wiceprezesa JSW ds. strategii
Robert Mattek zostat oddelegowany z rady nadzorczej Jastrzebskiej Spotki Weglowej do czasowego
wykonywania czynno$ci wiceprezesa JSW ds. strategii i rozwoju.

Mattek zostat oddelegowany na czas od 27 lutego do 26 maja 2019 roku wiqcznie, jednak nie dtuzej niz do dnia
powotania zastepcy prezesa ds. strategii i rozwoju. (PAP)

mBank KNF wydata mBankowi indywidualne zalecenie dot. zatrzymania zysku za 2018 rok
Komisja Nadzoru Finansowego wydata mBankowi indywidualne zalecenie dotyczqce zwiekszenia funduszy
wtasnych poprzez zatrzymanie przez bank cato$ci zysku netto za 2018 rok.

Prezes mBanku Cezary Styputkowski oceniat na poczqtku lutego, ze bank jest dobrze skapitalizowany i chciatby
przeznacza¢ na dywidende do 50% zysku. Informowat, ze w sprawie podziatu zysku za 2018 rok rozmawia z
regulatorem. (PAP)

Pekao Pekao moze przeznaczyc¢ na dywidende 75% zyskoéw osiggnietych w latach 2019-21
Wiceprezes banku Tomasz Kubiak poinformowat, ze Bank Pekao nie planuje zmieni¢ swojej Sredniookresowe;j
polityki dywidendowej. Ocenia jednak, ze moze przeznaczy¢ na dywidende 75% zyskow osiggnietych w 2019,
2020 i 2021 roku. Zgodnie z wcze$niejszymi informacjami Pekao planowat, ze na dywidende trafi co najmniej
90% zysku banku za rok 2018, za 2019 rok bedzie na nig przeznaczone 60-80% zysku, a za 2020 rok 50-75%
zysku.

Bank podat w poniedziatek, ze jego zarzqd rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende
trafito 1,73 mld PLN, co daje 6,6 PLN dywidendy na akcje. Wyptata zysku na takim poziomie przektada sie na
wskaznik wyptaty dywidendy na poziomie 75% jednostkowego zysku netto za 2018 rok.

Bank podat, Ze nizszy wskaznik wynika z uwzglednienia przez zarzqd otrzymanych od Komisji Nadzoru
Finansowego rekomendacji dotyczqcych zatozen polityki dywidendowej, jak tez z uwzglednienia
indywidualnego zalecenia KNF dotyczqcego dywidendy za rok 2018. (PAP)

Pekao Pekao SA spodziewa sig, ze w '19 sktadki banku na BFG wzrosnq o okoto 40%
Bank Pekao SA spodziewa sie, ze w 2019 roku jego sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny wzrosng o
okoto 40%

Sktadki i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny Banku Pekao w 2018 roku wyniosty 266,2 min PLN,
podczas gdy w 2017 roku byty na poziomie 267,9 min PLN. Sktadka na fundusz gwarancyjny w 2018 roku
wyniosta 121,9 min PLN, a sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji 144,3 min PLN.

BFG podat w ubiegtym tygodniu, ze Rada BFG okredlita tqczng kwote sktadek na fundusz gwarancyjny bankow
na 2019 rok w wysokosci 791 min PLN, a sktadke na fundusz przymusowej restrukturyzacji na 2 mid PLN.
Oznacza to, ze tqczna warto$¢ sktadek na 2019 roku wzro$nie 27%

Sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji ma byc rozliczona w I kwartale. (PAP)

Pekao Pekao nie planuje w '19 duzych zmian liczby placéwek, chce do pot. roku przedstawi¢ nowy format
Bank Pekao nie planuje w 2019 roku duzych zmian w liczbie placowek banku, chce do potowy roku
zaprezentowa¢ ich nowy format. W ostatnim kwartale 2018 roku bank zamkngt 34 placéwki.

Wolumen pozyczek konsumenckich banku w 2018 roku wzrést do 12,3 mid PLN z 10,7 mld PLN w 2017 roku
(wzrost 15%) Nowa sprzedaz kredytow hipotecznych wzrosta o 8,6% do 9,9 mld PLN. Bank podat, ze planuje w
2019 roku ponad 10% wzrost w kluczowych kredytach detalicznych.

Bank zaktada, ze w 2019 roku kredyty detaliczne na rynku wzrosnq o 4,6%, podczas gdy w 2018 roku wzrost
wyniost 6,9% Kredyty korporacyjne wzrosng¢ majg o 6,7%, podczas gdy w ubiegtym roku wzrost wyniost 7,6%
(PAP)

Pekao Bank Pekao skupia sie na wzros$cie organicznym i nie zaktada w tym roku akwizycji
Prezes banku Michat Krupinski poinformowat, ze Bank Pekao skupia sie w 2019 roku na wzro$cie organicznym
i nie zaktada w tym roku akwizycji. (PAP)
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Bank Pekao planuje samodzielnie uczestniczy¢ w programie PPK
Bank Pekao, ktorego akcjonariuszem jest PZU, planuje samodzielnie uczestniczy¢ w programie PPK. (PAP)

Tauron szacuje, ze miat w IV kw. 2018 roku 617 min PLN zysku EBITDA i 459 min PLN straty netto
Tauron szacuje, ze miat w IV kwartale 2018 r. 617 min PLN zysku EBITDA i 459 min PLN straty netto.
Szacunkowa strata operacyjna wyniosta 294 min PLN, a przychody grupy siegnety 4.820 min PLN.

EBITDA segmentu wydobycie w czwartym kwartale byta ujemna i wyniosta -113 min PLN. Zysk EBITDA
segmentu wytwarzanie wyniost 82 min PLN, segmentu dystrybucja 561 min PLN, a segmentu sprzedaz 83 min
PLN. Narastajgco, strata EBITDA segmentu wydobycie siegneta 207 min PLN. Zysk EBITDA segmentu
wytwarzanie wyniost 731 min PLN, segmentu dystrybucja 2.517 min PLN, a segmentu sprzedaz 534 min PLN.

Grupa podata, ze produkcja wegla handlowego w czwartym kwartale wyniosta 1,4 min ton, a jego sprzedaz
wyniosta 1,33 min ton.

Produkcja energii elektrycznej brutto wyniosta 4,30 TWh, a produkcja ciepta 3,86 PJ. Dystrybucja energii
elektrycznej wyniosta 13,13 TWh, w tym do odbiorcéw kofcowych 12,65 TWh.

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej w czwartym kwartale wyniosta 9,15 TWh.

Naktady inwestycyjne grupy w czwartym kwartale wyniosty 1.347 min PLN, a w catym 2018 roku siegnety
3.672 min PLN.

Dtug netto na koniec grudnia wyniost 8.629 min PLN, a wskaznik dtug netto/EBITDA 2,4x.

Kluczowe parametry operacyjne J.m. FY2018 FY2017 réznica IV kw. 2018 I\;(;(“IA; réznica
Produkcja wegla handlowego min Mg 5,01 6,45 -22,3% 1,4 1,77 -20,9%
Sprzedaz wegla handlowego min Mg 4,87 6,77 -28,1% 1,33 1,76 -24,4%
Wytwarzanie energii TWh 16,21 1841 -12,0% 43 438 -1,8%

elektrycznej brutto
Wuytwarzanie ciepta P) 11,29 12,2 -7,5% 3,86 4,28 -9,8%
Dystrybucja energii

) TwWh 51,97 51,37 1,2% 13,13 13,06 0,5%
elektrycznej
Sprzedaz detaliczna energil TWh 3452 3494  -12% 9,15 939 -2,6%
elektrycznej
(PAP Biznes)
EBITDA 1V kw. 2018 IV kw. 2017 Réznica FY2018 FY2017 Réznica
Wydobycie -113 -41 - -207 -83 -
Wytwarzanie 82 78 51% 731 464 57,5%
Dystrybucja 561 488 15,0% 2517 2283 10,2%
Sprzedaz 83 150 -44,7% 534 841 -36,5%
RAZEM 617 667 -1,5% 3589 3 545 1,2%

(PAP Biznes)
(PAP)

MPIT szacuje wnioski o rekompensaty dla przemystu energochtonnego za '18 na 376 min PLN

Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii MPIT zaktada, ze warto$¢ wnioskdéw przemystu energochtonnego
o rekompensaty na pokrycie posrednich kosztéw uprawnien do emisji CO2 za 2018 rok wyniesie 376 min PLN,
aza 2019 rok 818 min PLN.

Jak poinformowata w pi$mie minister Jadwiga Emilewicz projekt jest m.in. wynikiem konsultacji dokonanych z
branzq przemystu energochtonnego, ktora od kilku lat wnioskowata o stworzenie mechanizmu zmniejszajgcego
ryzyko wzrostu cen energii wynikajgcego ze wzrostu cen uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

Podmiotami uprawnionymi do rekompensat sq przedsiebiorstwa prowadzqce instalacje w sektorach
przemystow energochtonnych okreSlonych w projektowanej ustawie; zuzywajqce energie elektryczng
pochodzqcq ze zrodet innych, niz wtasne zrodta wytworcze nieuczestniczqce w systemie ETS; ztozyty wniosek o
wyptate rekompensat za poprzedni rok.
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Projekt przewiduje, ze $rodki finansowe przeznaczone na wyptate rekompensat za dany rok kalendarzowy
stanowig nie wiecej niz 25% przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji w drodze aukcji, w roku
poprzedzajgcym rok, za ktéry przyznawane sq rekompensaty.

W materiale uzupetniajgcym do projektu napisano, ze na podstawie danych o dochodach z aukcji uprawnien
do emisji (EUA) uzyskanych w latach 2017 i 2018, maksymalny budzet wyptaty rekompensat wynosi¢ bedzie
dla rekompensat wyptacanych za 2018 r. prawie 537,85 min PLN, a dla rekompensat za 2019 r. 1,289 mld PLN.

Zgodnie z projektem ustawy o rekompensatach, $rodki ze sprzedazy uprawnien do emisji w drodze aukcji
zacznq zasila¢ Fundusz Rekompensat po kazdej aukcji, poczqwszy od dnia wejscia w zycie ustawy. Ponadto,
zgodnie z przepisem przejsciowym, 25% $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy uprawnien od dnia 1 stycznia 2019
r. do dnia wejscia w zycie ustawy réwniez ma trafi¢ na rachunek Funduszu Rekompensat.

Zgodnie z projektem, prezes URE, w terminie do 30 wrze$nia danego roku kalendarzowego, ma wydawac
decyzje w sprawie przyznania lub odmowy przyznania rekompensat za poprzedni rok kalendarzowy. To
oznacza, ze wyptata rekompensat za 2018 r. nastgpi¢ miataby nie wczesniej niz 30 wrze$nia 2019 r., a wyptata
rekompensat za 2019 r. nie wcze$niej niz 30 wrzeSnia 2020 r.

Jak podano, $rodki zgromadzone w Funduszu Rekompensat do dnia wyptaty rekompensat za 2018 r. majq
wynie$¢ 2,049 mld PLN, a za 2019 r. 2,476 mld PLN.

W dokumencie zaznaczono, iz zgodnie z szacunkami, $rodki finansowe stanowigce 25% dochodow z aukgji
uprawnien do emisji uprawnien CO2 organizowanych tylko od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 r., powinny
pozwoli¢ na pokrycie wyptaty rekompensat zaréwno za 2018 r. jak i za 2019 r.

Terminowq cene uprawnien przyjmowang do wyliczania rekompensat za 2018 r. przyjeto na poziomie 25,01
PLN, a na 2019 r. na poziomie 67,75 PLN. (PAP)

Nie ma jeszcze decyzji w sprawie ostatecznego ksztattu zmian legislacyjnych w OFE
Nie ma jeszcze decyzji w sprawie ostatecznego ksztattu zmian legislacyjnych w OFE, ale aktualne pozostajq
propozycje zgtoszone w Strategii Odpowiedzialnego Rozwoju.

Ogolne zatozenia zmian w OFE zawarte w SOR obejmujg przekazanie do Funduszu Rezerwy Demograficznej
25% warto$ci aktywéw OFE przy jednoczesnym zewidencjonowaniu ich wartosci na indywidualnych
subkontach poszczegélnych oséb ubezpieczonych w ZUS.

Natomiast 75% aktywow netto OFE, stanowigcych gtownie akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych, ma zosta¢ przekazane na IKZE prowadzone w formie specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych. (PAP)

Senat bez poprawek do specustawy majqcej utatwi¢ inwestycje w sektorze naftowym

Senatorowie we wtorek nie wniesli poprawek do specustawy o przygotowaniu i realizacji strategicznych
inwestycji w sektorze naftowym. Nowe przepisy majg pomoc tatwiej budowa¢ czy modernizowa¢ rurociqgi
naftowe i paliwowe.

W zatqczniku do specustawy czytamy, ze wsrdd strategicznych inwestycji w sektorze naftowym zapisano:
budowe rurociggu ropy naftowej Gdansk - Ptock, budowe rurociggu produktéw naftowych Boronéw - Trzebinia
oraz budowe rurociggu produktow naftowych Podziemny Magazyn Ropy i Paliw Gora - Wielowie$, a takze
budowe rurociggéw ropy naftowej lub produktéow naftowych w celu zmiany przebiegu trasy albo ich
odbudowe, rozbudowe, przebudowe, remont, rozbiorke lub zmiane sposobu uzytkowania wraz z infrastrukturg
niezbedng do ich obstugi. (PAP)

Poprawka w Senacie ograniczajgca kompetencje przyznane wcze$niej UKE

Przygotowana przez Ministerstwo Cyfryzacji nowela ustawy Prawo telekomunikacyjne oraz niektérych innych
ustaw przede wszystkim dostosowuje polskie przepisy do prawa unijnego, ma takze na celu wprowadzenie
zmian, ktére majq usprawni¢ wprowadzenie technologii 5G w Polsce. W trakcie prac w Senacie do ustawy
zgtoszono cztery poprawki, z ktérych trzy miaty majg charakter legislacyjny i doprecyzowujqcy, natomiast
jedna dotyczyta kompetencji prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej zwigzanej z zagospodarowaniem
pasma 700 MHz. (PAP)
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Szacunkowe wyniki Amiki w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP Biznes

Wojciech Kocikowski, wiceprezes ds. finansowych, poinformowat, ze spotke cieszy odbudowa rentownosci w IV
kw. Dodat, ze - biorgc pod uwage warto$¢ amortyzacji za poprzednie kwartaty - cel przekroczenia 200 min PLN
rocznego wyniku EBITDA wydaje sie zrealizowany.

wyniki

min PLN IV kw. 18 konsensus roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 8353 815,5 24% 11,3% 8,0% 2927,6 10,3%
EBIT 523 48,7 7,4% 42,7% 24,7% 1520 5,9%
marza EBIT 6,3% 6,0% 0,28 1,38 0,84 519% -0,22
(PAP Biznes)

Publikacja rocznych raportow finansowych spotki zaplanowana jest na 29 marca 2019 roku. (PAP)

Echo Investment rusza z budowq biurowca we Wroctawiu
Echo Investment rozpoczyna budowe biurowca West 4 Business Hub we Wroctawiu. Oddanie do uzytku
pierwszego budynku planowane jest na trzeci kwartat 2020 roku.

Nowa inwestycja West 4, przy ul. Na Ostatnim Groszu, zaoferuje ponad 80 tys. m kw. powierzchni biurowej.
Pierwszy budynek bedzie miat ponad 15,5 tysigca m kw. powierzchni biurowej. (PAP)

Fundusze zarzqdzane przez Forum TFI wyszly z akcjonariatu Gino Rossi
Fundusze zarzqdzane przez Forum TFI sprzedaty w wezwaniu tqcznie 8.590.147 akcji Gino Rossi, stanowigcych
17,07% kapitatu zaktadowego i nie posiadajq juz papieréw spotki.

Fundusz Forum X FIZ posiadat wcze$niej 4.770.000 akcji spotki, stanowigeych 9,48% kapitatu, a fundusz Forum
XX FIZ miat 3.820.147 akgji, stanowigcych 7,59% kapitatu.

W grudniu CCC wezwato do sprzedazy 50.333.095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% gtoséw na WZA po
0,55 PLN za sztuke. Zapisy trwaty od 2 stycznia do 15 lutego.

Grupa CCC nabyta w ramach wezwania 33.283.510 akcji Gino Rossi. Jednym z warunkéw wezwania byto
ztozenie zapisow na sprzedaz minimum 33.219.842 akcji (66%). (PAP)

Jan Pilch sprzedat w wezwaniu akcje Gino Rossi
Spotka FRM 4E Capital, kontrolowana przez Jana Pilcha, sprzedata w wezwaniu 6.514.850 akcji Gino Rossi,
stanowigcych 12,94% kapitatu zaktadowego. (PAP)

Tomasz Karusewicz zrezygnowat z cztonkostwa w radzie nadzorczej Grupy Azoty
Tomasz Karusewicz zrezygnowat z petnienia funkcji przewodniczgcego i cztonka rady nadzorczej Grupy Azoty.

W styczniu spoétka informowata, ze Skarb Panstwa zazgdat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
Grupy Azoty i umieszczenia w porzqdku obrad punktu, dotyczgcego zmian w sktadzie rady nadzorczej. (PAP)

Idea Bank potwierdza zatrzymanie przez prokurature bytych pracownikéw

Idea Bank potwierdzit informacje o zatrzymaniu przez prokurature bytych pracownikéw. Nie ma to zwigzku z
biezqcq dziatalnosciq operacyjng banku. Bank podat, ze w lipcu 2018 r. ztozyt do Prokuratury zawiadomienie o
podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez niektérych bytych cztonkéw zarzqdu Idea Banku. W prowadzonym
postepowaniu bank uzyskat status pokrzywdzonego. (PAP)

Wyniki Livechat Software w 111 kw. 2018/19 roku vs. konsensus PAP Biznes

wyniki YTD2018/1

min PLN 11l kw, 18/19 kons. réznica r/r kw/kw 9 r/r
Przychody 21,8 27,8 -0,1% 21,8% 4,0% 799 20,3%
EBITDA 179 19,2 -6,7% 10,7% -4,7% 551 16,8%
EBIT 17,0 18,3 -71,1% 9,5% -5,7% 520 14,6%
zysk netto 13,7 14,7 -6,3% 10,8% -5,2% 421 18,5%
marza EBITDA 64,5% 69,1% -4,59 -6,49 -594 69,00% -209
marza EBIT 61,1% 65,7% -4,63 -6,90 -6,34 65,11% -3,23
marza netto 49,5% 52,8% -3,30 -492 -4.85 5267% -0,80
(PAP Biznes) (PAP)
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Spotka Netmedia sprzedata na rzecz Wakacje.pl udziaty w Travel Network Solutions

Netmedia oraz cztery osoby fizyczne zawarty umowe sprzedazy na rzecz spotki Wakacje. pl, nalezqcej do
Wirtualnej Polski Holding, 100% udziatow w Travel Network Solutions, wiascicielu sieci franczyzowej
Wakacyjny Swiat, za tqcznie 6,75 min PLN.

W ramach umowy Netmedia sprzedaty wszystkie posiadane udziaty w TNS, stanowigce 65,22% kapitatu
zaktadowego oraz gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow. Cena sprzedazy za udziaty wyniosta 4,4 min PLN.

Jak podano w komunikacie, enterprise value (EV) w ramach transakcji liczona dla 100% udziatow w TNS
wyniosta 6,4 min PLN.

Zgodnie z zapisami umowy sprzedajqcy oraz powigzane z nimi podmioty nie bedq prowadzi¢ dziatalnosci
konkurencyjnej przez okres 36 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Jak podaty w oddzielnym komunikacie prasowym Wakacje. pl, zakup Wakacyjnego Swiata to druga
zrealizowana przez spotke akwizycja na rynku agentéow turystycznych. W maju 2018 r. Wakacje. pl kupity My
Travel, sie¢ stacjonarng w turystyce zorganizowanej. (PAP)

OEX otrzymat wstepng oferte zakupu spotki zaleznej ArchiDoc za ok. 70 min PLN

OEX otrzymat wstepng oferte zakupu spotki zaleznej ArchiDoc za ok. 70 min PLN OEX otrzymat od
zagranicznego inwestora wstepnq, niewigzqcq oferte zakupu 100% akcji spotki zaleznej ArchiDoc za ok. 70 min
PLN.

Spotka poinformowata tez, ze oferta zawiera mozliwo$¢ uzyskania dodatkowych doptat do ceny sprzedazy,
ktére bytyby nalezne w przypadku uzyskania przez ArchiDdoc okreslonych wynikéw finansowych w latach
2019 - 2021. OEX dodat, ze w przypadku pozytywnej oceny oferty rozpocznie rozmowy z potencjalnym
inwestorem o zbyciu ArchiDoc. Spotke Archidoc OEX kupit w 2017 roku. Cena zakupu wyniosta ok. 45,9 min
PLN (wcze$niej podano 52 min PLN). (PAP)

R22 pracuje nad przejeciami w Europie Centralnej, rezygnuje ze Skandynawii

R22 chce przejg¢ w nadchodzgcych tygodniach kolejne spotki hostingowe w Rumunii, a do konca roku chce
pojawi¢ sie na nowym rynku Europy Centralnej. Firma wycofata sie z rozméw w sprawie akwizycji spotek z
obszaru komunikacji wielokanatowej w Skandynawii.

Prezes spotki  Jakub Dwernicki poinformowat, ze grupa rozmawia z PFR TFl o wspotpracy przy kolejnych
przejeciach. W pazdzierniku ubiegtego roku spétka z grupy R22 podpisata z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
FIZ AN, zarzgdzanym przez PFR TFI, umowe pozyczki o warto$ci 2,1 min euro na sfinansowanie inwestycji w
rumunskie spotki dziatajgce w obszarze hostingu i domen.

Wedtug zapowiedzi zarzqdu, dzieki przejeciom i wzrostowi organicznemu, grupa planuje podwojenie skali
biznesu hostingowego w ciggu dwoch lat. Liczy na dalszy wzrost ARPU, ktére w pierwszym potroczu roku
obrotowego 2018/2019 wzrosto do 210 PLN ze 197 PLN w roku obrotowym 2017/2018.

Prezes podat, ze R22 nie kontynuuje rozméw w sprawie akwizycji w Skandynawii w branzy komunikacji
wielokanatowej, o ktorych spotka informowata od sierpnia ubiegtego roku. (PAP)

Sie¢ Top Secret moze zwiekszy¢ w ‘19 powierzchnie handlowg w Polsce o0 6-7%
Nalezgca do Redanu sie¢ sklepow odziezowych Top Secret moze zwiekszy¢ w tym roku powierzchnie handlowq
w Polsce 0 6-7%

Na koniec 2018 roku powierzchnia handlowa sieci sprzedazy marek Top Secret, Troll i OryWash wyniosta 37,6
tys. m kw.,, co oznacza wzrost o 1% rdr. Powierzchnia handlowa w Polsce wzrosta o 5% do 33,1 tys. m kw., a za
granicq spadta o 19% do 4,5 tys. m kw.

Na rynku krajowym sie¢ liczyta na koniec roku 225 sklepoéw (31 whasnych, 172 franczyzowe, 2 kornery i 20
outletéw), na Ukrainie 29 sklepéw (6 wirasnych, 21 franczyzowych i 2 outlety), a w Rosji byty 4 sklepy
franczyzowe. (PAP)

Stelmet w | kw. roku 18/19 miat 74 min PLN przychodéw i 5,2 min PLN straty netto

Skonsolidowane przychody Stelmetu w | kwartale roku obrotowego 2018/2019 wyniosty 74 min PLN wobec
62 min PLN przed rokiem. Grupa odnotowata w tym czasie 1,7 mIn PLN straty operacyjnej wobec 6,1 min PLN
straty rok wczesniej i 5,2 min PLN straty netto wobec 41 tys. zysku przed rokiem. EBITDA grupy w okresie
pazdziernik-grudzien 2018 roku wyniosta 8,9 min PLN wobec 4,2 min PLN rok wcze$niej.

Jak wynika z raportu, przychody finansowe grupy w okresie pazdziernik-grudzien 2018 roku spadty do 45 tys.
PLN z 7,36 mIn PLN przed rokiem, co w gtownej mierze przetozyto sie na réznice rdr w wyniku.
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27 lutego
27 lutego
28 lutego
28 lutego
28 lutego
28 lutego
28 lutego
28 lutego
28 lutego

Spotka podata, ze przychody ze sprzedazy drewnianej architektury ogrodowej (DAO) w okresie pazdziernik-
grudzien wyniosty 37,5 min PLN wobec 31,8 miIn PLN rok wcze$niej, co oznacza wzrost rdr o 18%

Sprzedaz pelletu wzrosta w pierwszym kwartale roku 2018/2019 o 41% do 28,4 min PLN. Udziat sprzedazy
pelletu w tqcznych przychodach grupy wzrést do 38% z 32% rok wezesniej. (PAP)

Akcjonariusze Work Service nie podjeli uchwaty ws. ustalenia polityki dywidendowej
Walne zgromadzenie Work Service nie podjeto we wtorek uchwaty dotyczqcej zalecenia zarzqdowi ustalenia
polityki dywidendowej, zaktadajqcej wyptate co najmniej 30% zysku.

Spotka informowata w lutym, Ze jej akcjonariusz - Central Fund of Immovables (14,8% udziatu w kapitale
zaktadowym) - chce, by zarzqd opracowat polityke dywidendowq i by przewidywata ona, ze na dywidende
trafia¢ bedzie co najmniej 30% zysku. (PAP)

Spotka Wuydarzenie

Apator Raport kwartalny
Asbis Raport kwartalny
AmRest Raport kwartalny
Erste Bank Raport kwartalny
Eurocash Raport kwartalny
GPW Raport kwartalny
Kernel Raport kwartalny
Netia Raport kwartalny
Stalprodukt Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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