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Pomimo spadkéow na szerokim rynku, CD Projekt konsoliduje sie ponizej oporu na poziomie miedz (PLN/1) 236859 0,3%
historycznego maksimum z drugiej potowy ubiegtego roku. Cho¢ na razie brak konkretnych sygnatow ropa Brent (USD/bbl) 69,88 -1,9%

kupna, to jednak wyraznie wida¢ relatywnq site kursu. Potwierdzeniem powrotu dtugoterminowego
trendu wzrostowego bedzie pokonanie wspomnianego poziomu. W takim przypadku, kurs powinien
siegng¢ co najmniej 225,82 z4, ale potencjalny zasieg ruchu nalezy okresli¢ na 232,58 zt lub okolice
240,00 zt, a w $rednim terminie i znaczenie wyzej.
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WIG30:
Alior Bank Alior Bank moze podwyzszy¢ prognoze marzy odsetkowej po wynikach za Il kw.
Alior Bank widzi pozytywne tendencje w obszarze marzy odsetkowej i po wynikach za drugi kwartat moze
podwyzszy¢ prognoze na 2019 rok, ktoéra wynosi obecnie 4,6%.
Prezes spotki Krzysztof Bachta dodat, Ze z jednej strony marza nowych kredytow banku lekko rosnie wobec
historycznych pozioméw, a z drugiej strony spada koszt finansowania. W pierwszym kwartale marza
odsetkowa netto Alior Banku wzrosta do 4,68% z 4,60% na co wptynety dwa zdarzenia jednorazowe - po
wuytgczeniu ich wptywu marza wyniosta 4,64%. (PAP)
Energa Energa przesuwa termin publikacji raportu za | kwartat na 30 maja
Energa podata w komunikacie, ze opublikuje raport kwartalny za | kwartat 2019 roku 30 maja. Pierwotnie
planowano publikacje raportu na 15 maja. (PAP)
ING Bank Slgski Wyniki ING Banku Slgskiego w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki .
min PLN I kw. 2019 konsensus Zmiana
Wynik odsetkowy 10105 1004 0,6%
Wynik z prowizji 3275 3289 -0,4%
Koszty ogotem 721, 708,7 1,8%
Saldo rezerw -125,0 -126,5 -1,2%
Zysk netto 3254 301,5 7,9%
wyniki wyniki . IV kw. .
min PLN lkw.2019 Ikw.2018  “™M1% 999y FMANA
Wynik odsetkowy 1010,5 883 14,4% 995 1,5%
Wuynik z prowizji 3275 318 3,0% 331 -1,0%
Koszty ogétem 211 628 14,8% 566 27,3%
Saldo rezerw -125,0 -95 31,9% -99 26,9%
Zysk netto 3254 322 1,0% 452 -28,0%

(PAP Biznes)

Efektywna stopa podatku dochodowego wyniosta 25,9%, a sama danina siegneta 113,5 min PLN. Bank zaptacit
ponadto w pierwszym kwartale 101,3 min PLN podatku od niektorych instytucji finansowych (wobec 87,5 min
PLN rok wcze$niej).

Bank podat, ze 31 stycznia sprzedat nalezno$ci korporacyjne z portfela z rozpoznang utratq warto$ci - w
wyniku transakcji portfel naleznosci brutto dotknietych utratq warto$ci zmniejszyt sie o 1351 min PLN, a
pozytywny wptyw transakcji na wynik brutto grupy wyniost 9,8 min PLN.

Rentowno$¢ kapitatu banku spadta do 12,2% z 12,5% notowanych w IV kw. 2018 roku.
Kwartalna marza odsetkowa netto banku spadta w pierwszym kwartale do 2,89% z 2,96% w IV kw. 2018 roku.

W ciezar wynikow pierwszego kwartatu bank zaksiegowat sktadke roczng na fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankéw BFG za 2019 rok - wyniosta ona 131,2 min PLN.

Wskaznik kosztow do dochodow wzrost do 52% z 44,5% kwartat wezesniej.

Marza kosztow ryzyka wzrosta do (kwartalnie) 0,47% z 0,39% kwartat wezesniej - w segmencie korporacyjnym
wzrosta do 0,53% z 0,07%, a w detalu spadta do 0,4% z 0,8%.

Udziat portfela kredytow nieregularnych utrzymat sie na poziomie 2,8% - takim samym jak w Iv kw. 2018 roku.

Bank udzielit w | kw. 2,1 mld PLN kredytéw hipotecznych (spadek o 3% r/r), co przetozyto sie na 15,8% udziatu
rynkowego. Kwartalny wolumen pozyczek gotowkowych wynidst 1,5 mld PLN (wzrost 0 27% r/r).

tqgczne depozyty klientow na koniec marca miaty warto§¢ 118,65 mld PLN, czyli byty o 2,% wyzsze niz na
koniec 2018 roku i 0 15% wyzsze niz rok wczeéniej. Portfel kredytowy wzrést kwartat do kwartatu 0 4% do
108,4 mid PLN.

tqczny wspotczynnik kapitatowy banku wzrést do 15,82% z 15,6% kwartat wezesniej. (PAP)
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Senackie komisje bez poprawek do ustawy obnizajgcej podatek miedziowy
Senackie komisje Budzetu i Finanséw Publicznych oraz Gospodarki Narodowej i Innowacyjnosci nie wniosty

we wtorek poprawek do nowelizacji zmniejszajqcej tzw. podatek miedziowy.

Jak podano, dzieki obnizeniu podatku miedziowego KGHM ma zaoszczedzi¢ w 2019 roku 180 min PLN, a w
kolejnych latach 240 min PLN rocznie.

Stanowisko rzqdu do procedowanej ustawy nie zostato jeszcze przygotowane. (PAP)

Wuyniki Banku Millennium w I kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN ! kw. 2019 konsensus zmiana
Wynik odsetkowy 484,0 49138 -1,6%
Wynik z prowizji 1632 1615 1,1%
Koszty ogotem 384,5 381,2 0,9%
Saldo rezerw -723 -64,5 121%
Zysk netto 160 150,1 6,6%

wyniki wyniki . IV kw. .
min PLN lkw.2019 1kw.2018  ~™d"@ 2018 Zmiana
Wynik odsetkowy 4840 4283 13,0% 485,7 -0,3%
Wuynik z prowizji 1632 1725 -5,4% 1616 1,0%
Koszty ogétem 384,5 330,2 16,4% 3198 20,3%
Saldo rezerw -72,3 -55.1 31,2% -624 159%
Zysk netto 160 1553 3,0% 2125 -24,7%

(PAP Biznes)

Rentownos$¢ kapitatu banku - skorygowana poprzez rownomierne roztozenie na cztery kwartaty sktadek na
Bankowy Fundusz Gwarancyjny - wyniosta 9,1% i byta o0 0,5 p.p. nizsza niz kwartat wcze$niej.

Efektywna stopa podatku dochodowego banku wyniosta 31,2% (72,7 min PLN podatku). Millennium zaptacito
réwniez 51,4 min PLN podatku bankowego.

Marza odsetkowa netto spadta kwartat do kwartatu 0 0,11 p.p. do 2,53%, ale byta 0 0,02 p.p. wyzsza r/r.

Koszty ryzyka (zanualizowane) wyniosty 55 pb i byty o 7 pb wyzsze niz w IV kw. 2018. Kredyty z utratq
wartosci stanowity na koniec marca 4,42% portfela, wobec 4,52% na koniec 2018 roku.

Depozyty klientéw banku na koniec pierwszego kwartatu miaty tqczng warto$¢ 66,67 mld PLN, o 12,1% wyzszq
niz przed rokiem. Portfel produktéw inwestycyjnych spadt o 8,3% do 8,8 mid PLN.

Kredyty netto ogétem Banku Millennium wyniosty natomiast 53,94 mld PLN na koniec marca, po wzroscie o
12,4% r/r.

Bank udzielit w pierwszym kwartale pozyczek gotowkowych o tqcznej wartosci 988 min PLN, o 29% wiecej r/r.
Sprzedaz kredytow hipotecznych wyniosta 856 min PLN i byta o 14% wyzsza r/r. Wolumen kredytow dla firm
wzrost 0 14% r/r, a wolumen produktow faktoringowych i leasingowych byt wyzszy o ponad 7% r/r. (PAP)
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Zakonczenie postepowania antymonopolowego przeciwko Benefit Systems przesuniete na 30 wrze$nia
UOKIiK ma zakonczy¢ postepowanie antymonopolowe przeciwko Benefit Systems 30 wrze$nia 2019 roku.

Wedtug wczesniejszych zapowiedzi postepowanie miato zosta¢ zakonczone do konca kwietnia 2019 roku.
Jednak, jak poinformowat prezes UOKIK, "z uwagi na ztozony charakter postepowania i konieczno$¢ dalszej
analizy sprawy zakoriczenie postepowania na obecnym etapie nie jest mozliwe". (PAP)

Dom Development spodziewa si¢ w 19 wyniku netto na poziomie zblizonym do 18

Dom Development spodziewa sie w 2019 r. wyniku netto na poziomie zblizonym do 2018 r. Zysk netto
przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej Dom Development w 2018 r. wyniost 227 min PLN.
(PAP)

Dom Development spodziewa sie wkrétce mie¢ w ofercie 3 tys. lokali

Dom Development, ktory ma koniec pierwszego kwartatu miat w ofercie 2644 lokale, w tym 390 mieszkan w
budowie i 2254 w projektach zakonczonych. Spétka spodziewa sie w najblizszych miesigcach zwiekszyc te
liczbe do okoto 3 tys.

Dom Development podtrzymuje zapowiedzi wprowadzenia w tym roku do budowy 3900 lokali. W pierwszym
kwartale grupa wprowadzita do budowy 1000 lokali, w drugim kwartale powinno to by¢ 1300 mieszkan.

Dom Development spodziewa sie tez, ze liczba przekazanych lokali bedzie w 2019 roku nieco nizsza niz w
zesztym roku, kiedy siegneta 3600 lokali. Powinna ona na koniec tego roku wynie$¢ okoto 3500 lokali.

W pierwszym kwartale Dom Development wystartowat z 11 nowymi projektami w Warszawie i w Tréjmiescie.
Lokali w budowie grupa ma obecnie 5074, co wedtug prezesa Szanajcy powinno zapewni¢ grupie oferte na
kilka najblizszych lat. (PAP)

Dom Development spodziewa si¢ "bardzo dobrego" drugiego kwartatu

Wiceprezes spotki Janusz Zalewski ocenia, ze drugi kwartat bedzie "bardzo dobry". Dom Development miat w
pierwszym kwartale 2019 roku 84,3 mIn PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 17,5 min PLN przed
rokiem. Przychody wyniosty 528,2 min PLN, a zysk operacyjny 105,3 min PLN. Dla poréwnania, w pierwszym
kwartale 2018 roku Dom Development miat 203,5 min PLN przychodéw i 22,5 min PLN EBIT. Zysk brutto ze
sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 roku wyniost 145 min PLN wobec 60,8 min PLN przed rokiem. (PAP)

GPW wybrata 40 spotek do Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego

GPW wuytonita 40 spoétek z indeksow mWIG40 i sSWIG80, ktore obejmie pilotazowy Program Wsparcia Pokrycia
Analitycznego. Do programu przystgpito 12 cztonkéw gietdy. Pierwsze analizy majq zosta¢ opublikowane w
lipcu.

W ramach programu, zespoty analityczne cztonkéw gietdy bedq przygotowywaty raporty analityczne
dotyczqce spotek, a koszt przygotowania tych analiz bedzie finansowany przez GPW. Celem programu jest
wzrost liczby publikowanych analiz dla matych i $rednich przedsiebiorstw notowanych na warszawskiej
gietdzie.

Jak podano w komunikacie GPW, do programu zgtosito sie tqcznie 44 spotek oraz 12 domoéw maklerskich.
Zgodnie z zatozeniami do programu zakwalifikowato sie 40 spotek - dziesie¢ z wytonionych spotek dotychczas
w ogoble nie posiadato pokrycia analitycznego, a kolejne 12 do tej pory wspotpracowato tylko z jednym
analitykiem. Osiem spotek nalezy do indeksu mWIG40, a 32 do indeksu sWIG80.

Spotki, ktore przystapity do programu, musiaty spetni¢ okreslone warunki: naleze¢ do indeksu mWIG40 lub
sWIG80, posiadac kapitalizacje powyzej 50 min PLN, a free float (liczba akcji w obrocie) powyzej 20%. (PAP)

KNF chce zawieszenia obrotu akcjami Sunex oraz Cube.ITG

Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do Gietdy Papieréw Warto$ciowych zqdanie zawieszenia obrotu
akcjami Sunex oraz Cube.ITG od 7 maja, w zwigzku z nieprzekazaniem przez spotki raportéw rocznych za 2018
r. (PAP)

GPW zawiesza notowania pieciu spotek na rynku gtéwnym GPW

GPW zawiesza obrot na rynku gtownym GPW akcjami spotek: Atlantis, Fon, Investment Friends Capital,
Investment Friends i Resbud. Notowania spotek bedq zawieszone do konca dnia sesyjnego nastepujacego po
dniu, w ktorym przekazq raporty roczne za 2018 rok. (PAP)
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Inter RAO Lietuva wyptaci 0,58 euro dywidendy na akcje z zysku za '18
Akcjonariusze Inter RAO Lietuva zdecydowali, ze spotka wyptaci 0,58 euro dywidendy na akcje z zysku za 2018
rok. Dniem prawa do dywidendy bedzie 13 maja, a dniem jej wyptaty 17 maja. (PAP)

Grupa Inter Cars miata w kwietniu 755,8 min PLN przychodéw, wiecej rdr o 7,3%

Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w kwietniu 2019 roku wyniosty 755,8 min PLN, co oznacza wzrost
rdr o 7,3%. Narastajgco od poczgtku roku grupa wypracowata 2.722 min PLN przychodoéw, czyli o 15,9%
wiecej niz rok wezesniej.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w kwietniu 580,8 min PLN (wzrost rdr o 5,4%), z czego sprzedaz w Polsce to
413,3 min PLN (wzrost rdr o 3,6%). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w kwietniu wyniosta 297,7
min PLN (wiecej rdr o 10,8%).

Narastajgco od poczqtku roku sprzedaz Inter Cars wyniosta 2.041,2 min PLN (wzrost rdr o 14,1%), z czego
sprzedaz w Polsce to 1.444,9 min PLN (wzrost rdr o 12%). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg w
okresie styczen-kwiecien 2019 roku wyniosta 1.102,8 min PLN (wiecej rdr o 19,8%). (PAP)

Inter Cars spodziewa sie wzrostu przychodéw grupy w 2019 roku o 10-15%

Inter Cars spodziewa sie, ze skonsolidowane przychody w 2019 roku mogq wzrosngé o 10-15% Grupa pracuje
nad poprawq rentownosci i chce w tym roku zmniejszy¢ $rednioroczng rotacje zapaséw do 130 dni oraz
wskaznik dtug do EBITDA do 2,5.

Po trzech miesigcach 2019 roku grupa Inter Cars wypracowata 1,976 mld PLN przychodow, czyli o 20,2%
wiecej niz rok wezesniej. W catym 2018 roku przychody zwiekszyty sie o 15% do 7,94 mld PLN.

Cztonek zarzqdu Inter Cars podtrzymat wcze$niejsze zapowiedzi, ze w 2019 roku grupa ktadzie bowiem nacisk
na poprawe rentowosci poprzez optymalizacje portfolio sprzedawanych produktow w kierunku produktow
najbardziej rentownych, optymalizacje procesow logistycznych i rotacji oraz poprawe efektywnosci pracy.

Cztonek zarzqdu Inter Cars poinformowat, ze w pierwszym kwartale 2019 roku Inter Cars zakonczyt negocjacje
z cze$ciq dostawcow z Azji i uzyskat znaczqce wydtuzenie terminéw ptatnosci w zamian za wprowadzenie tych
dostawcow do programu faktoringu odwrotnego. Cykl rotacji zobowigzan w skali roku wedtug szacunkéw
spotki wydtuzy sie nawet o 5-7 dni dzieki temu programowi. Ponadto w celu zwiekszenia efektywnos$ci pracy
grupa inwestuje w automatyzacje. (PAP)

Inter Cars uruchomit obstuge logistyczng duzego dostawcy czesci samochodowych

Grupa Inter Cars rozpoczeta pod koniec 2018 roku nowq dziatalno$¢ w postaci obstugi logistycznej duzego
dostawcy czesci samochodowych. Spétka posiada dla tego dostawcy wydzielony magazyn w Sosnowcu, do
ktorego bezposrednio trafiajq czeSci samochodowe wyprodukowane w fabrykach w Europie i Azji.

Wydzielony magazyn to pierwszy etap wspotpracy, w ramach ktérego spétka ma jeszcze jego towar w sieci
dystrybucyjnej. Drugi etap, czyli tzw. konsygnacja, zaktada brak zapasu bezpieczefstwa produktéw tego
dostawcy, co przetozy sie na poprawe naszego cash flow.

Przedstawiciel spotki Piotr Zamora podkreslit, ze rozwigzania wypracowane z jednym dostawcq duzo szybciej
mozna wdrozyc¢ z kolejnymi. Obstuga logistyczna jest to dla Inter Cars kolejnym, nowym obszarem dziatalnosci,
ktory zabezpiecza przysztos¢ spotki w przypadku zmian, czy turbulencji na rynku. Dodat on réwniez, ze
przygotowany interfejs z system SAP partnera umozliwi Inter Cars wspétprace réwniez z innymi dostawcami w
przysztosci. Taka mozliwo$¢ jest nie tylko w magazynie w Sosnowcu, ale takze w Zakroczymiu po rozbudowie.
(PAP)

Inter Cars planuje w '19 otworzy¢ ok. 35 zagranicznych filii, z czego moze jedng w Serbii

Inter Cars planuje w 2019 roku otworzy¢ okoto 35 zagranicznych filii, jedna moze zosta¢ uruchomiona w
nowym dla spotki kraju, czyli Serbii. Tegoroczne inwestycje grupy majq siegng¢ 70 min PLN, z czego 20 min
PLN kosztowa¢ bedzie rozbudowa magazynu w Zakroczymiu.

Na koniec 2018 roku sie¢ sprzedazy Inter Cars liczyta tqcznie 548 filii, na co sktadato sie 249 polskich i 299
zagranicznych.

Inwestycje, ktore w grupie Inter Cars dotyczq przede wszystkim logistyki, sprzedazy i wspierajgcych ich
rozwigzan IT oraz e-commerce, w 2018 roku wyniosty 82 min PLN. (PAP)

Konsorcjum Stali zakonczyto realizacje inwestycji w trzech oddziatach o wartosci 56,5 min PLN
Konsorcjum Stali zakonczyto realizacje planu inwestycyjnego dotyczqcego rozwoju oddziatdbw w Lublinie,
Zawierciu i Pruszkowie w latach 2016-2019. tgczne wydatki na te inwestycje wyniosty 56,5 min PLN. (PAP)
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Otmuchéw ma przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomos$ci za 4 min PLN netto
ZPC Otmuchéw zawart z NICRE przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci zabudowanych w Gorzyczkach
za 4 min PLN netto.

Spotka nie wykorzystywata nieruchomosci w dziatalno$ci operacyjnej. Jej wartos§¢ w ksiegach rachunkowych
spotki wynosi ok. 2 min PLN. Kupujgcy zobowigzat sie do wptacenia zadatku w kwocie 400 tys. PLN netto, tj.
492 tys. PLN brutto w terminie do 21 maja 2019 .

Przeniesienie wtasnosci ma sie odby¢ w terminie do 15 lipca pod warunkiem zaptaty catej kwoty. Jednocze$nie
strony uzgodnity, ze jezeli kupujgcy w terminie do 15 lipca wptaci 2,8 min PLN netto zaliczki, termin zaptaty
ostatecznej kwoty zostanie wydtuzony do 30 sierpnia 2019. (PAP)

Przychody Wojasa w kwietniu wyniosty 24,4 min PLN, o 28,1% wiecej r/r

Skonsolidowane przychody Wojasa wyniosty w kwietniu 2019 roku 24,4 min PLN, co oznacza wzrost 0 28,1%
w stosunku do przychodow w kwietniu 2018 roku. Narastajgco od poczqtku roku przychody byty wyisze o
13,6% w stosunku do poprzedniego roku i wyniosty 74,9 min PLN.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w kwietniu 2019 roku wyniosty 19,7 min PLN i byty
wyzsze 0 21,1% od przychodéw osiggnietych w kwietniu 2018 roku.

W okresie styczen - kwiecien 2019 skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 61,5 min PLN
i byty wyzsze 0 12,8% od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. (PAP)



Dziennik

08 maja 2019 .

Kalendarz:
Spétka
8 maja Asseco SEE
8 maja Banca Transilvania
8 maja ING BSK
8 maja Magyar Telekom
8 maja Millennium
9 maja AmRest
9 maja Asbis
9 maja Dino
9 maja Netia
9 maja Bank Pekao
9 maja Stalexport Autostrady
10 maja Eurocash
10 maja Gedeon Richter
10 maja 02 Czech Republic
10 maja oTP

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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