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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Kontrakty terminowe od podstaw. Wuykorzystanie
kontraktéw do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego”, ktoére odbedzie sie¢ 22 pazdziernika
2019 r. w Sali Notowan GPW. Szkolenie poprowadzi Pawet Matmyga, analityk BM PKO BP.
Szczeg6ty oraz formularze rejestracji dostepne sq tutaj.

Komentarz dnia:

Jedng z najciekawszych spoétek wezorajszego dnia na GPW byt Ten Square Games, ktory wzrost
0 6,5%. Jest to wynikiem opublikowanych przez spotke wstepnych wynikéw sprzedazy za trzeci
kwartat 2019 roku. Sq one wyrazniej powyzej naszych oczekiwan i oceniamy je jednoznacznie
pozytywnie. Podoba nam sie zaréwno wyzsza niz zaktadaliémy sprzedaz gtéwnej produkcji czyli
Fishing Clash jak rowniez pozostatych gier.

WIG30:

Alior Bank - Alior Bank celuje w 200 min PLN kwartalnego zysku po wytqczeniu zdarzen
jednorazowych

Enea - Enea zbuduje farmy fotowoltaiczne na terenach kopalni Bogdanka

ING Bank Slgski - Fitch Ratings potwierdzit ratingi ING Banku Slgskiego

Pekao - Pekao moze rozwazyc dalsze przejecia, ale po zakonczeniu transformacji operacyjnej
PGE - PGE chce wybudowac Il linie technologiczng ITPOE w Rzeszowie

PKN Orlen - PKN Orlen otrzymat cze$¢ odszkodowan od firm rosyjskich z tytutu
niedostarczonej ropy

PKO BP, mBank - Poddanie analizie wystawionego na sprzedaz banku jest normalng rzeczq -
Jagietto

PKP Cargo - PKP Cargo chce wozi¢ LNG dla PGNiG Obrot Detaliczny
Play Communications - Dominik Libicki dotqczy do Rady Dyrektorow Play Communications

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Stwierdzenie niewazno$ci umowy o kredyt w CHF rodzi niekorzystne skutki
dla obu stron

S&P500: rosnie ryzyko pojawienia sie gtebszej korekty

Zawezajgca sie konsolidacja na wykresie S&P500 zdaje sie dobiega¢ konca. Wyjscie z niej
dotem jest aktualnie bardziej prawdopodobne niz wyjscie gorg, wiec test wsparcia na 2,850
pkt. zdaje sie by¢ kwestig najblizszych sesji. W razie jego przetamania kolejne poziomy
docelowe to 2,790 - 2,800 pkt. oraz 2,735 - 2,745 pkt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Ten Square Games
Ciech

GPW

Millennium

AB

Najwieksze spadki
JSW

KAZ Minerals

Kruk

Asseco SEE
Bogdanka

Najwyzsze obroty
omv

Nornickel

Erste Group

PKN Orlen

Pekao

Indeksy zagraniczne
BUX
RTS

. PX50
L. DJIA

< NASDAQ

< S&P 500

“ DAX XETRA
" FTSE

" CAC40

| NIKKEI

| HANG SENG

Waluty i surowce
. WIBOR 3m (%)

. EUR/PLN

* USD/PLN

“ EUR/USD

" miedz (USD/t)

miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

56,169.8
56,248.0
687.8
21219
2,131.8
2,143.0
21440
3,600.5
3,609.5

kurs
141.00
31.95
38.00
5.53
20.40

kurs
19.13
3.90
137.50
19.40
33.90

kurs

49.26
24.52
28.23
102.55
102.10

39,804.0
1,306.4
994.1
26,164.0
7,823.8
2,8931
11,970.2
7,143.2
5,456.6
21,587.8
25,8934

98.29
4320
3.943
1.096
5,650.5

22,280.5

58.24

(k0 Biuro Maklerskie

zmiana
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-0.2%
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WIG30:
Alior Bank

Enea

ING Bank Slgski

Pekao

PGE

PKN Orlen

Alior Bank celuje w 200 min PLN kwartalnego zysku po wytqczeniu zdarzen jednorazowych
Prezes zarzqdu Krzysztof Bachta poinformowat, ze Alior Bank liczy, iz w najblizszym czasie bedzie kwartalnie
osigga¢ 200 mIn PLN zysku po wytqczeniu zdarzen jednorazowych.

Zysk netto grupy Alior Banku w drugim kwartale 2019 roku wyniést 35,8 min PLN. Wptyw na zyskownos¢
banku miat znaczqcy odpis aktualizujgey, zwigzany z ekspozycjq jednego z klientéw, dziatajgcego w branzy
spozywczej. Alior informowat, ze odpis ten wyniést 161 min PLN.

W | potowie 2019 roku zysk netto grupy Alior Banku wynosi 157,8 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byt na
poziomie 354,3 min PLN.

W sierpniu prezes banku informowat, Ze liczy, ze zysk jaki bank osiggnie w drugiej potowie roku bedzie duzo
wyzszy niz osiggniety w | potowie roku. (PAP)

Enea zbuduje farmy fotowoltaiczne na terenach kopalni Bogdanka

Enea zbuduje farmy fotowoltaiczne o tqcznej mocy do ok. 30 MW na terenach kopalni Bogdanka. W ramach
wspotpracy w najblizszych latach na tqcznej powierzchni ok. 55 ha powstanq instalacje, ktére bedq mogty
produkowa¢ do ok. 30 000 MWh energii elektrycznej rocznie. Cato$¢ wytworzonej w ten bezemisyjny sposéb
energii trafi do Bogdanki, zasilajqc kopalnie i jej procesy produkcyjne.

Enea bedzie sprzedawaé Bogdance energie pochodzqcq z wybudowanych w ramach projektu instalacji
fotowoltaicznych w formule cPPA (z ang. corporate Power Purchase Agreement). Oznacza to bezposredniq
sprzedaz energii do odbiorcy kofcowego, co pozwoli Bogdance znacznie obnizy¢ koszty jej zakupu. (PAP)

Fitch Ratings potwierdzit ratingi ING Banku Slgskiego

Agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita dtugoterminowy rating (Long-Term IDR) ING Banku Slgskiego na
poziomie "A" z perspektywq stabilng. Agencja potwierdzita rowniez rating krotkoterminowy na poziomie "F1°,
Viability Rating na poziomie "bbb+" i rating wsparcia na poziomie "1". (PAP)

Pekao moze rozwazyc dalsze przejecia, ale po zakonczeniu transformacji operacyjnej

Bank Pekao monitoruje trendy konsolidacyjne na rynku bankowym i nie wyklucza swojego udziatu w dalszej
konsolidacji tego sektora po finalizacji transformacji operacyjnej prowadzonej w ramach strategii na lata 2018
- 2020.

Prezes banku Michat Krupinski podtrzymat, ze potencjalne tego typu projekty muszq by¢ zgodne zaréwno z
realizowanq przez bank strategiqg, jak i mie¢ potencjat do generowania dodatkowej wartosci dla akcjonariuszy.

Pod koniec wrze$nia Commerzbank zatwierdzit nowq strategie biznesowq, ktéra zaktada m.in. sprzedaz akgji
mBanku. Wsrod potencjalnych chetnych rynek wymieniat wezesniej m.in. Bank Pekao. (PAP)

PGE chce wybudowac Il linie technologicznq ITPOE w Rzeszowie

Polska Grupa Energetyczna, PGE Energia Ciepta i Marszatek Wojewodztwa Podkarpackiego podpisali list
intencyjny dotyczqcy dziatan na rzecz budowy Il linii technologicznej w Instalacji Termicznego Przetwarzania z
Odzyskiem Energii (ITPOE) w Rzeszowie.

Jak podata PGE, przed przystgpieniem do projektu niezbedne jest wykonanie analiz technicznych i
ekonomicznych, uwzgledniajgcych sytuacje na rynku odpadow.

Nowelizacja przepiséw zniosta rejonizacje dla termicznych instalacji utylizacji odpadéw i zobligowata do
ogtoszenia przetargéw na dostawy paliwa. (PAP)

PKN Orlen otrzymat cze$¢ odszkodowan od firm rosyjskich z tytutu niedostarczonej ropy

Joanna Zakrzewska, rzecznik prasowy PKN Orlen poinformowata, ze koncern otrzymat cze$¢ odszkodowan od
firm rosyjskich z tytutu niedostarczonej ropy rurociggiem Przyjazn. Podtrzymata ona roéwniez, ze do konca roku
spotka chee zgtosic¢ roszczenia z tytutu zanieczyszczenia ropy.

Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek informowat, ze Orlen wystqpit do rosyjskich dostawcéw ropy z roszczeniami
z tytutu niewywigzania sie z umoéw na dostawy surowca, na podstawie zapiséw kontraktowych. Zapowiadat tez,
ze koncern wystgpi z roszczeniami z tytutu strat wynikajgcych z uszkodzen instalacji spowodowanych
dostawami zanieczyszczonej ropy.

W kwietniu poinformowano, Ze rurociggiem Przyjazii ptynie przez Biatorus w kierunku zachodnim
zanieczyszczona ropa. PERN, polski operator rurociqgu Przyjazn, aby ochroni¢ krajowy system przesytowy i
instalacje rafineryjne, wstrzymat odbiér dostaw zanieczyszczonej rosyjskiej ropy dostarczanej dla klientow
PERN z biatoruskiego systemu przesytowego do bazy w Adamowie. (PAP)
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PKO BP, mBank Poddanie analizie wystawionego na sprzedaz banku jest normalng rzeczq - Jagietto
Na pytanie radiowej Tréjki o to, czy PKO BP bierze pod uwage zakup innych bankéw, np. mBanku, Zbigniew
Jagietto, prezes PKO BP, odpowiedziat, ze poddanie analizie wystawionego na sprzedaz banku jest normalng
rzeczq, a jakie wnioski zostang z tego wyciggniete pokaze przysztosc.

Pod koniec wrze$nia Commerzbank zatwierdzit nowq strategie biznesowq, ktora zaktada m.in. sprzedaz akcji
mBanku. (PAP)

PKP Cargo PKP Cargo chce wozi¢ LNG dla PGNiG Obro6t Detaliczny
PKP Cargo podpisato z PGNIG Obrot Detaliczny list intencyjny w sprawie mozliwej wspotpracy w zakresie
Swiadczenia ustugi przewozu paliwa gazowego LNG z wykorzystaniem sieci kolejowej.

PKP CARGO jest zainteresowanie utworzeniem centrow przetadunkowych LNG, zlokalizowanych przy
terminalach przetadunkowych, bedacych w dyspozycji spotki, w celu Swiadczenia dla PGNiG OD kompleksowej
ustugi logistycznej przewozu skroplonego gazu ziemnego LNG.

Prezes spotki Czestaw Warsewicz stwierdzit, ze PKP Cargo bacznie obserwuje rynek i dostrzega, ze dzieki
importowi gazu skroplonego ro$nie zapotrzebowanie na przew6z tego surowca w gtgb kraju. Dodat, ze dzieki
temu tworzy sie nowy sektor rynku przewozowego, na ktérym spotka chciataby byc¢ obecna i zaoferowac
klientom jak najlepsze warunki transportu gazu. (PAP)

Play Communications  Dominik Libicki dotgczy do Rady Dyrektoréw Play Communications
Akcjonariusze Play Communications zdecydowali na wtorkowym walnym zgromadzeniu o powotaniu Dominika
Libickiego na stanowiska dyrektora spétki. Libicki ma zasiada¢ w Radzie Dyrektorow jako tzw. dyrektor
niewykonawczy (non-executive director). Obowigzki bedzie petnit do czasu odbycia walnego zgromadzenia,
ktorego celem bedzie zatwierdzenie sprawozdania finansowego spotki za rok 2021.

W latach 1999-2011 Dominik Libicki zasiadat w radzie nadzorczej spétki Polskie Media, bedgcej nadawcq
kanatéw TV4 i TV6. Byt prezesem Zwiqzku Pracodawcow Prywatnych Medidéw dziatajqgcego w ramach Polskiej
Konfederacji Pracodawcow Prywatnych "Lewiatan".

Od 1995 r. Libicki byt zwigzany z Grupq Polsat. Od 2001 r. petnit funkcje prezesa Cyfrowego Polsatu, byt tez
wiceprezesem Polkomtela, zasiadat w radzie nadzorczej Telewizji Polsat oraz petnit funkcje prezesa Info-TV-FM.

W styczniu 2016 r. zostat cztonkiem zarzqdu grupy Kulczyk Investments. Ze stanowiska zrezygnowat w czerwcu
2018 roku. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor bankowy

Sektor energetyczny

Atal

Baltona

Stwierdzenie niewazno$ci umowy o kredyt w CHF rodzi niekorzystne skutki dla obu stron

Wyrok TSUE nie powtarza opinii rzecznika i nie rozstrzyga o abuzywnosci kredytow walutowych. Po
uniewaznieniu umowy kredytowej bankowi przystuguje roszczenie o zwrot wyptaconego kapitatu oraz
roszczenie o wynagrodzenie za korzystanie z tego kapitatu.

ZBP zaznaczyt, ze Trybunat nie podzielit opinii Rzecznika Generalnego, ktéry jako alternatywe do niewaznosci
stawiat przeksztatcenie kredytéw walutowych w kredyty ztotowe z pozostawieniem stawki LIBOR. Trybunat
podzielit natomiast obawy wyrazone przez sqd krajowy i dlatego nie potwierdzit opcji uznania umowy za kredyt
w PLN oprocentowany wedtug LIBOR. Zdaniem Trybunatu opcja przeksztatcenia kredytéw walutowych w
kredyty ztotowe z pozostawieniem stawki LIBOR mogtaby by¢ zbyt daleko idgcq ingerencjg w charakter
gtéwnego przedmiotu umowy

Wedtug Zespotu Prawno-Legislacyjnego ZBP sqd krajowy powinien zajgé stanowisko, czy uniewaznienie
umowy wywotatoby niekorzystne skutki dla konsumenta. ZBP ocenia, ze upadek umowy w wyniku stwierdzenia
jej niewaznosci prowadzi do niekorzystnych skutkéw dla obu stron umowy.

ZBP zaznacza, ze bankowi przystuguje roszczenie o zwrot wyptaconego kapitatu oraz roszczenie o
wynagrodzenie za korzystanie z tego kapitatu. Przez czas ustalony w umowie, kredytobiorca mogt bowiem
korzysta¢ z oddanego mu kapitatu, natomiast bank nie mogt zgda¢ jego zwrotu przed nadejSciem terminu
okreslonego w umowie. To $wiadczenie banku ma réwniez swojq warto$¢, ktérej zwrotu bank moze domagaé
sie na podstawie przepiséw o nienaleznym $wiadczeniu

Wskazano réwniez, ze prawomocny wyrok stwierdzajqcy niewazno$¢ ma charakter konstytutywny i dopiero z
chwilg uprawomocnienia wyroku stwierdzajgcego niewazno$¢ zaczyna biec termin przedawnienia w zakresie
rozliczenia stron, ktory dla banku wynosi 3 lata. W przypadku uniewaznienia umowy roszczenie banku mogtoby
istotnie przewyzszyc¢ stan zobowiqgzan, ktory istniatby przy utrzymaniuv umowy w mocy

ZBP ocenit, ze wyrok TSUE dotyczy wytqcznie sytuacji, w ktérej sqd krajowy uprzednio stwierdzi abuzywnos$¢
danego postanowienia umownego. Wedtug ZBP Trybunat nie rozstrzygat o abuzywnosci kredytéw walutowych,
w tym nie rozstrzygat o abuzywnosci postanowien umownych w sprawie bedqcej przedmiotem zapytania sqdu
odsytajgcego.

Zdaniem bankowcow ZBP TSUE wyraznie dopuszcza mozliwo$¢ uzupetniania przez sqd krajowy luk w umowie
spowodowanych usunieciem postanowienia uznanego za abuzywny przepisem prawa krajowego o charakterze
dyspozytywnym, w sytuacji, gdy usuniecie abuzywnego warunku zobowigzywatoby sqd krajowy do
niekorzystnego dla konsumenta uniewaznienia umowy w catosci. (PAP)

W 2020 r. uda si¢ utrzymac¢ ceny prqdu
Szef KPRM Michat Dworczyk poinformowat, ze rzqd PiS zrobi wszystko, aby utrzymac ceny prqdu na obecnym
poziomie.

Dworczyk pytany o wypowied? prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, ktory stwierdzit, ze nie moze zapewnic¢, ze
podwyzek cen prqdu nie bedzie, odpowiedziat, ze prezes URE jest urzednikiem, a nie politykiem.

Szef KPRM przyznat jednocze$nie, ze jest problem wzrostu cen prqdu w Europie. Ocenit, ze wynika to z
prowadzonej polityki klimatycznej, ktora - jok powiedziat - nie jest korzystna dla Polski. (PAP)

Atal uzna w przychodach Il kwartatu 2019 roku 174 lokale

Atal uzna w przychodach trzeciego kwartatu 2019 roku tgcznie 174 lokale mieszkalne i ustugowe, przekazane w
tym okresie nabywcom. W trzecim kwartale wydanych zostato 110 lokali w todzi, 42 w Gdansku, 11 w
Warszawie, 10 w Katowicach i jeden w Krakowie.

tqcznie w trzech pierwszych kwartatach 2019 roku Atal wydat klientom 1.094 lokale. (PAP)

Baltona wyemituje obligacje o wartosci 175 min PLN
Baltona wyemituje obligacje o warto$ci nominalnej 175 min PLN i zgodnie z zawartq umowq inwestycyjng,
skieruje propozycje ich objecia do Przedsiebiorstwa Panstwowego "Porty Lotnicze" (PPL).

Baltona wyemituje obligacje serii A i B, z 15-miesiecznym termin wykupu i oprocentowaniem opartym o
stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokosci 5 p.p.

Srodki z emisji obligacji zostang wykorzystane na sptate zadtuzenia wobec BNP Paribas (130 min PLN), a w
nastepnej kolejnosci na finansowanie biezqcej dziatalnosci spétki lub sptate pozyczek wewngtrzgrupowych.
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Comarch

Decora

Srodki z emisji obligacji serii A zostang udostepnione spotce po uzyskaniu przez PPL zgody Prezesa UOKIK na
przejecie Baltony. Kwota 45 min PLN pozyskana z emisji obligacji serii B zostanie przeznaczona na zapewnienie
petnego zatowarowania sklepéw oraz sptate wymagalnych zobowigzan handlowych Baltony, a w nastepnej
kolejnosci na finansowanie biezqcej dziatalnosci spofki lub sptate pozyczek wewnqtrzgrupowych.

Wczesniej Baltona poinformowata o zawarciu umowy inwestycyjnej na mocy ktérej jej gtowny udziatowiec,
firma Kempley Sp. z 0.0. z grupy Flamingo, sprzeda wszystkie posiadane akcje Baltony na rzecz PPL. Ponad 9
min akcji Baltony, dajgcych prawo do 80,68% gtoséw na WZ, Kempley sprzeda za 20,8 min PLN, tj. po 2,29
PLN za akcje. CzeSciqg umowy jest takze emisja obligacji skierowana do PPL.

Kupujagcy zobowiqzat siew terminie kolejnych trzech dni roboczych od dnia emisji obligacji, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji spotki. Sprzedajgcy zobowiqzat sie do sprzedazy akceji w
odpowiedzi na wezwanie po cenie wskazanej powyzej, natomiast cena nabycia akcji spotki w wezwaniu dla
akcjonariuszy mniejszosciowych zostanie ustalona przez PPL zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami prawa.

Podstawowym warunkiem zrealizowania umowy jest uzyskanie zgody na transakcje ze strony prezesa UOKiK.
(PAP)

Comarch ma ponad 20% polskiego rynku ERP; spodziewa sie zwiekszenia tego udziatu
Comarch ma 20,2% polskiego rynku systeméw ERP, podczas gdy przed rokiem udziat ten wynosit 19,1%
Spotka spodziewa sie jego dalszego zwiekszenia.

Z komunikatu wynika, ze daje to spétce drugie miejsce w zestawieniu producentow, uwzgledniajgcym firmy
zaréwno polskie, jak i zagraniczne. Pierwsze miejsce z udziatem 38,3% zajmuje SAP.

Natomiast wérod dostawcow rozwiqzan do segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw (zatrudnienie do 499
pracownikow) Comarch utrzymuje pozycje lidera. Wedtug danych 10C firma ma prawie 30% udziatu w rynku, a
kolejny dostawca posiada 19,8% w tym segmencie.

Warto$¢ catego rynku Enterprise Application Software w Polsce w 2018 - wedtug danych 1DC - wzrosta o 7,5%
do poziomu 263,3 min USD.

W 2018 roku przychody Comarchu ze sprzedazy systeméw ERP wyniosty 260 mlin ztotych i byty o 24,5 min
ztotych wyzsze niz w 2017 roku.

W pierwszym potroczu 2019 r. sprzedaz w sektorze ERP wyniosta 127,2 min ztotych, co stanowi wzrost o 11%
w poréwnaniu z analogicznym okresem sprzed roku.

Jak zaznacza spotka, wptyw na sytuacje w branzy miaty zmiany w przepisach prawnych, m.in. wprowadzenie
obowigzku przesytania Jednolitego Pliku Kontrolnego (JPK) przez mikroprzedsigbiorcow, wejscie w zycie
rozporzqdzania o ochronie danych osobowych (RODO), a takze sporzgdzanie rocznych sprawozdan
finansowych w formie elektroniczne;j.

Zdaniem wiceprezesa Comarchu i dyrektora sektora ERP Zbigniewa Rymarczyka, wprowadzenie nowych
przepisow i cyfryzacja proceséw prawno-podatkowych ma réwniez przetozenie na przychody Comarchu.

Jak podano, aktualnie z ptatnych wersji systeméw Comarch ERP w modelu cloud korzysta ponad 11 tys. firm.
llo$¢ roznego typu dokumentéw handlowo-magazynowych jakie te firmy przetworzyty lub wygenerowaty w
Chmurze Comarch w przeciqgu ostatniego 1,5 roku wynosi prawie 30 min.

Rymarczyk stwierdzit, ze dobra kondycja Comarch to wynik realizacji strategii dla sektora ERP, ktorq zostata
przyjeta w 2016 roku. +Plan 7500+ zaktada, ze w latach 2016-2023 przychody ze sprzedazy rozwigzan klasy
ERP osiqggng poziom 500 mlIn ztotych, a $rednioroczne tempo wzrostu w tym okresie utrzyma sie na poziomie
dwucyfrowym. Filarami strategii jest rozbudowa oferty produktowej w systemie chmurowym, ekspansja
zagraniczna oraz wzrost naktadow na prace badawczo-rozwojowe. (PAP)

Decora planuje zainwestowa¢ w drugim pétroczu '19 okoto 5 min PLN
Decora nie odczuwa pogorszenia koniunktury i planuje dalszy rozwoj. Inwestycje w drugim potroczu 2019 r.
majq wynies$¢ okoto 5 min PLN.

Cztonek zarzqdu spotki Artur Hibner poinformowat, ze spétka prowadzi inwestycje zwigzane z zwigkszaniem
mocy produkcyjnych i logistycznych. Do tego spoétka inwestuje w badania i rozwoj, czyli opracowywanie
nowych technologii. W pierwszym potroczu zainwestowano ponad 5 min PLN i podobnej kwoty mozna
spodziewac sie w drugim potroczu.



Dziennik ﬁ Biuro Maklerskie

09 pazdziernika 2019 r.

W pierwszym potroczu przychody Decory wzrosty o 13,6% do 151,5 min PLN, zysk operacyjny zwiekszyt sie o
blisko 90% do 18 min PLN, EBITDA wzrosta o 82,3% do 23,4 mIn PLN, a zysk netto zwiekszyt sie o 18,11% do
14,3 min PLN.

Hibner poinformowat, Ze dobre wyniki po pierwszym pétroczu 2019 roku sq efektem konsekwentnie wdrazanej
strategii, na ktorej opiera sie rozwoj naszej spofki i grupy kapitatowej, czyli zaawansowanych technologicznie
produktow. Efekty przynoszq obecnie lata pracy nad rozwojem wiasnego know-how, budowa wiasnego
laboratorium oraz inwestycje w badania i rozwoj

Hibner poinformowat, Zze Decora jest jedynqg firmq dysponujqcq trzema technologiami produkcji podktadéw
podtogowych. Sq to technologie wykorzystujgce poliuretan, polistyren oraz wysokospieniony polietylen z
barierq aquastop. Podtogi mineralne sq w ofercie Decory od wiosny 2018 roku.

Cztonek zarzqdu zaznaczyt, ze spoétka jest w trakcie wycofywania sie z produktéw zwigzanych z dekoracjq okien.

Producent i dystrybutor artykutow do wykanczania i dekoracji wnetrz ma obecnie w ofercie blisko 8 tys.
produktow. Okoto 35% sprzedazy trafia na rynek polski, pozostata cze$¢ do 52 krajow na pieciu kontynentach.

Decora regularnie wyptaca dywidende. Z zysku wypracowanego w 2018 roku wyptacita 1 PLN dywidendy na
akcje. (PAP)

Inter Cars Grupa Inter Cars miata we wrzes$niu 737,7 min PLN przychodow, wigcej r/r 0 10,2%
Skonsolidowane przychody Inter Cars we wrze$niu 2019 roku wyniosty 737,7 min PLN, co oznacza wzrost r/r
0 10,2%. Narastajgco od poczqtku roku grupa wypracowata 6,39 mld PLN przychodéw, czyli o 11,7% wiecej niz
rok wczesniej.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta we wrze$niu 528 min PLN (wzrost r/r 0 2,3%), z czego sprzedaz towarow w
Polsce to 361,8 mIn PLN (wzrost r/r 0 6,4%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq wyniosta 329,6 min PLN (wigcej r/r 0 22,5%).

Narastajgco od poczgtku roku sprzedaz Inter Cars wyniosta 4,718 mld PLN (wzrost r/r o 7,3%), z czego
sprzedaz w Polsce to 3,312 mld PLN (wzrost r/r o 8,6%).

Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granicq w okresie styczen-wrzesien 2019 roku wyniosta 2,696 mid PLN
(wiecej r/r 0 16,6%). (PAP)

Ipopema Ipopema TFI chce przejg¢ kontrole nad funduszem Kreos Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
Ipopema TFI ztozyta do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek o zgode na przejecie od mBanku
kontroli nad funduszem Kreos Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Jak podano, fundusz byt zarzqdzany przez Saturn Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, ktéremu na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego zostato cofniete zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci
polegajqcej na tworzeniu i zarzqdzaniu funduszami inwestycyjnymi. (PAP)

Monnari Trade Przychody Monnari Trade we wrze$niu wyniosty ok. 18,8 min PLN, wzrost 0 27,9% r/r
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade we wrze$niu 2019 roku wyniosty ok. 18,8 min PLN i
byty wyzsze od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 27,9%.

Przychody we wrzes$niu obejmujq okoto 1,4 min PLN sprzedazy odnotowanej przez grupe Centro 2017. (PAP)

R22 R22 wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie R22 zdecydowato o wyptacie 4,23 min PLN dywidendy z zysku za rok obrotowy
zakonczony w czerwcu tego roku. Dywidenda na akcje wyniesie 0,3 PLN. Dniem ustalenia prawa do dywidendy
bedzie 15 pazdziernika, a wyptata nastqpi 22 pazdziernika. Warto$¢ dywidendy jest zgodna z rekomendacjq
zarzqdu spotki z wrzesnia.

Pozostata czes¢ zysku jednostkowego spotki za rok 2018/2019, 0,67 min PLN, trafi na kapitat zapasowy.

Zgodnie z przyjetq we wrze$niu politykq dywidendowq, spdtka bedzie wyptaca¢ akcjonariuszom co najmniej
30% skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej. W roku
obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2019 r. wynidst on 11,6 min PLN i byt o 70% wyzszy niz rok wczesniej.
(PAP)
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Rainbow Tours Rainbow Tours ma umowe podnajmu hotelu na Krecie na co najmniej 15 lat
White Olive z grupy Rainbow Tours zawarta umowe podnajmu nieruchomosci hotelowej Agelia Beach Hotel,
potozonej na Krecie. Umowa zostata zawarta na pietnascie lat z mozliwosciq przedtuzenia o pie¢ lat, pod
warunkiem wybudowania dodatkowych 20 pokoi. tqczna warto§¢ umowy najmu za okres 20 lat to 4,25 min
euro.

Obecnie hotel ma 85 pokoi, restauracje, dwa bary i trzy baseny. Zamiarem White Olive jest remont
nieruchomosci oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu. Plan remontu i adaptacji przewiduje m.in.
wybudowanie restauracji a'la carte i centrum SPA, gruntowny remont tazienek i pokoi oraz powiekszenie
gtébwnego basenu.

Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych planowane jest na pazdziernik 2019 roku, a rozpoczecie
dziatalno$ci hotelu na kwiecien 2020 roku.

W 2020 roku spétka chce rozbudowa¢ hotel do okoto 150 pokoi.

Aktualnie do sieci White Olive Hotels nalezq trzy hotele na greckiej wyspie Zakynthos oraz przejeta w sierpniu
nieruchomo$¢ hotelowa na wyspie Rodos. (PAP)

Robyg Robyg sprzedat po trzech kwartatach 2019 roku 1.853 lokale netto
Robyg sprzedat po trzech kwartatach 2019 roku 1.853 lokale netto. Wedtug obliczen PAP Biznes, w samym
trzecim kwartale grupa sprzedata 776 lokali.

W komunikacie wskazano, ze podana warto$¢ kontraktacji nie uwzglednia rezygnacji na projekcie Young City 2
z powodu przedtuzajqcych sie procedur administracyjnych.

Wedtug wczesniejszych komunikatow, w trzech pierwszych kwartatach 2018 roku Robyg zakontraktowat 2.016
lokali. Plany Robygu na 2019 rok zaktadajq sprzedaz 2,3 tys. lokali. (PAP)

Ronson Development  Ronson Development sprzedat w 111 kwartale 160 lokali
Ronson Development sprzedat w trzecim kwartale 2019 roku 160 lokali wobec 203 rok wczesniej. Deweloper
przekazat w tym czasie klientom 100 lokali wobec 190 przed rokiem. Spétka podata, ze na koniec kwartatu 88
lokali objetych byto umowami rezerwacyjnymi.

Spotka poinformowata, ze emitent oczekuje, ze zdecydowana wiekszo$¢ tych umoéw zostanie skonwertowana
na przedwstepne umowy sprzedazy lub umowy deweloperskie w czwartym kwartale 2019 r. (PAP)

Ten Square Games Ten Square Games szacuje, ze miat w 11l kwartale 2019 roku 67,9 min PLN przychodéw
Ten Square Games szacuje, ze miat w trzecim kwartale 2019 roku 67,9 min PLN przychodow ze sprzedazy
wobec 49,9 min PLN przed kwartatem. W poréwnaniu rok do roku przychody wzrosty o ok. 92%.

Jak podano, 57,7 min PLN to przychody wygenerowane przez gre Fishing Clash, co stanowi 85%
skonsolidowanych przychodéw.

Publikacja raportu Ten Square Games za trzy kwartaty 2019 roku zaplanowana jest na 26 listopada. (PAP)

Work Service NWZ Work Service przerwane do 18 pazdziernika
Wtorkowe walne zgromadzenie Work Service zostato przerwane, a wznowienie obrad nastgpi 18 pazdziernika.
Zgromadzenie ma zdecydowaé o przysztej formie finansowania spotki - projekty uchwat dotyczq emis;ji
obligacji zamiennych na akcje oraz prywatnej i publicznej emisji akcji.

Przed przerwaniem obrad, akcjonariusze Work Service podjeli uchwaty dotyczqce odwotania trzech cztonkéw
rady nadzorczej oraz zastgpienia ich przez nowych nadzorcow.

Jeden z projektéw uchwat, ktéry ma by¢ gtosowany po przerwie, zaktada emisje piecioletnich obligacji
zamiennych na akcje o tgcznej wartosci do 50 min PLN. Posiadacz obligacji bedzie mogt je zamieni¢ na akcje
serii Z - cena zamiany, i tym samym cena emisyjna akcji, bedzie wynosita 1,4 PLN.

Na walnym zgromadzeniu gtosowany ma byc¢ rowniez projekt uchwat dotyczqgcy emisji do 35,71 min akcji w
subskrypcji prywatnej z wytqczeniem prawa poboru, przeznaczonej dla akcjonariuszy posiadajgcych 0,25%
akcji Work Service oraz wskazanych przez zarzqd inwestorow. Kolejny projekt zaktada emisje do 65,75 min
akcji w trybie oferty publicznej, z zachowaniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy.

W projektach uchwat podano, ze zarzqd spotki tqcznie zamierza pozyska¢ nie wiecej niz 50 min PLN, bez
wzgledu na ostatecznie wybrany wariant lub warianty emisji papieréw warto$ciowych.

Intencjq zarzqdu spofki jest pozyskanie nowego, znaczqcego akcjonariusza. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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