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Komentarz dnia:

Bank Pekao SA opublikowat wyniki za drugi kwartat 2019 roku, ktére byty zgodne z naszymi,
jak i rynkowymi oczekiwaniami. Bank zaraportowat mocny wzrost przychodéw, wsparty
poprawg marzy.

Wczoraj Lotos podat swoje dane makro za Lipiec, ktére okazaty sie byc¢ relatywnie mocne -
marza rafienryjna na poziomie USD 8.6/t (+30 m/m; +12% r/r). Z innych newsow, KNF natozyt
kare finansowg na Alior bank w wysokosci PLN 10 min, a Cyfrowy Polsat otrzymat decyzje
Urzedu Skarbowego w sprawie zaptaty PLN 25 mln, za nieprawidtowq optymalizacje podatkowq
dotyczgcq operacji z 2013 r. Swiatowe rynki ziapaty troche oddechu po sesjach mocnej
wyprzedazy. (DM PKO BP)

WIG30:

Alior Bank - Alior ogtosi nowq polityke kapitatowq, priorytetem bezpieczne wspotczynniki
kapitatowe

Alior Bank - Odpisy na segment agro Alior Banku w | pot. 19 wyniosty ok. 260 min PLN

Alior Bank - Alior Bank liczy, ze w zysk w 1l potowie '19 bedzie duzo wyzszy niz osiggniety w |
potowie

Alior Bank - Alior Bank planuje emisje obligacji o warto$ci ok. 300 min PLN w IV kw.

Alior Bank - Alior ruszy z pilotazem pozyczek pracowniczych, chce ich udziela¢ przy niskim
koszcie ryzyka

Alior Bank - Koszty ryzyka Alior Banku w 20 mogq nie spa$¢ do zaktadanego 1,7%
Alior Bank - KNF natozyta na Alior Bank dwie kary pieniezne o tqcznej wartosci 10 min PLN

Cyfrowy Polsat - Urzqd Celno-Skarbowy nakazat Cyfrowemu Polsatowi zaptate 25,1 min PLN
podatku za '13

Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w lipcu '19 wyniosta 8,60 USD/bbl

Pekao - Zysk netto grupy Pekao SA w Il kw. 19 wyniést 582,17 min PLN, zgodny z
oczekiwaniami

PKP Cargo - PKP Cargo oczekuje zwiekszenia przewozu kruszyw wczesng jesieniq

Ztoto: kontynuacja trendu wzrostowego
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Po kilkutygodniowej konsolidacji, ztoto na nowo podjeto wzrosty, przetamujgc op6r na
poziomie ostatniego, lokalnego maksimum. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna
oczekiwa¢ kontynuacji trendu wzrostowego. Minimalny zasieg ruchu nalezy wyznaczy¢ na
1500 USD, ale prawdopodobnie kurs siegnie 1540 USD, a w $rednim terminie nawet okolic
1610 USD lub 1645 USD.

Indeksy GPW

WIG otw. 57 299,7
WIG zam. 57 0828
obrot (mln PLN) 904,8
WIG 20 otw. 21691
WIG 20 zam. 2 156,2
FW?20 otw. 2165,0
FW20 zam. 21420
mWIG40 otw. 38358
mWIG40 zam. 38775
Najwieksze wzrosty kurs
Alior Bank 46,96
Budimex 126,60
Handlowy 52,50
Eurocash 18,95
Famur 4,42
Najwieksze spadki kurs
Apator 22,50
Ciech 35,85
Play Communicati 31,02
PGNIG 5,06
LiveChat Software 35,10
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 97,60
PzuU 40,52
PKN Orlen 93,98
Erste Group 30,73
CD Projekt 217,90
Indeksy zagraniczne

BUX 39 896,3
RTS 12945
PX50 10229
DJIA 26 029,5
NASDAQ 78333
S&P 500 2 881,8
DAX XETRA 11 568,0
FTSE 71717
CAC 40 52347
NIKKEI 20 585,3
HANG SENG 25976,2
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4318
USD/PLN 3,860
EUR/USD 1,119
miedz (USD/t) 5667,0
miedz (PLN/1) 21 874,1
ropa Brent (USD/bbl) 58,94
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Alior ogtosi nowgq polityke kapitatowq, priorytetem bezpieczne wspétczynniki kapitatowe

Alior Bank rozpoczyna prace nad nowq strategig, a po jej zatwierdzeniu ogtosi nowq polityke kapitatowq.
Priorytetem banku bedzie zapewnienie bezpiecznych wspétczynnikéw kapitatowych pozwalajgcych na dalszy
rozwdj biznesu. Nowa strategia na lata 2020-2022 ma zosta¢ zaprezentowana w | kwartale 2020 roku.

W raporcie rocznym za 2018 rok bank informowat, Zze zgodnie ze strategiq, przewiduje uzyskanie zdolno$ci do
wyptaty dywidendy w 2020 rok na poziomie maksymalnie 25% zysku za 2019 r. (PAP)

Odpisy na segment agro Alior Banku w | pot. "19 wyniosty ok. 260 min PLN
Odpisy Alior Banku na segment agro w | potowie 2019 roku wyniosty w sumie okoto 260 min PLN. Bank
ocenia, ze w drugiej potowie 2019 roku koszty ryzyka banku bedq nizsze niz w | potowie roku.

Prezes banku Krzysztof Bachta poinformowat, ze bank zmniejsza limity na poszczeg6lne ekspozycje w tym
segmencie, by koncentracja Aliora na jednym kliencie nie byta zbyt duza.

Odpisy wyniosty w | potroczu 2019 r. 777,3 min PLN, co oznacza wzrost o 61% rdr. Znaczqcy wptyw na ich
poziom miat odpis aktualizujgcy zwiqzany z ekspozycjq jednego z klientéw dziatajgcym w branzy spozywczej.
Alior podat w raporcie potrocznym, ze odpis ten wyniost 161 min PLN. Wedtug wcze$niejszych informacji,
klientem banku jest ZM Kania.

Po | potroczu 2019 roku koszty ryzyka banku wyniosty 2,6%. (PAP)

Alior Bank liczy, ze w zysk w Il potowie "19 bedzie duzo wyzszy niz osiggniety w | potowie

Alior Bank liczy, ze zysk jaki osiggnie w drugiej potowie roku bedzie duzo wyzszy niz osiqgniety w | potowie
roku, w ktorej to zysk netto grupy Alior Banku wynosi 157,8 min PLN, podczas gdy rok wczes$niej byt na
poziomie 354,3 min PLN. (PAP)

Alior Bank planuje emisje obligacji o wartosci ok. 300 min PLN w IV kw.
Alior Bank planuje w czwartym kwartale wyjs¢ na rynek z emisjq okoto 300 min PLN obligacji
podporzqdkowanych.

W poniedziatek bank poinformowat, ze jego rada nadzorcza zgodzita sie na otwarcie wieloletniego programu
emisji obligacji i upowaznita zarzqd do emisji niezabezpieczonych obligacji, w tym obligacji
podporzqdkowanych. tgczna warto$é nominalna obligacji ma nie przekroczy¢ 5 mid PLN.

W | potroczu 2019 r. bank nie pozyskiwat finansowania w drodze emisji obligacji. (PAP)

Alior ruszy z pilotazem pozyczek pracowniczych, chce ich udziela¢ przy niskim koszcie ryzyka

Alior Bank rozpocznie pilotaz platformy z pozyczkami pracowniczymi i liczy na dziesigtki milionéw rocznej
sprzedazy pozyczek gotowkowych udzielanych przy niskim koszcie ryzyka. Prezes banku Krzysztof Bachta
dodat, ze bank liczy na "dziesiqtki milionow" sprzedazy w perspektywie roczne;j.

Przedstawiciele banku poinformowali, ze efekty sprzedazowe wynikajgce z uruchomienia tej platformy nie sq
uwzglednione w celach strategicznych na 2020 r.

Na przetomie roku 2018/2019 rozpoczeto prace nad wspélnym z PZU i Alior Bankiem projektem ,Cash”,
platformq do udzielania kredytow pracownikom podmiotow zaproszonych do programu.

Wedtug wczesniejszych informacji dzieki platformie pracodawca bedzie mégt wprowadzi¢ nowy benefit w
postaci szybkich i niskooprocentowanych pozyczek dla swoich pracownikdéw. Maksymalny okres kredytowania
wyniesie 3 lata, a kwota kredytu wynie§¢ moze okoto 3-krotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia brutto
pracownika.

Platforma Cash ma byé¢ oparta o technologie serwisu bancovo.pl. Proces wnioskowania i uruchamiania
pozyczki ma by¢ zdalny, a sptata rat odbywaé sie ma automatycznie z wynagrodzenia. (PAP).

Koszty ryzyka Alior Banku w '20 mogq nie spas$¢ do zaktadanego 1,7%

Alior Bank ocenia, ze moze nie zrealizowa¢ celu spadku kosztow ryzyka do 1,7% w 2020 roku. Po | potroczu
2019 roku koszty ryzyka banku wyniosty 2,6% Alior Bank spodziewa sig, ze koszty ryzyka w catym 2019 roku
wyniosq 2,3%, a nie 1,8%, jak zaktadat wezesniej. (PAP)

KNF natozyta na Alior Bank dwie kary pieniezne o tqcznej wartosci 10 min PLN

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Alior Bank dwie kary pieniezne o tqcznej wartosci 10 min PLN w
zwiqzku z naruszeniem przez bank przepisobw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Naruszenia
dotyczyty posrednictwa w obrocie certyfikatami funduszy WI.
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Ponadto, Alior Bank miat $wiadczy¢ ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz klientéw, z ktérymi nie zawarto
wczesniej umoéw dotyczqeych tego rodzaju ustug.

Jak podano, kara w wysokosci 1 min PLN natozona zostata za istotne naruszenie m.in. przepiséw ustawy w
brzmieniu obowiqzujgcym przed 1 listopada 2015 r. (maksymalny wymiar kary wynosi 10 min PLN), a kara w
wysokosci 9 min PLN natozona zostata za naruszenie m.in. przepisobw ustawy w brzmieniu obowigzujgcym
przed 21 kwietnia 2018 r. (maksymalny wymiar kary wynosi 482,85 min PLN).

Komisja podata, ze na wysoko$¢ sankcji wptynety dziatania podejmowane przez bank w celu usuniecia skutkow
naruszen prawa, w szczegolnosci dziatania wobec 0s6b, ktére za posrednictwem banku ztozyty zapisy na
certyfikaty inwestycyjne funduszy WI.

Z komunikatu wynika, Zze naruszenia obejmowaty brak zawarcia pisemnych uméw dotyczqcych $wiadczenia
ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, brak
zawarcia pisemnych umoéw dotyczqcych $wiadczenia ustug maklerskich wykonywania zleced nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych, $wiadczenie ustug maklerskich bez uwzglednienia najlepiej pojetego
interesu klienta oraz przekazywanie klientom bez uprzedniego zawarcia z nimi uméw o doradztwo inwestycyjne,
pisemnych rekomendacji dotyczqcych instrumentéw finansowych.

We wrze$niu 2018 r. KNF wszczeta postepowanie w sprawie natozenia kary w zwigzku z podejrzeniem
naruszenia przez bank przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. (PAP)

Urzqd Celno-Skarbowy nakazat Cyfrowemu Polsatowi zaptate 25,1 min PLN podatku za '13

Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslit wysoko$¢ zobowigzania podatkowego
Cyfrowego Polsatu z tytutu niepobranego zryczattowanego podatku dochodowego od 0séb prawnych w roku
2013 na kwote 25,1 min PLN plus odsetki od zalegtosci podatkowych.

W wydanej decyzji urzqd zakwestionowat prawo Cyfrowego Polsatu do zastosowania zwolnienia z obowigzku
pobrania zryczattowanego podatku dochodowego od niektorych ptatnosci odsetkowych dokonanych w 2013
roku.

Cyfrowy Polsat poinformowat, ze decyzja jest nieostateczna i nie podlega wykonaniu. Spétka bedzie
odwotywac sie od tej decyzji ze wzgledu na posiadane opinie renomowanych podmiotéw oraz nie zamierza na
ten moment zawigzywa¢ zadnych rezerw obcigzajgcych jej wynik finansowy. (PAP)

Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w lipcu 19 wyniosta 8,60 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w lipcu 2019 roku wyniosta 8,60 USD/bbl wobec 6,16
USD/bbl w czerwcu. Rok wezesniej w lipcu modelowa marza rafineryjna wynosita 7,69 USD/bbl. (PAP)

Zysk netto grupy Pekao SA w Il kw. 19 wynidst 582,1 min PLN, zgodny z oczekiwaniami

wyniki .
min PLN I kw. 2019 konsensus roznica
Wuynik odsetkowy 1357,5 1330,8 2,0%
Wuynik z prowizji 6327 6259 1,1%
Koszty ogotem 9714 965,2 0,6%
Saldo rezerw -177,2 -149,1 18,8%
Zysk netto 5821 5758 1,1%
min PLN wuniki= 509018 réznica woniki - ica
Il kw. 2019 =~ I kw. 2019
Wynik odsetkowy 1358 1236 9,9% 1300 4,4%
Wynik z prowizji 633 617 2,5% 604 4,8%
Koszty ogotem 971 932 4,2% 1257 -22,71%
Saldo rezerw =177 -124 43,0% -110 61,6%
Zysk netto 582 540 7,8% 242 140,2%

(PAP Biznes)
Wskaznik ROE banku za 1l kwartat 2019 roku wzrosto do 10,1% z 9,5% rok wcze$niej.

Po | potowie 2019 roku zysk netto grupy Pekao wynosi 824,4 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byt na
poziomie 932,1 min PLN.
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Marza odsetkowa wynosi 2,86%, czyli pozostaje na poziomie z | kwartatu 2019 roku.

Bank podat, ze zanotowat wysoki wzrost w ujeciu rdr optat od kredytow, kart i FX, nizszy byt natomiast poziom
prowizji za zarzqdzanie aktywami oraz z tytutu ustug brokerskich.

Ogolne koszty administracyjne razem z amortyzacjq i bez podatku bankowego wyniosty 971,4 min PLN, czyli
byty zgodne z oczekiwaniami (965,2 min PLN). Koszty wzrosty 4% rdr i spadty 23% kdk.

Bank podat, ze rezerwa na zwolnienia grupowe w Il kwartale 2019 roku wyniosta 85 min PLN.

Wskaznik koszty/dochody (z wytgczeniem zdarzen jednorazowych) w catym poétroczu 2019 roku spadt o ponad
2 pp. rdr do 42,9%, co , jak podat bank, znaczqco przyblizyto go do realizacji strategicznego celu na 2020 r.,
czyli wskaznika C/I ponizej 40%.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci kredytow wyniosty w okresie drugiego kwartatu 2019 roku 177,2 min PLN.
Rynek oczekiwat tymczasem o 19% nizszych odpisow na poziomie 149,71 min PLN. Rezerwy wzrosty 43% rdr i
62% kdk.

Koszty ryzyka w | potowie 2019 roku wyniosty 38 pb, podczas gdy rok wczesniej byty na poziomie 35 pb. W
samym Il Kwartale wyniosty one 47 pb.

Relacja kredytow netto do depozytow wynosi 92,7%.

Kredyty i pozyczki na koniec czerwca 2019 r. wyniosty 151,56 mld PLN i byty o 9% wyzsze niz na koniec
czerwca 2018 r. Wolumeny kredytoéw detalicznych wzrosty o 10% rdr dzieki wzrostowi kluczowych produktow
kredytow konsumpcyjnych o 13% i ztotowych kredytéw hipotecznych o 11%.

Sprzedaz netto pozyczek gotéwkowych w | pétroczu 2019 roku wyniosta 2,8 mld PLN a wzrost portfela
pozyczek gotéwkowych wynidst 12,7% rdr do 13 mld PLN. Sprzedaz kredytow mieszkaniowych wyniosta 4,9
mld PLN, co przetozyto sie na wzrost portfela o 10,6% rdr.

Catkowita ekspozycja netto banku na hipoteki CHF wynosi 3 mld PLN(1,5% aktywow ) sprzedanych gtownie w
latach 2004-2006 w wiekszoSci przejetych w ramach akwizycji BPH w 2007 roku. Kredyty indeksowane do
CHF stanowiq 0,4% catosci portfela CHF.

W pierwszym potroczu 2019 roku Bank Pekao otworzyt 208 tys. nowych kont dla klientow indywidualnych,
czyli 19% wiecej niz w pierwszej potowie 2018 roku

tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) jest na poziomie 17,3%, a wspotczynnik Tier 1 15,8% Bank podat, ze ma
znaczng nadwyzke kapitatu powyzej minimum regulacyjnego oraz bufora dla wyptaty dywidendy na poziomie
75% zysku netto. (PAP)

PKP Cargo oczekuje zwigkszenia przewozu kruszyw wczesnq jesieniq

Grupa PKP Cargo spodziewa sig, ze dzieki wznowieniu odtozonych inwestycji infrastrukturalnych, juz wczesng
jesieniq zwiekszy sie przewdz kruszyw po spadku w pierwszym potroczu 2019 r. Prezes spotki Czestaw
Warsewicz podkreslit, ze jest to przewéz odtozony, a nie stracony. Szacuje on, ze niedtugo wstrzymane
inwestycje powinny ruszy¢ ponownie. Podkreslit on, ze juz jedna z nich zostata wznowiona i do konca roku ma
zosta¢ zakonczona.

Warsewicz juz wczesng jesieniqg spodziewa sie ozywienia w przewozach kruszyw, ktore uzywane sq m.in przy
budowie drog i tras kolejowych. Szacowane zapotrzebowanie na kruszywo potrzebne do budowy drég ma
wynies$¢ do 2030 roku okoto 110 min ton. Prezes podkreslit rowniez, ze do tego dochodzi zapotrzebowanie
wynikajgce z inwestycji m.in. PKP PLK.

PKP Cargo w okresie styczen-czerwiec 2019 roku przewiozto 50 min ton towaréw, co oznacza spadek rdr o
7,8%. Praca przewozowa osiggnieta przez PKP Cargo w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku wyniosta
12,6 mld tkm i byta nizsza o 10,4% niz przed rokiem.

Wedtug wstepnych danych skonsolidowany zysk netto PKP Cargo po pierwszym poétroczu 2019 roku wynosi
49,3 min PLN, EBIT 101,8 min PLN, a EBITDA 450,1 min PLN (w tym wptyw MSSF 16 wynosi okoto 62,9 min
PLN). Przychody z dziatalno$ci operacyjnej PKP Cargo 2,45 mld PLN.

Prezes stwierdzit, ze na uwage zastugujg bardzo dobre wyniki przewozowe w segmencie intermodalnym.
Produkt ten jest silnie rozwijany, zgodnie ze strategiq grupy PKP Cargo, przynoszqcy wiekszq stabilno$¢ na
wahania koniunktury. Podkreslit on, ze w | potroczu 2019 roku segment intermodalny po raz kolejny odnotowat
znaczqce wzrosty w odniesieniu do poprzedniego roku i lat wcze$niejszych.
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Do wynikéw grupy w pierwszym potroczu pozytywnie kontrybuowata spoétka zalezna Advanced World
Transport (AWT). (PAP)

PKP Cargo nadal widzi mozliwo$¢ realizacji prognozy 1,15 mld PLN EBITDA w 2019 roku
PKP Cargo, pomimo zmniejszonego, odtozonego popytu na przewozy, nadal widzi mozliwo$¢ realizacji prognozy
1,75 mld PLN EBITDA grupy w 2019 roku.

Strategia PKP Cargo na lata 2019-2023 zaktada, ze od 2019 roku coroczny zysk netto grupy bedzie na
poziomie minimum 5% przychodoéw, a od 2023 roku minimum 8% przychoddw.

PKP Cargo w okresie styczen-czerwiec 2019 roku przewiozto 50 min ton towaréw, co oznacza spadek rdr o
7,8%. Praca przewozowa osiqgnieta przez PKP Cargo w pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku wyniosta
12,6 mld tkm i byta nizsza o 10,4% niz rok wczesniej.

W catym 2018 roku grupa przewiozta 121,9 min ton, z tego 26 min ton kruszyw i materiatéw budowalnych.
(PAP)

Santander Bank Polska, Santander Factoring oraz BGK bedq wspétdzieli¢ ryzyko faktoringowe

Santander Bank Polska, Santander Factoring oraz Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) zawarty umowe
dotyczqcq wspotdzielenia ryzyka programu faktoringowego do kwoty 200 min PLN. Rozwigzanie ma utatwic¢
firmom finansowanie ich dziatalno$ci. Jest to pierwsza taka umowa pomiedzy bankami w Polsce.

BGK podat, ze widzi potencjat w ustugach faktoringowych i chce wspomoéc uczestnikow systemu finansowego
w tej dziatalnosci. Dlatego w efekcie wspdtpracy z Santander Bank Polska i Santander Factoring wypracowano
nowe rozwiqzanie, polegajgce na przejmowaniu czesci ryzyka w programach faktoringowych prowadzonych
przez instytucje finansowe.

Wedtug danych GUS warto$¢ wykupionych wierzytelnosci przez przebadane przedsiebiorstwa faktoringowe
wzrosta w 2018 roku o 21,6% i wyniosta 269 629 min PLN. Z ustug faktoringowych skorzystato 17.917
klientow, tj. 0 12,8% wiecej niz rok wczesniej. (PAP)

Alokacja OFE w akcje w lipcu spadta
Udziat akeji w portfelach OFE wyniést 83,5% na koniec lipca, byto to o 91 pb mniej niz przed miesigcem.

Alokacja na krajowym rynku spadta o 115 pb, a na gietdach zagranicznych wzrosta o 24,5 pb. OFE zwigkszyty
0 43 pb pozycje w papierach dtuznych, a w gotdwce majq o 47 pb wiecej.

tqgczna warto$¢ akcji w portfelach OFE w lipcu spadta 0 2,8% mdm do 131,8 mld PLN. Warto$¢ zagranicznych
akcji zwiekszyta sie 0 2,0% mdm do 10,5 mld PLN, a krajowych - spadta o 3,2% do 121,3 mid PLN.

Krajowe akcje stanowity na koniec czerwca 76,9% aktywoéw pod zarzqdzaniem OFE, a zagraniczne 6,7%.

WIG stracit w lipcu 0,9%, a WIG20 spadt 2,2% Z zagranicznych indekséw w ubiegtym miesiqgcu Stoxx Europe
600 zyskat 0,23%, a niemiecki DAX stracit 1,7%.

tqczna warto$¢ aktywéw pod zarzqdzaniem OFE spadta na koniec lipca o 1,8% mdm do 157,8 mld PLN.

ZM Invest nie zgadza si¢ z karg KNF, chce ponownego rozpatrzenia sprawy
ZM Invest nie zgadza sie z natozonq przez Komisje Nadzoru Finansowego karg pieniezng w wysokos$ci 500 tys.
PLN i ztozyt wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.

19 czerwca Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na ZM Invest kare w wysokos$ci 500 tys. PLN w zwiqzku ze
stwierdzeniem dopuszczenia sie naruszenia przepisoOw dotyczgcych zmian udziatdbw w ogolnej liczbie gloséw w
spotce ZM Ropczyce w 2016 r. (PAP)

Acciona Construccion kupi akcje Mostostalu Warszawa w | etapie wezwania, mimo nieziszczenia sie
warunku

Acciona Construccion nabedzie akcje Mostostalu Warszawa w | etapie przyjmowania zapiséw, pomimo
nieziszczenia sie zastrzezonego w wezwaniu warunku ztozenia zapisow na co najmniej 3.181.267 akcji,
stanowigcych 15,91% tqcznej ich liczby.

W komunikacie podano, ze przewidywany dzien transakcji nabycia akcji spotki to 8 sierpnia 2019 .

Akcje Spotki objete zapisami w Il etapie przyjmowania zapiséw zostang nabyte zgodnie z harmonogramem,
czyli 26 sierpnia.
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Przyjmowanie zapisébw w wezwaniu rozpoczeto sie 23 lipca i potrwa do 21 sierpnia. Okres przyjmowania
zapisow sktada sie z dwoch etapow. (PAP)

BoomBit ma umowe na dystrybucje gry "lIdle Coffee Corp" w Chinach

BoomBit podpisat we wtorek z grupg ByteDance umowe na dystrybucje gry "Idle Coffee Corp" na terenie Chin
kontynentalnych. Spoétka udzielita wydawcy wuytqcznej licencji na terenie Chin kontynentalnych, na okres
jednego roku w zakresie niezbednym do wydania, dystrybucji i promocji gry na platformach iOS i Android.

Rozliczenie pomiedzy stronami nastepowa¢ ma co miesigc na podstawie raportow sprzedazowych,
dotyczqcych przychodéw osigganych przez gre. Umowa przewiduje dodatkowe wynagrodzenie dla spotki, w
przypadku przekroczenia ustalonych w umowie progéw liczby pobrai na platformie iOS. "Idle Coffee Corp"
zostato wydane w maju 2019 roku. (PAP)

Premiera gry BoomBit na rynku chinskim jeszcze w tym tygodniu

Premiera gry "Idle Coffee Corp" w Chinach nastgpi jeszcze w tym tygodniu. Gra ma by¢ promowana w
chinskiej wersji serwisu TikTok, ktérego wtascicielem jest dystrybutor, firma ByteDance. BoomBit wstepnie
rozmawia z chinskim partnerem o wydaniu w Chinach kolejnych gier.

Decyzja UCS wobec spotki z grupy Ciech ma rygor natychmiastowej wykonalno$ci

Decyzja Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego wobec Verbis Eta, spétki zaleznej Ciechu, dotyczgca
rozliczenia VAT za IV kwartat 2013 roku, uzyskata rygor natychmiastowej wykonalnosci. Kwota sporna to
30.775.122,00 PLN oraz jak podaje Urzqd odsetki, ktére na dzien dzisiejszy wynoszq 14.033.456 PLN.

Verbis Eta nie zgadza sie ze stanowiskiem urzedu i zamierza ztozyc¢ zazalenie na postanowienie.

W potowie lipca Ciech podat, ze jego spotki zalezne - Verbis Eta oraz Ciech Soda Polska - otrzymaty decyzje
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie w zwigzku z prowadzonym wobec Verbis Eta
postepowaniem podatkowym z tytutu rozliczenia VAT za czwarty kwartat 2013 roku oraz protokét badania
ksigg, w zwiqzku z prowadzonym wobec Ciech Soda Polska (nastepca prawny Cerium Finance) postepowaniem
podatkowym z tytutu rozliczenia VAT za grudzien 2014 roku.

Jak podata woéwczas grupa, urzqd zakwestionowat prawo odliczenia VAT od czeSci wktadu niepienieznego
whiesionego przez Ciech na kapitat zapasowy Verbis Eta oraz prawo odliczenia VAT od aportu wniesionego
przez Ciech Soda Polska na kapitat zapasowy Cerium Finance. (PAP)

BFG zaskarzyt uchwaty WZ Idea Banku o udzielenie absolutorium RN, w tym Leszkowi Czarneckiemu
Bankowy Fundusz Gwarancyjny zaskarzyt uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy Idea Banku
dotyczqce udzielenia absolutorium z wykonywania obowiqzkéw w 2018 roku radzie nadzorczej, w tym jej
przewodniczgcemu Leszkowi Czarneckiemu.

Zaskarzone przez kuratora ldea Banku uchwaty dotyczq udzielenia absolutorium przewodniczqcemu rady
nadzorczej Leszkowi Czarneckiemu, wiceprzewodniczqgcemu Remigiuszowi Balinskiemu oraz pieciu cztonkom
rady: lzabeli Lubczynskiej, Krzysztofowi Bieleckiemu, Arturowi Gaborowi, Piotrowi Kamifskiemu oraz
Dariuszowi Krawczykowi.

BGF zaskarzyt takze udzielenie absolutorium trzem cztonkom zarzqdu: Magdalenie Skwarzec, Jaromirowi
Frankowiczowi, Tomaszowi Gorskiemu.

Obecnie Idea Bank analizuje uzasadnienie decyzji Bankowego Funduszu Gwarantowanego, ktéry petni funkcje
kuratora w Idea Bank od 15 maja 2019 roku. (PAP)

Sqd przedtuzyt do 30 sierpnia termin ztozenia planu restrukturyzacji ZM Kania

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd przedtuzyt do 30 sierpnia nadzorcy sqdowemu Mirostawowi Mozdzeniowi
termin na ztozenie planu restrukturyzacyjnego oraz spisu wierzycieli spornych Zaktadéw Miesnych Henryk
Kania. Pierwotny termin przypadat na 21 czerwca, ktory zostat pdzniej przedtuzony do 21 lipca.

Sqd Rejonowy Katowice-Wschod 7 czerwca otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Zaktadow
Miesnych Henryk Kania. Zgodnie z prawem restrukturyzacyjnym nadzorca sqdowy powinien w ciggu dwdch
tygodni od otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego ztozy¢ plan restrukturyzacji, spis
wierzytelno$ci oraz spis wierzytelnosci spornych.

Wstepny plan restrukturyzacyjny przewiduje m.in. wzmocnienie kontroli kosztow surowca, cen i marzowosci
produktow oraz zaostrzenie polityki reagowania na niekorzystne dla spétki zmiany w tych obszarach, a takze
przywrocenie wolumenu produkgji i sprzedazy do wielkosci osigganych w trakcie 2018 roku. (PAP)
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Zysk na akcje Disneya wyniost w 11 kw 1,35 USD, ponizej oczekiwan; kurs spada 3,7%

Zysk na akcje Disneya wyniost w Il kw 1,35 USD, wobec oczekiwanych 1,75 USD. Przychody spotki w I
kwartale (dla Disneya to trzeci kwartat roku obrotowego) wyniosty 20,3 mld USD. Z danych firmy Refinitiv
wynika, ze analitycy oczekiwali 21,5 mld USD.

Wiekszo$¢ segmentow dziatalnosci firmy zanotowata lepsze wyniki niz przed rokiem, ale zawiodta sprzedaz
ustug bezposrednio do konsumentéw. Ten dziat przyniést niemal 4 mld USD przychodéw i zanotowat 553 min
USD straty. Przed rokiem strata wynosita 168 min USD. Wyzszq strate spotka wyttumaczyta zwiekszonymi
inwestycjami w serwisy streamingowe Disney+ i ESPN+ oraz gorszymi wynikami platformy streamingowej
Hulu. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
7 sierpnia Magyar Telekom
7 sierpnia Kety
7 sierpnia Bank Pekao
8 sierpnia Asbis
8 sierpnia Asseco SEE
8 sierpnia Raiffeisen
9 sierpnia oTP

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny

““ Dom Maklerski
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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