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Najwazniejsze informacje:
Alior Bank - NWZ Aliora zdecydowato o nabywaniu i zbywaniu aktywéw o warto$ci pow. 100
min PLN

Alior Bank - Filip Gorczyca zrezygnowat z zarzqdu Alior Banku; RN powotata 4 nowych
cztonkéw zarzqdu

CCC - CCC szacuje synergie kosztowe po transakcji z HRG na ponad 10 min EUR/r od '20
Grupa Azoty - Grupa Azoty sfinalizowata zakup spotki Goat TopCo za 226,6 min EUR
PGNiG - PGNIG rozpoczeto projekt ELIZA; chce rozwija¢ technologie wodorowq

Alchemia - Alchemia skupi 6.670.500 akcji wtasnych za 32 min PLN

Atal - Atal wprowadzit do sprzedazy 138 mieszkan w Poznaniu

Braster - Akcjonariusze Brastera nie gtosowali w sprawie emisji z powodu braku kworum
Cl Games - Cl Games chce wyda¢ 30,6 min PLN na produkcje gier do konca Il kw. 19

CDRL - CDRL chce kupi¢ 90% udziatow w sieci sklepéw dzieciecych na Biatorusi za 6,4 min
uso

GetBack - Nadzorca sqdowy proponuje obligatariuszom GetBacku sptate 33% lub 24%
nalezno$ci

Orbis - Accor wezwat do sprzedazy 21.800.593 akcji Orbisu po 87 PLN za sztuke
PKP Cargo - Strategia PKP Cargo zaktada od '19 zysk netto grupy w wys. min. 5% przychodéw

Plast-Box - Plast-Box chce przejqé Stark Partner i Stark Partner Nieruchomosci za 22,5 min
PLN

Quercus TFI - Marcin Petelski dotqczyt do Quercus TFI, poprowadzi nowy fundusz Alphaset FIZ
Sygnity - Sygnity ma umowy objecia przez akcjonariuszy tqcznie 7,5 min akeji po 2,30 PLN
ZE PAK - ZE PAK chce wybudowa¢ farme fotowoltaiczng o mocy ok. 70 MWp

Wydarzenia dnia:

Echo - Raport kwartalny

Livechat - Raport kwartalny

BOS: korekta wzrostowa
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BOS silnie wczoraj zwyikowat, przetamujgc krotkoterminowy opér na poziomie ostatniego,
lokalnego maksimum. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna spodziewa¢ sie kontynuaciji
ruchu w goére. Zarazem, dopoki kurs pozostaje w obrebie dtugoterminowego kanatu, ma on
jedynie korekcyjny charakter i w dtuzszym horyzoncie nadal obowiqzuje scenariusz spadkowy.
Pokonanie wspomnianego oporu oznaczatoby jednak trwatq zmiane tendencji.

Indeksy GPW

WIG otw. 57 070,5
WIG zam. 56 472,2
obrot (mln PLN) 6113
WIG 20 otw. 2229,6
WIG 20 zam. 22136
FW20 otw. 22430
FW20 zam. 2217,0
mWIG40 otw. 38929
mWIG40 zam. 3 848,3
Najwieksze wzrosty kurs
Telekom Austria Al 6,45
KAZ Minerals 544
Apator 23,70
ATAL 30,90
Echo 4,00
Najwieksze spadki kurs
JSW 67,30
Play Communicati 15,60
Kernel 52,80
LPP 7 650,00
GPW 35,65
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 18,00
Erste Group 34,55
OTP Bank 11 450,00
oMv 43,99
Pekao 105,50
Indeksy zagraniczne

BUX 395983
RTS 1084,2
PX50 1065,2
DJIA 24 640,2
NASDAQ 70819
S&P 500 26735
DAX XETRA 11 354,7
FTSE 7036,0
CAC 40 4995,0
NIKKEI 21 812,0
HANG SENG 26 376,2
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,25
EUR/PLN 4,295
USD/PLN 3,787
EUR/USD 1,134
miedz (USD/t) 6246,0
miedz (PLN/t) 23 655,5
ropa Brent (USD/bbl) 60,48

®
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
0,3%
-0,6%
33,8%
-0,2%
-0,5%
0,3%
-0,6%
0,3%
-0,9%

zmiana
3,9%
3,6%
3,0%
2,1%
2,0%

zmiana
-7,2%
-5,7%
-4,9%
-4,1%
-3,5%

obrot
126
104
78

67

58

zmiana
0,6%
-2,6%
0,3%
1,5%
2,1%
1,6%
1,4%
1,2%
1,0%
0,8%
1,7%

zmiana
0,0%
0,0%
0,1%
-0,1%
0,6%
0,7%
2,9%



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

27 listopada 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

Alior Bank NWZ Aliora zdecydowato o nabywaniu i zbywaniu aktywéw o wartosci pow. 100 min PLN
Bank poinformowat w uchwatach po walnym, ze akcjonariusze Alior Banku na poniedziatkowym NWZ
zdecydowali o zmianach w statucie banku oraz mozliwos$ci nabywania i zbywania udziatow lub akcji innej
spotki o wartosci powyzej 100 min PLN. Akcjonariusze zdecydowali takze m.in o mozliwo$ci przejecia przez
Alior: banku podlegajgcego likwidacji, przedsiebiorstwa bankowego lub jego zorganizowanej czesci. (PAP)

Alior Bank Filip Gorczyca zrezygnowat z zarzqdu Alior Banku; RN powotata 4 nowych cztonkéw zarzqdu
Bank podat w komunikacie, ze Filip Gorczyca zrezygnowat z funkcji cztonka zarzqdu Alior Banku z dniem 31
stycznia 2019 r. Jednocze$nie rada nadzorcza banku powotata w sktad zarzqdu na stanowiska wiceprezesow
Tomasza Bitousa, Seweryna Kowalczyka, Dariusza Szweda i Marka Rafata Szcze$niaka.

Kowalczyk i Szcze$niak zostali wiceprezesami Alior Banku z dniem 27 listopada tego roku, Szwed z dniem 1
stycznia, a Bitous z dniem 1 lutego 2019 r.

Rada nadzorcza banku upowaznita przewodniczqcego, Tomasza Kulika, do podpisania wniosku do Komisji
Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na powierzenie Markowi Szcze$niakowi funkcji cztonka zarzqdu
nadzorujqcego zarzgdzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku. (PAP)

CccC CCC szacuje synergie kosztowe po transakcji z HRG na ponad 10 min EUR/r od '20

Grupa CCC szacuje synergie kosztowe po transakcji z HR Group na ponad 10 min EUR rocznie od 2020 roku
(tgcznie dla obu spotek). Synergie dotyczyé miatyby zakupow marek wtasnych i wykorzystania skali i zdolnosci
CCC (HRG zamawia ok. 10 mIn par butdw marek wtasnych rocznie). CCC podato, ze pierwsze zakupy poprzez
CCC bedq na potrzeby sezonu jesien/zima 2019 (szacowane ok. 1,5 min par). Spodziewana oszczednos¢ dla
HRG ma wynie$¢ ponad 10%. Docelowo wiekszo$¢ zakupdéw miataby byc realizowana poprzez CCC. Synergie
miatyby tez wynika¢ ze wspélnych zakupéw obu grup w przypadku marek obcych (HRG zamawia ok. 5 min par
butow marek obcych rocznie).

Transakcja miataby tez poprawi¢ warunki najmu powierzchni. Spétki miatyby znaczqco wiekszq site
przetargowq w negocjacjach z wynajmujgcymi w Niemczech, Austrii, Szwajcarii (szczegolnie warunki zamknie¢
/ optymalizagji sieci).

WSsréd synergii CCC wymienia roéwniez operacyjne efekty skali, tj. wymiana praktyk, know-how, warunkéw
zakupowych w obszarach IT / e-commerce / CRM / logistyki.

CCC oczekuje zamkniecia transakcji w pierwszym kwartale 2019 roku.
Dodatkowo CCC ma opcje call nabycia 100% akcji HRG w ciqqu 2 lat.

Jak podano, HR Group to podmiot nr 2 na rynku obuwniczym w Niemczech, dziata w segmencie popularnym.
Ma dwie linie biznesowe: detal (sklepy Reno, 61% sprzedazy, 363 sklepow o $redniej powierzchni 500 m kw.)
oraz hurt (Hamm, 39% sprzedazy, ponad 2 tys. punktow sprzedazy w sklepach partnerow). Spotka dziata
gtownie na rynku niemieckim (81% sprzedazy detalicznej), a takze w Austrii i Szwajcarii.

Wedtug wstepnych wynikéw, HRG miata w roku obrotowym zakonczonym we wrze$niu 2018 r. 370,3 min EUR
przychodow (w tym 10,7 min EUR z online), 49% marzy brutto i 4,5% marzy EBITDA. Budzetowana EBITDA w
roku 2018/19 zaktada wzrost o 30% (przed synergiami). Spotka ma 69,6 min EUR dtugu finansowego netto,
zatrudnia ok. 4 tys. pracownikow. Sprzedaz wynosi 13 min par butéw (67% marki wtasne) oraz 2 min innych
towarow.

CCC dodato, 7e obecna formuta obecnosci CCC w Niemczech nie moze by¢ kontynuowana, po Il kw. tego roku
strata EBITDA wyniosta 15 miIn EUR. Spotka wskazuje na silng komplementarno$¢ z HRG (skala, znajomo$é
rynku i klientow, dopasowanie geograficzne) i na potencjat HRG do zbudowania znaczgcej platformy w regionie
DACH (najwiekszym rynku obuwniczym w Europie). (PAP)

Grupa Azoty Grupa Azoty sfinalizowata zakup spétki Goat TopCo za 226,6 min EUR
Grupa Azoty podata w komunikacie, ze nabyta 25.000 udziatow, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
niemieckiej spotki Goat TopCo za 226,6 min EUR.

Na poczqgtku wrze$nia Grupa Azoty poinformowata o popisaniu warunkowej umowy nabycia 100% udziatow w
spotce celowej Goat TopCo bedqcej spotkg holdingowg dla 22 innych spotek, w tym gtéwnej spotki operacyjnej
Compo Expert, producenta nawozow specjalistycznych. (PAP)
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PGNIiG rozpoczeto projekt ELIZA; chce rozwija¢ technologie wodorowg
PGNIG rozpoczeto projekt badawczo-rozwojowy ELIZA. Spétka chce wytwarza¢ wodér z odnawialnych Zrodet
energii metodq elektrolizy, a nastepnie zattacza¢ go do magazynow gazu. (PAP)

Alchemia skupi 6.670.500 akcji wtasnych za 32 min PLN

Spotka podata w komunikacie, ze akcjonariusze Alchemii ztozyli, w ramach realizowanego przez spotke skupu
akcji wrasnych, osiemnascie ofert sprzedazy obejmujgcych tqcznie 6.670.500 akgcji. . tgczna cena za akcje
wyniosta 32 min PLN. Planowanym dniem rozliczenia transakcji jest 30 listopada 2018 .

Spotka ogtosita oferte skupu akcji wtasnych 14 listopada. Jak wowczas podawano, przedmiotem oferty miato
by¢ nie wiecej niz 6.760.000 akcji spotki w celu umorzenia, a cena zakupu zostata ustalona na 4,80 PLN za
sztuke.

Przyjmowanie ofert rozpoczeto sie 15 listopada i trwato do 23 listopada. (PAP)

Atal wprowadzit do sprzedazy 138 mieszkan w Poznaniu

Atal wprowadzit do sprzedazy drugi etap poznanskiej inwestycji Apartamenty Milczanska, w ramach ktérego
powstanie budynek z 138 mieszkaniami oraz 7 lokalami ustugowymi. Planowany termin oddania inwestycji to
trzeci kwartat 2020 roku. (PAP)

Akcjonariusze Brastera nie gtosowali w sprawie emisji z powodu braku kworum
Akcjonariusze Brastera podczas poniedziatkowego NWZ nie gtosowali uchwaty o emisji ponad 23 min akgji
serii K z powodu braku kworum.

Akcjonariusze mieli zdecydowa¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz 3.224.549,80
PLN poprzez emisje do 23.076.924 akcji serii K w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru.

W sierpniu spotka informowata, ze na realizacje celéw strategicznych musi pozyska¢ okoto 50 min PLN, gdyz
potrzebuje Srodkow na przeprowadzenie ekspansji zagranicznej urzqdzenia Braster do uzytku konsumenckiego i
profesjonalnego. (PAP)

Cl Games chce wyda¢ 30,6 min PLN na produkcje gier do konca Il kw. '19

Cl Games planuje wyda¢ okoto 30,6 min PLN na produkcje gier, w tym produkcje gry 'Lords of the Fallen 2" i
dziatalno$¢ wydawniczq do konca 11l kw. 2019 roku. Firma oczekuje, ze do tego czasu jej Srodki finansowe
zmniejszq sie do 7,4 min PLN z 39,1 min PLN obecnie. Zarzqd Cl Games zaktada, ze dalsza dziatalno$¢ spotki (w
IV kw. 2019 r. oraz w kolejnych kwartatach) bedzie finansowana z dodatnich przeptywéw pienieznych
pochodzqcych m.in. ze sprzedazy gry "Sniper Ghost Warrior Contracts", ktérej premiera nastqpi najpézniej w 111
kw. 2019 .

Na koniec wrze$nia CI Games posiadato 11,4 min PLN gotéwki oraz tqcznie 27,7 min PLN dostepnego
finansowania dtuznego. Spétka zaktada, ze do konca Ill kw. przysztego roku wypracuje ponadto tqcznie 12,6
min PLN przychodow z dystrybucji cyfrowej wydanych do tej pory wtasnych gier. (PAP)

CDRL chce kupi¢ 90% udziatéw w sieci sklepéw dzieciecych na Biatorusi za 6,4 min USD

CDRL podato w komunikacie, ze uzgodnito warunki nabycia za 6,4 mln USD 90% udziatéw spotki Handlowo -
Przemystowa Grupa West Ost Union, posiadajqcej na Biatorusi 46 sklepow z artykutami dla dzieci. CORL
podato rowniez, ze roczne przychody przejmowanej firmy wynoszq ponad 65 min USD, a EBITDA ponad 2 min
USD.

Przeprowadzenie transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody biatoruskiego organu antymonopolowego.

CDRL zamierza sfinansowa¢ transakcje ze $rodkéw wiasnych lub przy wykorzystaniu zewnetrznych zrodet
finansowania, w tym z emisji obligacji. Spétka informowata wcze$niej o emisji obligacji o wartosci do 40 min
PLN. (PAP)

Nadzorca sqdowy proponuje obligatariuszom GetBacku sptate 33% lub 24% naleznosci

W poniedziatek kurator poinformowat, ze nadzorca sqdowy GetBacku w sporzqdzonych w porozumieniu z radq
wierzycieli i kuratorem dla obligatariuszy propozycjach uktadowych zaktada sptacenie gtownych wierzycieli, w
tym obligatariuszy oraz kredytodawcow w 33%, a jezeli dojdzie do porozumienia z inwestorem poziom sptaty
wyniesie 24%.

Propozycja nadzorcy sqdowego zaktada, ze w wariancie operacyjnym, zaktadajgcym kontynuacje dziatalnosci
po zawarciu uktadu, sptata czeSci wierzytelnoSci nastgpi w trzynastu potrocznych ratach - wysoko$c
pierwszych siedmiu rat wynie$¢ ma po 10% sptacanej kwoty, a kolejnych szes$¢ rat po 5% Z kolei w wariancie
inwestorskim wierzyciele zostang sptaceni w dwoch ratach (75% i 25%).



Dziennik

27 listopada 2018 r.

Orbis

PKP Cargo

Plast-Box

Quercus TFI

o
ﬁ Dom Maklerski

Zarzqd GetBacku w przedstawionej na poczqtku listopada alternatywnej propozycji uktadowej, opartej na
transakcji z inwestorem, zaktadat sptacenie gtéwnych wierzycieli, w tym obligatariuszy oraz kredytodawcow w
23,1%, a nie w 38%, jak planowat w wariancie operacyjnym (zaktadajgcym kontynuacje dziatalnosci po
zawarciu uktadu) przedstawionym wcze$niej.

Spoétka informowata réwniez, ze chce wynegocjowaé z Hoistem umowe sprzedazy aktywéw spotki do 17
grudnia i zamkng¢ catq transakcje do konca czerwca 2019 r. Przed gtosowaniem nad uktadem planuje
przedstawi¢ nowq propozycje sptaty zobowigzan. (PAP)

Accor wezwat do sprzedazy 21.800.593 akcji Orbisu po 87 PLN za sztuke

Posredniczqcy w wezwaniu Santander DM poinformowat, ze Accor wezwat do sprzedazy 21.800.593 akgji
Orbisu, stanowigcych 47,31% akcji i gtoséw, po 87 PLN za sztuke. Accor w wyniku bezwarunkowego wezwania
chce mie¢ 100% akcji Orbisu i wycofa¢ spotke z GPW.

Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 17 grudnia 2018 roku i potrwa do 18 stycznia 2019 roku. Planowana
data transakcji nabycia akcji na GPW to 23 stycznia, rozliczenie transakcji ma nastqpi¢ 28 stycznia 2019 r.
(PAP)

Strategia PKP Cargo zaktada od '19 zysk netto grupy w wys. min. 5% przychodéw

PKP Cargo podato w komunikacie, ze rada nadzorcza spoétki zatwierdzita strategie grupy na lata 2019-2023.
Zaktada ona ze od 2019 roku coroczny zysk netto grupy bedzie na poziomie minimum 5% przychodow, a od
2023 roku - minimum 8% przychodow.

Jednym z gtéwnych celow spotki w przyjetej strategii jest zajecie pozycji nr 1 w obszarze +Tréjmorza+ i na
trasach Nowego Jedwabnego Szlaku na obszarze Unii europejskiej. Osiggniecie tego celu ma by¢ oparte na
realizacji 13 inicjatyw strategicznych zawartych w trzech filarach: wzrostu efektywno$ci operacyjnej i
efektywnosci organizacyjne;j.

Narastajgco, po dziewieciu miesigcach 2018 roku, przychody operacyjne grupy PKP Cargo wyniosty 3,84 mld
PLN, co oznacza wzrost 0 11% w stosunku do tego samego okresu 2017 roku. EBITDA wyniosta 702 min PLN,
co daje wzrost 0 32% rok do roku. Po dziewieciu miesigcach, w ujeciu rok do roku, wynik netto grupy wzrést do
194 min PLN z 52 min PLN w tym samym okresie 2017 roku. (PAP)

Plast-Box chce przejqg¢ Stark Partner i Stark Partner Nieruchomosci za 22,5 min PLN
Plast-Box zawart warunkowq umowe nabycia 100% udziatow spoétki Stark Partner oraz Stark Partner
Nieruchomosci za 22,5 min PLN.

Plast-Box podat, ze cena za nabywane udziaty zostanie obliczona na podstawie uzgodnionej wartosci
przedsiebiorstwa w wysokosci 22,5 min PLN i uiszczona w trzech transzach, z ktorych ostatnia ptatna bedzie do
10 pazdziernika 2020 roku. Warto$¢ pierwszej z transz wyniesie 16.665.776 PLN. Wysoko$¢ kolejnych transz
bedzie zalezna od dtugu netto nabywanych spétek na dzien 30 listopada 2018 r., a takze wartosci ich
znormalizowanej EBITDA w latach 2018-2019.

Spotka poinformowata, ze w celu nabycia udziatow spotek skorzysta z finansowania dtuznego. (PAP)

Marcin Petelski dotqczyt do Quercus TFI, poprowadzi nowy fundusz Alphaset FIZ
Marcin Petelski na poczqtku 2019 roku uruchomi autorski fundusz Alphaset FIZ w Quercus TFI, fundusz, ktory
bedzie prowadzit polityke absolutnej stopy zwrotu.

Quercus TFI podat, ze fundusz kierowany bedzie do zamoznych inwestorow (min. warto$¢ inwestycji 200 tys.
PLN), a nabycie certyfikatow bedzie mozliwe jedynie bezposrednio w Quercus TFI.

Zespot zarzqdzajqcy bedzie sie skupiat na selekcji spotek do portfela, a nie na obstawianiu scenariuszy
rynkowych. Strategia funduszu bedzie realizowana poprzez inwestowanie w akcje spotek, ktorych wartosé
wewnetrzna ro$nie dzieki dobremu zarzqdzaniu, dobrym produktom, dobrej strategii rozwoju i trwatym
przewagom konkurencyjnym. Portfel bedzie w duzej czesci zabezpieczony przed niekorzystng koniunkturq
gietdowq. Jednym z najwazniejszych kryteriow selekcji spotek bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci portfela
funduszu.

Marcin Petelski od maja 2015 r. do sierpnia 2018 r. byt wiceprezesem Insignis TFl, gdzie wspotzarzqdzat
Insignis FIZ. W latach 2009-2015 byt gtownym zarzqdzajgcym portfelem akcji w Nordea PTE. (PAP)
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Sygnity Sygnity ma umowy objecia przez akcjonariuszy tqcznie 7,5 min akcji po 2,30 PLN
Sygnity, w ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, zawarto z o$mioma akcjonariuszami umowy
objecia tgcznie 7,5 min akcji serii AA, po cenie 2,30 PLN za akcje. tgczna cena emisyjna wyniosta 17,25 min
PLN.
Zgodnie z uchwatq, umowy objecia akcji miaty zosta¢ zawarte do 25 grudnia.
Jak wezesniej podawano, akcje serii AA majq postuzyé do dyskontowego wykupu obligacji spotki. (PAP)

ZE PAK ZE PAK chce wybudowa¢ farme fotowoltaiczng o mocy ok. 70 MWp
Spotka podata w komunikacie, ze ZE PAK otrzymat zgode rady nadzorczej na budowe farmy fotowoltaicznej o
przewidywanej mocy ok. 70 MWp. Spodziewany koszt inwestycji wraz z uktadem wyprowadzenia mocy ma
wynie$¢ okoto 200 min PLN, a przewidywany czas na realizacje to okoto 24 miesiqce.
Planowana farma ma powsta¢ na zrekultywowanych terenach uprzednio eksploatowanych gorniczo, na
obszarze okoto 110 hektaréw, na terenie gminy Brudzew w powiecie tureckim. (PAP)

Kalendarz:

Spétka Wydarzenie

27 listopada Echo Raport kwartalny

27 listopada Livechat Raport kwartalny

28 listopada Dino Polska NWZ

28 listopada Famur Raport kwartalny

28 listopada Getin Noble Bank Raport kwartalny

28 listopada Immofinanz Raport kwartalny

28 listopada VIG Raport kwartalny

29 listopada Amica Raport kwartalny

29 listopada Kernel Raport kwartalny

29 listopada Polnord Raport kwartalny

29 listopada ZPUE Raport kwartalny

30 listopada Benefit Systems NWZ

30 listopada CEZ WZA

30 listopada Trakcja NWZ
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
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Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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