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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank - Alior ma umowe z EFI i EBI dot. sekurytyzacji portfela kredytow do wartosci 1,5

mid PLN
CCC - CCC wezwato do sprzedazy 100% akcji Gino Rossi po 0,55 PLN za sztuke

CCC, Gino Rossi - CCC zamierza przeprowadzi¢ restrukturyzacje Gino Rossi i wesprze¢ rozwdj

spotki

Energa - Energa zamierza wspolnie ze sklepami Komfort rozwija¢ sie¢ stacji tadowania

KGHM - KGHM wybuduje szyb wdechowy GG-2 na terenie Gminy Zukowice

Tauron - Przychody grupy Tauron z rynku mocy w 2022 r. wyniosq 83,6 min PLN

Sektor energetyczny - Cena w aukcji rynku mocy na rok 2022 wynosi 198 PLN/kW/rok - PSE
Sektor paliwowy - Kraje OPEC+ zgodzity sie obnizyé¢ produkcje ropy o 1,2 min barytek dziennie

S. telekomunikacyjny - Resort cyfryzacji chce podniesienia limitow PEM do potowy norm z

innych krajow europejskich

AmRest - AmRest ma umowe rozwoju marki Burger King w pieciu krajach

Getin Noble Bank - KNF obniza bufor kredytéw walutowych GNB do 1,29 pkt. proc.

Gino Rossi - Gino Rossi ztozyto PKO BP oferte sprzedazy 100% spotki Simple za 0,5 min PLN

Handlowy - Handlowy chce w '18-21 nie mniej niz 75% zysku na dywidende, w '19-'21

utrzyma¢ ROE pow. 10%

Inter Cars - Grupa Inter Cars miata w listopadzie 772,7 min PLN przychodéw, wiecej o 14,3%

r/r
Monnari - Przychody Monnari Trade w listopadzie wzrosty r/r 0 15,91% do 25,5 min PLN
OTL Logistics - Spotka przedtuzyta termin sptaty kredytéw i obligacji

Polenergia - Spofki Polenergii zawarty umowy mocowe na 2022 rok w wysokosci 113,8 MW

Ursus - Ursus ma umowe o wspotpracy z tureckq firmq w zakresie produkcji wybranych modeli

ciggnikow
Work Service - Work Service ma warunkowe porozumienie z obligatariuszami

Zywiec - Grupa Zywiec ma zaptaci¢ ponad 68 min PLN zalegtego podatku z odsetkami
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Po kilkusesyjnej konsolidacji Play ponownie ruszyt w gore, naruszajgc w pigtek ostatnie
lokalne maksimum. Jego pokonanie potwierdzi kontynuacje wzrostéw rozpoczetych w
potowie ubiegtego miesigca. W takim, przypadku minimalny zasieg ruchu nalezatoby
szacowa¢ na 20,62 zt, ale bez wiekszych problemow kurs mogtby siegng¢ 22,45 zt a w
optymistycznym scenariuszu, nawet okolic 26,45 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank Alior ma umowe z EFI i EBI dot. sekurytyzacji portfela kredytéw do wartosci 1,5 mid PLN
Alior Bank podpisat umowe umozliwiajgcq przeprowadzenie sekurytyzacji syntetycznej portfela kredytow
biznesowych do wartosci 1,5 mld PLN z Europejskim Funduszem Inwestycyjnym (EFI) oraz Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (EBI) jako kontrgwarantem.

Bank podat, ze transakcja zwiekszy bufory kapitatowe banku, podnoszqc wspotczynnik kapitatowy Tier1 o 26
punktoéw bazowych przy wykorzystaniu petnego limitu umowy. (PAP)

CCC CCC wezwato do sprzedazy 100% akcji Gino Rossi po 0,55 PLN za sztuke
CCC wezwato do sprzedazy 50.333.095 akcji Gino Rossi, stanowigcych 100% gtoséw na WZA po 0,55 PLN za
sztuke - podat posredniczgcy w wezwaniu DM PKO BP.

Wezwanie jest warunkowe. CCC chce nabyé akcje pod warunkiem, ze co najmniej 33.219.842 akcji (66%)
zostanie objetych zapisami w wezwaniu.

Zapisy odbedq sie od 2 do 31 stycznia 2019 roku, nabycie akcji na GPW ma nastgpi¢ 5 lutego 2019 roku, a
rozliczenie transakgji 8 lutego 2019 roku.

Jan Pilch i Krzysztof Bajotek, ktérzy posiadajq bezposrednio i posrednio okoto 30,15% akcji Gino Rossi,
poinformowali ze odpowiedzq na wezwanie i ztozq zapis.

Warunkiem przeprowadzenia wezwania jest m.in zawarcie pomiedzy CCC o Gino Rossi umowy o wspétpracy
strategicznej, ktéra zawiera¢ bedzie m.in zgode na due dilligence i zawierajqcej plan restrukturyzacji Gino Rossi.

Warunkiem jest tez, ze Gino Rossi zawrze ze wszystkimi swoimi wierzycielami, ktérych suma wierzytelnoéci z
tytutu zobowiqzan handlowych (z wytgczeniem zobowigzan zwigzanych z wynajmem lokali handlowych) na
danego wierzyciela na dzien wezwania przekracza kwote 100.000 PLN, umowy dotyczqce redukgcji kwoty takich
zobowiqgzan o 50% w drodze ich czeSciowego umorzenia.

CCC zawarto z PKO BP warunkowg umowe, na podstawie ktérej CCC po spetnieniu sie warunkow
zawieszajqcych przewidzianych w umowie oraz wypetnieniu przez strony czynno$ci zamkniecia, nabedzie
wszelkie istniejgce na dzien przeniesienia wierzytelnosci pieniezne (wymagalne i przyszte) banku wobec spokki
lub innych podmiotéw zobowigzanych, wynikajgce z uméw kredytowych zawartych pomiedzy bankiem a Gino
Rossi w tqcznej wysokosci okoto 70 min PLN.

Jesli w wyniku wezwania CCC bedzie posiada¢ nie mniej niz 90% akcji Gino Rossi zamierza podjq¢ dziatania
ukierunkowane na docelowe zniesienie dematerializacji akcji oraz wycofanie ich z obrotu na GPW. (PAP)

CCC, Gino Rossi CCC zamierza przeprowadzi¢ restrukturyzacje Gino Rossi i wesprze¢ rozwaj spotki
Grupa CCC, ktéra ogtosita wezwanie na 100% akcji Gino Rossi i podpisata umowe nabycia od PKO BP
wierzytelno$ci Gino Rossi z tytutu umow kredytowych, chce przeprowadzi¢ kompleksowq restrukturyzacje
spotki i wesprzec jej rozwdj. (PAP)

Energa Energa zamierza wspolnie ze sklepami Komfort rozwija¢ sie¢ stacji tadowania
Energa Obrét, spotka z grupy Energa, podpisata z sieciq sklepéw Komfort umowe o wspétpracy przy budowie
nowego punktu tadowania samochodow elektrycznych. W 2019 roku planowane jest rozszerzenie wspotpracy i
budowa kolejnych punktéw tadowania samochodéw elektrycznych przy innych kluczowych sklepach marki w
catej Polsce. (PAP)

KGHM KGHM wybuduje szyb wdechowy GG-2 na terenie Gminy Zukowice
KGHM wybuduje szyb wdechowy GG-2 na terenie Gminy Zukowice. Spotka podpisata porozumienie z Gming.

Eksploatacja ztoza pozwoli KGHM utrzyma¢ poziom wydobycia w Polsce i zapewni dalszy rozw6j Zagtebia
Miedziowego - poinformowat Radostaw Stach, wiceprezes zarzgdu KGHM do spraw produkgji. (PAP)

Tauron Przychody grupy Tauron z rynku mocy w 2022 r. wyniosq 83,6 min PLN
Po publikacji przez PSE ceny zamkniecia aukcji mocy na 2022 rok (198,00 PLN/kW/rok) spotka oszacowata, ze
jej przychody z tego tytutu wyniosq 83,6 min PLN.

Wecze$niej Tauron szacowat, ze przychody grupy z tyutu aukcji mocy mogq siegnq¢ w 2022 roku od 82,5 min
PLN do 92,8 min PLN. Spoétki grupy Taron zobowiqzaty sie do dostarczenia mocy na poziomie 422,23 MW.
(PAP)
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Cena w aukgji rynku mocy na rok 2022 wynosi 198 PLN/kW/rok - PSE
Cena zamkniecia w aukgji gtéwnej na rynku mocy na rok 2022 wyniosta 198 PLN/kW/rok - poinformowaty
Polskie Sieci Elektroenergetyczne, podajqc wstepne wyniki aukcji z 5 grudnia.

Aukcja zakonczyta sie w rundzie 7, gdzie cena wywotawcza wynosita 219,66 PLN, a cena minimalna 195,28
PLN.

Kolejna aukcja gtowna odbedzie sie 21 grudnia 2018 r. i bedzie dotyczyta roku dostaw 2023.

W pierwszej aukcji gtéwnej na rynku mocy, na rok dostaw 2021, ktéra odbyta sie 15 listopada, cena
zamkniecia wyniosta 240,32 PLN/kW/rok. (PAP)

Kraje OPEC+ zgodzity sie obnizy¢ produkcje ropy o 1,2 min barytek dziennie

Ministrowie ropy z Organizacji Krajow Eksportujgcych Rope Naftowq oraz ich sojusznicy uzgodnili obnizenie
produkcji ropy o 1,2 min barytek dziennie - postanowiono podczas szczytu OPEC w Wiedniu. Kraje OPEC
obnizg wydobycie o0 800 tys. barytek, a ich sojusznicy o 400 tys. (PAP)

Resort cyfryzacji chce podniesienia limitow PEM do potowy norm z innych krajéw europejskich
Ministerstwo Cyfryzacji uwaza, ze dopuszczalny poziom pola elektromagnetycznego (PEM) w Polsce powinien
zosta¢ podwyziszony do potowy norm obowiqzujgcych obecnie w wiekszoséci krajow europejskich -
poinformowat PAP Biznes minister Marek Zagérski.

Zagorski podat, ze resort pracuje nad rozwigzaniem dajgcym elastyczno$¢ w ustalaniu norm promieniowania.
Ma na to pozwoli¢ planowany system monitorowania PEM. (PAP)

AmRest ma umowe rozwoju marki Burger King w pieciu krajach
AmRest podpisat umowy dotyczqce rozwoju marki Burger King w Polsce, Czechach, Stowacji, Rumunii i
Butgarii.

Burger King jest czesciq portfela AmRestu od 2007 roku.

Spotka chee wykorzysta¢ dotychczasowe doswiadczenia w zarzqdzaniu sieciq, aby znaczqco zwiekszyc jej skale
w regionie.

Obecnie AmRest prowadzi 40 restauracji Burger King w Polsce, 14 w Czechach, 2 na Stowacji i 1 w Butgarii.
(PAP)

KNF obniza bufor kredytéw walutowych GNB do 1,29 pkt. proc.
Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta do 1,29 pkt% z 1,71 pkt. proc. wczesSniej dodatkowy wymog
kapitatowy dla grupy Getin Noble Banku zwigzany z ryzykiem walutowych kredytow hipotecznych.

Komisja zalecita, by bank utrzymywat fundusze wiasne na pokrycie dodatkowego wymogu, ktéry ma sktadaé
sie w co najmniej 75% z kapitatu kategorii Tier 1, oraz w co najmniej 56% z kapitatu podstawowego Tier 1.

Bank podat, Ze wymég potgczonego bufora obowiqzujqey aktualnie grupe GNB na poziomie wspétczynnika
kapitatowego (TCR) to 14,17%. (PAP)

Gino Rossi ztozyto PKO BP oferte sprzedazy 100% spétki Simple za 0,5 min PLN
Gino Rossi ztozyto PKO BP oferte sprzedazy 100% spotki Simple za 0,5 min PLN. Termin na przyjecie oferty
przez PKO BP jest od 14 grudnia 2018 roku do 31 marca 2019 roku. (PAP)

Handlowy chce w "18-'21 nie mniej niz 75% zysku na dywidende, w '19-'21 utrzymaé ROE pow. 10%
Bank Handlowy chce w latach 2018-2021 przeznacza¢ nie mniej niz 75% zysku na dywidende, a w latach
2019-2021 utrzymywac wskaznik ROE powyzej 10%.

Bank podat, ze w pigtek rada nadzorcza zatwierdzita nowq strategie Grupy Banku Handlowego na lata 2019 -
2021. (PAP)

Grupa Inter Cars miata w listopadzie 772,7 mln PLN przychodow, wiecej o 14,3% r/r

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w listopadzie 2018 roku wyniosty 772,7 min PLN, co oznacza
wzrost r/r 0 14,3%. Narastajgco od poczqtku roku grupa wypracowata 7.302,3 min PLN przychodow, czyli o
16,4% wiecej niz rok wczesniej.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w listopadzie 575,6 min PLN (wzrost r/r 0 12,9%), z czego sprzedaz w Polsce
to 414,2 min PLN (wzrost r/r 0 8,8%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w listopadzie wyniosta 319,8 min PLN (wiecej r/r 0 23,1%).
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Narastajgco od poczqtku roku sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 5.578,5 min PLN (wzrost r/r 0 13,4%), z czego
sprzedaz w Polsce to 3.888,7 min PLN (wzrost r/r 0 9,9%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w okresie styczen-listopad wyniosta 2.969,3 min PLN (wiecej r/r o
24,3%). (PAP)

Przychody Monnari Trade w listopadzie wzrosty r/r 0 15,91% do 25,5 min PLN
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w listopadzie wyniosty 25,5 min PLN, co oznacza
wzrost rok do roku o0 15,91%.

Warto$¢ skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy towardw zrealizowanych w okresie styczen-listopad
2018 roku wyniosta ok. 204,7 min PLN. Przychody te byty nizsze o 2,89% od osiggnietych w analogicznym
okresie ubiegtego roku (210,8 min PLN). (PAP)

Spotka przedtuzyta termin sptaty kredytéw i obligacji

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego w wysokos$ci do 50 min PLN zostat przedtuzony do 20 grudnia, a limit
kredytowy i kredyt obrotowy spotka bedzie mogta sptaci¢ do 16 stycznia 2019 roku. OTL zawart takze
porozumienie przedtuzajgce termin wykupu obligacji o wartos$ci 17,9 min PLN do 20 grudnia.

Porozumienie dotyczqce kredytu inwestycyjnego spotka zawarta z konsorcjum bankéw, natomiast w przypadku
limitu kredytowego i kredytu obrotowego stronq porozumienia jest BGZ BNP Paribas. Wczesniej OTL
informowat o przedtuzeniu umoéw do 7 grudnia.

Spotka ma rowniez opcje przedtuzenia terminu sptaty kredyt inwestycyjnego do 16 stycznia 2019 roku. (PAP)

Spofki Polenergii zawarty umowy mocowe na 2022 rok w wysokosci 113,8 MW

Po ogtoszeniu przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne wstepnych wynikéw aukcji gtéwnej na rok 2022,
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna (ENS) i Mercury Energia, spotki zalezne od Polenergii, zawarty
umowy mocowe w tgcznej wysokosci 113,8 MW.

Umowy mocowe zostaty zawarte pod warunkiem zawieszajgcym, do czasu ogtoszenia ostatecznych wynikow
aukgji przez prezesa URE. (PAP)

Ursus ma umowe o wspotpracy z tureckq firmq w zakresie produkcji wybranych modeli ciggnikéw
Ursus podpisat umowe o wspoétpracy z tureckim producentem ciggnikéw rolniczych Tumosan Motor ve Traktor
Sanayi, ktéra ma poszerzy¢ oferte produktowq polskiej firmy.

Na podstawie zawartej umowy strony podejmq wspétprace w zakresie produkcji wybranych modeli ciggnikéw
oraz dostaw czesci i komponentow, ktore bedq wykorzystywane w biezqcej dziatalnosci emitenta.

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwosciq jej przedtuzenia o kolejny 5-letni okres.
Ursus szacuje, ze $rednioroczna warto$¢ umowy wyniesie 9 min EUR. (PAP)

Work Service ma warunkowe porozumienie z obligatariuszami
Work Service podpisat warunkowe porozumienie z wszystkimi obligatariuszami instytucjonalnymi obligacji serii
T, serii W oraz serii Y dotyczgce warunkow restrukturyzacji obligacji.

Najwazniejszymi warunkami zawieszajgcymi wejscie w zycie porozumienia jest pozyskanie przez Work Service
7 min PLN nowych $rodkéw z emisji obligacji serii SHB, wykup czesci obligacji serii Y w kwocie co najmniej 7
min PLN oraz sptata narostych odsetek od obligacji. (PAP)

Grupa Zywiec ma zaptaci¢ ponad 68 min PLN zalegtego podatku z odsetkami

W wyniku kontroli przeprowadzonej przez Urzqd Celno-Skarbowy w Katowicach Grupa Zywiec ma zaptacic
ponad 68 min PLN zalegtego podatku z odsetkami.

Decyzja podtrzymuje ustalenia protokotu kontroli podatkowej w zakresie nieprawidtowego rozliczenia optat
licencyjnych pomiedzy spotkq a Brandhouse Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. sk. oraz odpiséw
amortyzacyjnych od znakoéw towarowych w 2013 r.

Grupa Zywiec nie zgadza sie z decyzjq urzedu i zamierza wnie$¢ odwotanie odno$nie tej decyzji. (PAP)



Dziennik

10 grudnia 2018 .

Kalendarz:

Spoétka
10 grudnia Echo
10 grudnia Kernel
11 grudnia Echo
11 grudnia BGZ BNP
12 grudnia Apator
13 grudnia Apator

Wydarzenie

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
IWZ

Ex-div

NwWZ

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ex-div
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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