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Komentarz dnia:

Najwazniejszym wydarzeniem minionego weekendu byt szczyt G20. Rynki oczekiwaty, ze dojdzie
do spotkania Prezydenta USA oraz Chin. Faktycznie, spotkanie odbyto sie i mozna je uzna¢ za
owocne. Prezydent D. Trump ogtosit, ze obie strony wracajg do negocjacji umowy handlowej, a
jednoczesnie nie bedzie podwyzszenia cet na chinskie towary. Tym razem nie wyznaczono daty
granicznej do kiedy negocjacje miatyby sie zakonczy¢. Co wiecej USA zgodzity sie na
wznowienie sprzedazy cze$ci do Huawei. Powyisze informacje sq pozytywne dla rynkéw

akcyjnych. (DM PKO BP)

WIG30:
Alior Bank - Walne Alior Banku udzielito absolutorium wiceprezesowi Maciejowi Surdykowi
CCC - Grupa CCC uruchomita sklep internetowy CCC z dostawg

Enea - Grupa Enea i samorzqdy planujq budowe linii kolejowej teczna - Bogdanka

KGHM - KGHM uruchomit w Hucie Miedzi Legnica piec WTR do przetopu recyklingowego

miedzi
Kruk - Kruk uplasowat obligacje serii AH1 o wartosci 50 min PLN
Lotos - WZA Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok
Lotos - Kompleks koksowania Grupy Lotos gotowy do rozruchu
PGE - PGE Baltica: pierwszy prqgd z farm wiatrowych na Battyku w latach 2025-26

PKN Orlen - Anwil ma umowe na budowe instalacji granulacji

Pozostate informacje:

S. energetyczny - Prezydent podpisat nowelizacje ustawy ws. cen energii

S. nieruchomos$ciowy - Rynek mieszkaniowy w | kw. 19 nadal w fazie wysokiej aktywnosci,

wzrost cen przyspieszyt

S. paliwowy - USA grozq sankcjami za import ropy naftowej z Iranu

S. telekomunikacyjny - Warto$¢ rynku telekomunikacyjnego w 18 spadta o 0,3 mld PLN do

39.2 mid PLN - UKE

GTC: test oporu
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Na ostatnich sesjach GTC silnie zwyzkowato, konczqc ubiegty tydzien powyzej
wczesniejszego, lokalnego maksimum. Cho¢ caty czas pozostaje ponizej gornego
ograniczenia dtugoterminowej konsolidacji, to jednak préba jego pokonania wydaje sie byc
kwestiq najblizszych dni. W przypadku jej powodzenia, minimalny zasieg ruchu nalezy
szacowac¢ na 9,50 zt, ale najprawdopodobniej kurs siegnie 9,63 zt lub 9,85 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 60,3253
WIG zam. 60,187.4
obrot (mln PLN) 680.5
WIG 20 otw. 2,332.6
WIG 20 zam. 2,327.7
FW?20 otw. 2,294.0
FW20 zam. 2,291.0
mWIG40 otw. 4103.7
mWIG40 zam. 4,082.5
Najwieksze wzrosty kurs
Pfleiderer Group 19.80
GTC 9.28
02 Czech Republic 221.50
Comarch 188.50
Lotos 84.70
Najwieksze spadki kurs
Kruk 183.00
Asseco Poland 53.30
Handlowy 53.70
Cyfrowy Polsat 29.76
AmRest 36.30
Najwyzsze obroty kurs
CD Projekt 215.30
Erste Group 32.64
Nornickel 22.71
OTP Bank 11,300.00
omv 42.85

Indeksy zagraniczne

BUX 40,440.5
RTS 1,380.5
PX50 1,041.7
DJIA 26,600.0
NASDAQ 8,006.2
S&P 500 2,941.8
DAX XETRA 12,398.8
FTSE 7,425.6
CAC 40 5,539.0
NIKKEI 21,2759
HANG SENG 28,542.6

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.30
EUR/PLN 4247
USD/PLN 3.729
EUR/USD 1.139
miedz (USD/t) 5972.0
miedz (PLN/t) 22,270.8

ropa Brent (USD/bbl)  66.55
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Walne Alior Banku udzielito absolutorium wiceprezesowi Maciejowi Surdykowi

Walne zgromadzenie Alior Banku udzielito absolutorium cztonkom zarzqdu, w tym wiceprezesowi Maciejowi
Surdykowi. W $rodowej uchwale rada nadzorcza Alior Banku rekomendowata udzielenie absolutorium z
wykonania obowigzkow dwunastu obecnym i bytym cztonkom zarzqdu banku, w$rdd ktorych nie byto
wiceprezesa Surdyka. W komunikacie rada nadzorcza nie podawata powodéw decyzji o braku podjecia
uchwaty w sprawie rekomendacji dla Macieja Surdyka. (PAP)

Grupa CCC uruchomita sklep internetowy CCC z dostawqg

Grupa CCC uruchomita sklep internetowy CCC z dostawq do domu. Od sierpnia 2018 roku poprzez strone
internetowq CCC dziatata ustuga "Reserve&Collect" (rezerwacja produktu i jego odbior w sklepie), a przez
aplikacje mobilng - od konca lutego.

Jak poinformowat Wojciech Latocha z relacji inwestorskich CCC, aplikacja jest w fazie przepiecia z "R&C" na
petny e-commerce (z dostawq). Proces ma sig zakonczyé pod koniec lipca. (PAP)

Grupa Enea i samorzqdy planujg budowe linii kolejowej teczna - Bogdanka

Budowe nowej linii kolejowej, ktéra potqczy tecznq i Bogdanke w Lubelskiem planujg Grupa Enea, w ktorej
sktad wchodzi kopalnia wegla w Bogdance oraz lokalne samorzqdy. W pigtek podpisano list intencyjny o
wspotpracy w zakresie przygotowania projektu.

Wiceminister inwestycji i rozwoju Artur Sobon powiedziat, ze planowana linia kolejowa bedzie elementem
infrastruktury stuzqcej kolejnym projektom zwigzanym z rozwojem Lubelskiego Zagtebia Weglowego,
szczego6lnie budowie w poblizu tecznej nowoczesnej elektrowni, wykorzystujqcej technologie zgazowania wegla
IGCC. Obecnie w ramach prac nad elektrowniq prowadzona jest aktualizacja studium wykonalnosci.

Nowa linia kolejowa ma potqczyc¢ teczng, teren planowanej elektrowni w Starej Wsi, Puchaczoéw i kopalnie w
Bogdance. Ma podnie$¢ atrakcyjnos$¢ okolicznych terendéw dla inwestycji, utatwi¢ komunikacje mieszkancom.
Obecnie teczna pozbawiona jest komunikacji kolejowej. Wegiel z Bogdanki wywozony jest bocznicq, ktéra
prowadzi do linii kolejowej nr 7, prowadzqcej z Warszawy przez Lublin do Dorohuska, omijajqcej teczng.

W Grupie Lubelski Wegiel Bogdanka zatrudnionych jest okoto 5,5 tys. 0sob. Wedtug jej prezesa, Artura Wasila,
z nowego potqczenia kolejowego mogtoby korzysta¢ okoto 2 tys. oséb, gtownie pracownikéw Bogdanki
dojezdzajqcych obecnie do kopalni samochodami.

Dtugos$¢ planowanej linii kolejowej wynie$¢ ma okoto 10 km. Podpisany list intencyjny przewiduje wspotprace
sygnatariuszy w przeprowadzeniu badaf geotechnicznych oraz przygotowaniu koncepcji programowo-
przestrzennej inwestycji, dokumentacji geologiczno-inzynierskiej oraz raportu oddziatywania na $rodowisko.
(PAP)

KGHM uruchomit w Hucie Miedzi Legnica piec WTR do przetopu recyklingowego miedzi

KGHM uruchomit w Hucie Miedzi Legnica piec wychylno-topielno-rafinacyjny (WTR), przeznaczony do
przetopu surowcow recyklingowych z mozliwosciq uzupetnienia wsadu ptynng miedziq. Warto$¢ inwestycji
wynosi ok. 250 min PLN.

Inwestycja ma optymalizowa¢ wykorzystanie posiadanej infrastruktury, zmniejszy¢ jednostkowy koszt
produkgji i jednocze$nie zwiekszy¢ wykorzystanie miedzi pochodzqcej z recyklingu.

KGHM podat, ze inwestycja wpisuje sie w realizacje nowej strategii grupy na lata 2019-2023, ktorej jednym z
elementow jest wzrost produkgji hutniczej z wsadow obcych.

Podstawowq funkcjg pieca WTR jest przetapianie ztomoéw i rafinacja pirometarulgiczna miedzi. Dotychczas te
funkcje petnity piece anodowe. (PAP)

Kruk uplasowat obligacje serii AH1 o warto$ci 50 min PLN

Kruk uplasowat 50 tys. obligacji serii AH1 o tqcznej warto$ci emisyjnej 50 min PLN. Oprocentowanie obligacji
zostato ustalone na poziomie stopy WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o
4,0 punkty procentowe.

W potowie czerwca 2019 r. zarzqd Kruka zdecydowat o zwiekszeniu emisji niezabezpieczonych obligacji serii
AH1 do maksymalnie 50 tys. z 35 tys. sztuk. (PAP)
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WZA Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok

Walne Zgromadzenie Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok, zgodnie z
rekomendacjq zarzqdu. tqcznie na dywidende trafi 554,6 min PLN z zysku za 2018 r. Dzief dywidendy ustalono
na 12 wrzesnia, a jej wyptate na 27 wrzesnia 2019 r.

Pod koniec kwietnia wiceprezes spotki Robert Sobkéw informowat, Ze Grupa Lotos jest w trakcie
przygotowywania dtugoterminowej polityki dywidendowej. Dodat, ze przy rekomendacji i przy dtugoterminowej
polityce dywidendowej zarzqd Lotosu bierze pod uwage rekomendacje co do podziatu zysku wydane przez
zarzqd PKN Orlen, ktory do konca roku chee sfinalizowac¢ przejecie gdanskiego koncernu. (PAP)

Kompleks koksowania Grupy Lotos gotowy do rozruchu

Grupa Lotos osiggneta stan gotowosci do rozruchu kompleksu koksowania, kluczowego obiektu projektu EFRA.
Lotos podtrzymat wezesniejsze szacunki, ze petne efekty ekonomiczno - finansowe projektu EFRA pojawiq sie w
skonsolidowanych wynikach finansowych spotki w IV kwartale 2019 roku.

Grupa Lotos osiggneta stan gotowo$ci do rozruchu (Ready For Start Up - RFSU) kompleksu koksownia,
kluczowego obiektu Projektu EFRA. Na kompleks sktada sie instalacja OCU wraz z instalacjami towarzyszqcymi.
Ma ona pozwoli¢ spoétce wycofa¢ sie z produkc;ji ciezkiego oleju opatowego. Jest to niezwykle istotne z racji na
fakt, iz w styczniu 2020 roku wchodzq w zycie przepisy IMO zakazujqce spalania go przez statki, czyli gtownego
konsumenta tego wysokosiarkowego paliwa.

Projekt EFRA, ktérego koszt w latach 2015-2019 wynio6st ok. 2,3 mld PLN, to kontynuacja unowocze$niania
rafinerii i optymalizacji tancucha przerobu ropy naftowej zapoczgtkowanego w ramach Programu 10+, ktory
zwiekszyt przeréb rafinerii 0 4,5 min ton rocznie. EFRA znacznie zwiekszy gteboko$¢ przerobu ropy, co pozwoli
na wytworzenie dodatkowo rocznie ok. 900 tys. ton wysokomarzowych paliw i 300 tys. ton koksu. (PAP)

PGE Baltica: pierwszy prqd z farm wiatrowych na Battyku w latach 2025-26
Monika Morawiecka z PGE Baltica poinformowata, ze spotka liczy na to iz pierwszy prqd z morskich farm
wiatrowych PGE na Battyku poptynie do polskich domow w latach 2025-2026. (PAP)

Anwil ma umowe na budowe instalacji granulacji

Anwil z grupy PKN Orlen podpisat z Tecnimont umowe na projektowanie, dostawy oraz budowe instalacji
granulacji we Wioctawku. Umowa stanowi drugq z trzech umoéw, jakie majq zosta¢ zawarte w ramach
rozbudowy zdolnosci produkcyjnych nawozéw w Anwil.

Projekt zaktada wzrost zdolnosci produkcyjnych nawozéw Anwil o 495 tys. ton rocznie, czyli do 1.461 tys. ton
rocznie. Szacowany catkowity koszt inwestycji wynosi ok. 1,3 mld PLN. Zakonczenie inwestycji planowane jest
do potowy 2022 roku. Szacuije sie, ze po zrealizowaniu projektu zysk operacyjny EBITDA Anwil, moze wzrosnqé
0 ok. 57 min EUR rocznie.

Anwil w wyniki inwestycji poszerzyé ma oferte o cztery rodzaje nawozéw: saletre grubq, saletrosiarczan amonu,
saletrzak z siarkq i saletrzak z magnezem o ulepszonych wtasnos$ciach granuli. (PAP)

Prezydent podpisat nowelizacje ustawy ws. cen energii
Prezydent Andrzej Duda 27 czerwca podpisat nowelizacje ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych
innych ustaw, ustawy o efektywnos$ci energetycznej oraz ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych.

Nowelizacja zaktada, ze ceny dla odbiorcéw z grupy taryfowej G, w tym gospodarstw domowych, mikro- i
matych firm, szpitali, jednostek sektora finanséw publicznych, w tym samorzqdéw, oraz panstwowych
jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej przez caty 2019 r. bedq miaty zamrozone
ceny energii.

Spotki obrotu - sprzedawcy energii, ktorzy po 1 lipca bedq dostarcza¢ energie odbiorcom po ustalonej
ustawowo cenie, bedqg mogty ubiegac sie o rekompensate z tytutu Swiadczenia ustugi publicznej, wyptacang z
Funduszu Wyptaty Roznicy Ceny.

Od 1 lipca 2019 r. przedsiebiorstwa obrotu nie bedq juz miaty obowiqzku oferowania cen energii elektrycznej
na poziomie z 30 czerwca 2018 r. dla $rednich i duzych przedsiebiorstw. Dla tych firm nowelizacja ustawy
wprowadza mozliwo$¢ ubiegania sie o doptate do kazdej zakupionej, a zuzytej w 11 potowie 2019 r. iloSci energii
w ramach dozwolonej przepisami UE pomocy de minimis.
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Wprowadzono tez zmiany do ustawy o efektywnosci energetycznej. Najwazniejsza zaktada przedtuzenie
dziatania obecnego systemu wsparcia efektywnosci, opartego o tzw. biate certyfikaty o dwa lata - do 30
czerwca 2021 r.

Zmianie ulegajq tez przepisy ustawy o biopaliwach, dotyczqgce wsparcia zakupu samochodéw elektrycznych lub
wodorowych. Lista uprawnionych do jego otrzymania ma zostata rozszerzona o osoby fizyczne nieprowadzgce
dziatalnosci gospodarczej. (PAP)

Rynek mieszkaniowy w | kw. '19 nadal w fazie wysokiej aktywnosci, wzrost cen przyspieszyt
Rynek mieszkaniowy w | kw. 2019 roku byt nadal w fazie wysokiej aktywnosci, a obserwowany wzrost cen
przyspieszyt. Popyt mieszkaniowy, w tym inwestycyjny nie zmienit sie wzgledem poprzedniego kwartatu.

Wzrost cen mieszkan w znacznej mierze wiqzat sie ze wzrostem kosztow budowy, ktére byty konsekwencjq
wysokiego popytu budowlanego w catej gospodarce. Popyt mieszkaniowy w cze$ci przenidst sie na rynek
wtorny (nizsze ceny mieszkan niz na rynku pierwotnym), wywotujgc tam szybszy wzrost cen.

Narodowy Bank Polski zauwazyt, ze ceny ofertowe w badanym okresie rosty szybciej niz ceny transakcyjne,
czyli sprzedajgcy spodziewali sie szybszego wzrostu cen. Wzrosta roznica $rednich cen transakcyjnych i
ofertowych, co oznacza ze kupujgcy nie akceptujq wysokich cen ofertowych. Kolejny kwartat rosty takze
Srednie (ofertowe i transakcyjne) stawki najmu m kw. mieszkan (bez uwzgledniania optat dla administracji i
optat za media)

Jak wskazano w raporcie, wskaznik szacowanej maksymalnej dostepnosci kredytu mieszkaniowego wzrést;
wzrosta tez kredytowa dostepno$¢ mieszkania dla przecietnych gospodarstw domowych. domowych.
Gtownym czynnikiem powodujgcym zmiany powyzszych wskaznikow byt wzrost wynagrodzen.

Inwestycja mieszkaniowa (nie uwzgledniajgc kosztow transakcyjnych) nadal byta krotkookresowo optacalna
(optacalnosé liczona jako roznica stop procentowych).

Szacowana rentowno$¢ mieszkaniowych projektow deweloperskich nadal byta wysoka w omawianym okresie,
mimo nieznacznego zmniejszenia sie w drugim pétroczu 2018 r.

Wedtug raportu, na rynku mieszkaniowym podaz jest elastyczna wzgledem wzrostu popytu, co tagodzi napiecia
na rynku. (PAP)

USA grozq sankcjami za import ropy naftowej z Iranu

Stany Zjednoczone bedq kara¢ sankcjami kazdy kraj, ktéry bedzie importowat iranskq rope naftowq i nie ma od
tego wyjatkow. Specjalny przedstawiciel USA ds. Iranu Brian Hook powiedziat, ze od wprowadzonego przez
USA zakazu importu ropy z Iranu nie ma obecnie zadnych wyjgtkow.

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w poniedziatek, ze jego kraj wprowadza nowy pakiet "surowych" sankgji
przeciw Iranowi, ktore obejmq m.in. najwyzszego duchowo-politycznego przywodce tego kraju ajatollaha Alego
Chameneia. Ostrzegt, ze sankcje mogq obowigzywa¢ latami. Jest to - jak mowit Trump - reakcja na serie
agresywnych zachowan ze strony iranskiego rezimu w ostatnich tygodniach, w tym zniszczenie
amerykanskiego drona z 20 czerwca.

Jak podaje agencja Reuters, Teheran zwieksza sprzedaz produktéw petrochemicznych ponizej cen rynkowych w
takich krajach jak Brazylia, Chiny i Indie od czasu, gdy Stany Zjednoczone przywrocity sankcje na iranskq rope
w listopadzie 2018 roku.

Hook podkreslit, ze Iran korzysta z podstawionych firm, by obchodzi¢ sankcje. Ponadto przedstawit on zarzut,
ze Iran rutynowo narusza prawo morskie, by ukryc¢ swoj eksport ropy.

W odpowiedzi na ruch USA chinski przedstawiciel Fu Cong stwierdzit, ze Chiny odrzucajq jednostronne
naktadanie sankcji, a bezpieczenstwo energetyczne jest dla nich najwazniejsze. (PAP)

Wartos$¢ rynku telekomunikacyjnego w "18 spadta o 0,3 mid PLN do 39,2 mid PLN - UKE

W 2018 roku warto$¢ rynku telekomunikacyjnego wyniosta 39,2 mld PLN i byta o 0,3 mld PLN nizsza niz rok
wczesniej.

W raporcie podano, ze warto$¢ rynku ustug dostepu do internetu wzrosta w stosunku do 2017 r. o okoto 15%,
do 5,4 mld PLN. Srednie miesieczne przychody od abonenta wzrosty o0 1,3 PLN do 28,5 PLN.

Sposrod wszystkich technologii szerokopasmowych najwiekszy wzrost przychodéw (ponad 88%) odnotowano
w przypadku rozwigzan $wiattowodowych - udziat tej technologii w strukturze przychodow wzrost o prawie 5
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pkt% do 12,3% Nadal najwieksze wptywy operatorzy czerpali z ustugi dostepu do internetu za pomocq
dedykowanych urzqdzen mobilnych (30,7% przychoddw), jednak udziat ten zmalat o 4,4 pkt.%

Na koniec 2018 roku w Polsce byto 15,8 mIn uzytkownikow ustug dostepu do internetu, o0 9,2% wiecej niz rok
wczesniej. Grupa abonentow internetu stacjonarnego wzrosta o 14% do 8,1 min, a a internetu mobilnego 0 4%
do 7,7 min.

Liderem rynku w 2018 roku pozostat Orange Polska z udziatem na poziomie 29,6% uzytkownikéw. Drugie
miejsce utrzymat Polkomtel (8,1%), natomiast na trzeciq pozycje awansowat T-Mobile Polska (7,9%),
wyprzedzajqc UPC.

W ubiegtym roku odnotowano siédmy z rzedu spadek przychodéw z ustug telefonii mobilnej - tgczne wptywy
operatorow wyniosty 13,8 mld PLN i byty o 8% nizsze niz rok wczesnie;j.

W segmencie tym kontynuowany byt tez spadek liczby aktywnych kart SIM. W 2018 r. odnotowano tqcznie
51,6 min kart, czyli 3% mniej nizw 2017 .

Wedtug danych UKE, Play byt w 2018 roku liderem rynku komérkowego zaréwno pod wzgledem liczby
uzytkownikow (28,8% udziatow), jak i przychodéw (26,1% udziatu). Drugie miejsce w obu zestawieniach zajgt
Orange Polska, trzecie Polkomtel, a czwarte T-Mobile Polska.

Jak podali autorzy raportu, w zwigzku z wprowadzeniem w 2016 r. obowigzku rejestracji kart pre-paid
odnotowywany jest znaczny spadek liczby uzytkownikow ustug przedptaconych na korzys$é klientow
abonamentowych - na koniec 2018 r. liczba kart SIM pre-paid zmalata w stosunku do 2017 o prawie 24% - do
poziomu 13,5 min. Uzytkownicy prepaid stanowili jedynie 28% wszystkich uzytkownikow telefonii mobilnej,
wobec 43,2% w 2017 roku.

Sredni miesieczny koszt korzystania z ustug komérkowych (przy $rednim wykorzystaniu tych ustug) wyniost w
Polsce rownowarto$¢ 5,8 euro - byt to najnizszy poziom ze wszystkich krajow UE. Srednia warto$¢ dla krajow
Unii siegata 24,3 euro miesieczne.

Nasycenie ustugami telefonii mobilnej w Polsce spadto w ubiegtym roku do 134,3% z 138,6% rok wcze$niej, i
byto bliskie sredniej dla wszystkich krajow Unii Europejskiej (131,1%).

UKE podat, Ze tqczny czas trwania komérkowych potqczen gtosowych wychodzqcych wyniost w 2018 roku
103,8 mld minut, co oznacza wzrost o 1,8% wobec 2017 roku. Srednio na osobe byto to 2,7 tys. minut w ciggu
roku. Liczba wystanych wiadomosci SMS wyniosta 47 mld i byta o 5,5% nizsza niz rok wczes$niej - byt to trzeci
spadek tego wskaznik z rzedu.

Wielko$¢ transmisji danych w sieci komérkowej wzrosta w 2018 roku do 46,8% do 3.098 petabajtow.

UKE podato, ze w konsekwencji zniesienia w 2017 r. optat roamingowych w Unii Europejskiej odnotowano 32%
wzrostu czasu trwania potgczen gtosowych wykonywanych przez Polakéw przebywajgcych za granicq.

W 2018 r. przychody operatoréw telefonii stacjonarnej spadty o 15,7% do 1,9 mld PLN, a liczba abonentéw
wyniosta ok. 4,1 mln i byta nizsza o 14,6%

Catkowity czas potqczen stacjonarnych spadt o prawie 20% do 5,4 mld minut, a $rednia miesieczna liczba
minut na abonenta wyniosta 111, co oznacza spadek o 6% rok do roku.

Liczba uzytkownikoéw wigzanych ustug telekomunikacyjnych w poréwnaniu z 2017 r. zwiekszyta sie o 35%, do
13,73 min.

Ponad 77% uzytkownikéw ustug wigzanych wybierato pakiety dwoéch ustug. W poréwnaniu do danych
zebranych w 2017 r. wzrést jednocze$nie udziat klientow z trzema (17,5%) oraz czterema ustugami (5,1%)
potgczonymi w ramach pakietu. Najpopularniejszym pakietem ustug byto potqczenie telefonii komorkowe;j i
internetu mobilnego (51,3%), oraz zestaw "internet stacjonarny i telewizja" (9,3%).

Warto$¢ rynku ustug pakietowych wzrosta w ubiegtym roku o ponad 56% do 7,38 mld PLN. Srednie miesigczne
przychody operatoréw na uzytkownika tych ustug wyniosty 44,79 PLN i byty o 15,6% wyzsze niz rok wcze$niej.
(PAP)

Elemental Holding wyemitowat obligacje o wartosci 61,5 min PLN
Elemental Holding wyemitowat dwie serie obligacji o warto$ci nominalnej 61,5 min PLN. Wptywy zostaty
przeznaczone na sptate weczesniej wyemitowanych papieréw dtuznych. Obligacje objgt mBank.
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Zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji, wykup obligacji nastqpi najpézniej w dniu 31 marca 2025 roku.
Wyemitowane obligacje bedq podlegaty amortyzacji w okresach kwartalnych. Wysokos$¢ odsetek okre$lona
zostata wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w oparciu o wskaznik WIBOR powiekszony o marze. (PAP)

Getin Holding nie zrealizowat emisji obligacji; pozyskat $rodki na finansowanie z innych zrodet
Getin Holding nie zrealizowat emisji obligacji skierowanej do indywidualnie wybranych inwestoréow
instytucjonalnych i pozyskat $rodki na finansowanie biezqcej dziatalnosci z innych Zrodet.

W kwietniu spotka podata, Ze planuje do 30 czerwca pozyska¢ na finansowanie biezqcej dziatalnosci do 40 min
PLN z niepublicznej emisji obligacji skierowanej do wybranych inwestorow instytucjonalnych. (PAP)

Hydrotor wyptaci 2,1 PLN dywidendy na akcje

WZA Hydrotoru zadecydowato o przeznaczeniu 5 min PLN z zysku za 2018 rok na wyptate dywidendy, co daje
2,1 PLN dywidendy na jedng akcje. Prawo do dywidendy ustalono wedtug stanu posiadania akcji na dzien 14
sierpnia 2019 r,, natomiast termin wyptaty ustalono na dzien 6 wrze$nia 2019 r. (PAP)

Walne Idea Banku nie udzielito absolutorium bytemu prezesowi oraz bytym cztonkom zarzqdu

Walne zgromadzenie ldea Banku nie udzielito absolutorium z wykonania obowigzkéw bytemu prezesowi
Tobiaszowi Buremu. Absolutorium nie otrzymali takze trzej byli cztonkowie zarzqdu: Matgorzata Szturmowicz,
Aneta Skrodzkiej-Ksigzek i Dariusz Makosz.

Absolutorium z wykonania obowiqzkéw cztonkéw zarzqdu otrzymali: Magdalena Skwarzec, Piotr Miatkowski,
Artur Kubinski, Jaromir Frankowicz, Dariusz Daniluk, Piotr Petelewicz, Rafat Grodzicki, Tomasz Gorski. (PAP)

Intersport planuje emisje do 9,26 min akgcji serii H z ceng emisyjnqg 2,70 PLN za akcje
Intersport Polska chce podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji do 9,26 min akcji serii H z pozbawieniem
prawa poboru. Cena emisyjna ma wynie$¢ 2,70 PLN za akcje.

Emisja bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych przez zarzqd spoétki nie wiecej
niz 149 inwestorow. (PAP)

OT Logistics wypowiedziat Allianz ZB umowe wsp6lnikéw dot. spétki Luka Rijeka

OT Logistics wypowiedziat Allianz ZB umowe wspdlnikow dotyczqcq spotki Luka Rijeka. Jak podata spotka,
przyczyng wypowiedzenia byto naruszenie przez Allianz postanowienia umowy poprzez dziatania majgce na
celu dokonanie niekorzystnych dla emitenta zmian dotyczqcych rozporzqdzania akcjami Luka Rijeka d.d.

Spotka nie wyklucza prowadzenia w przysztosci rozmoéw z Allianz w celu ustalenia nowych zasad wspoétpracy
miedzy podmiotami jako akcjonariuszami Luka Rijeka.

W 2017 r. OT Logistics zawart wraz z funduszami emerytalnymi Allianz i Erste porozumienie, dzieki czemu
sprawujq kontrole operacyjng nad Luka Rijeka. Umowa przewiduje takze mozliwo$¢ sprzedazy akcji Luka Rijeka
(opcja put) polskiej spotce. Na dzien zawarcia porozumienia akcjonariusze je podpisujgcy kontrolowali 56,56%
akgji Luka Rijeka. (PAP)

Allianz ZB8 domaga sie od OT Logistics odkupienia udziatéw w spétce Luka Rijeka

Alianz ZB domaga sie od OT Logistics odkupienia udziatbw w spotce Luka Rijeka o warto$ci 70,3 min PLN.
Wedtug OT Logistics zqdanie jest nieskuteczne, ze wzgledu na wcze$niejsze wypowiedzenie przez OT Logistics
umowy wspolnikéw requlujgcej zasady zarzqdzania spotkq Luka Rijeka.

Jak podaje OT Logistics, zawiadomienie dotyczy wszystkich 2 042 914 akcji Luka Rijeka posiadanych przez
fundusze zarzqdzane przez AZ, o tgcznej wartosci ok. 70,3 min PLN. (PAP)

Rawlplug wyptaci 0,33 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Rawlplugu zdecydowali, by na dywidende z zysku netto za 2018 rok trafito 10,74 min PLN, czyli
0,33 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 8 sierpnia, a jej wyptaty na 23 sierpnia 2019 r.

Z zysku netto za 2017, 2016 i 2015 rok Rawlplug wyptacit rowniez po 0,33 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Ropczyce zdecydowaty o zmianie statutu, by umozliwi¢ wyptate zaliczki na poczet dywidendy

Walne zgromadzenie spétki Zaktady Magnezytowe Ropczyce podjeto uchwate w sprawie zmiany statutu
poprzez dodanie postanowienia dotyczqcego upowaznienia zarzqdu do wyptaty zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzqd, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.
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O planowanej wyptacie zaliczek zarzqd ma informowa¢ co najmniej cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat.

Z zysku za 2018 rok Ropczyce wyptacity 5,66 min PLN dywidendy, czyli 1,3 PLN na akcje. Rok wcze$niej na ten
cel trafito 4,79 min PLN, czyli 1,1 PLN na akcje.

Walne zgromadzenie zdecydowato takze o wprowadzeniu programu motywacyjnego na lata 2019-2023,
opartego na akcjach wtasnych, ktéry ma premiowaé realizacje zatozonego na poszczegdlne lata budzetu spotki
oraz osiggniecie przez spotke zatozonych wynikow finansowych.

Program motywacyjny ma polega¢ na przyznaniu w poszczeg6lnych latach niezbywalnego prawa do
nieodptatnego nabycia akcji wtasnych nalezqcych do spétki. Akcjonariusze zdecydowali o przeznaczeniu
178.200 akcji whasnych nabytych w celu umorzenia do zaoferowania w 2020 r. w ramach realizacji programu
motywacyjnego dotyczqcego 2019 r. (PAP)

Akcjonariusze Sanwil Holding zdecydowali o skupie do 700 tys. akcji wtasnych

Akcjonariusze Sanwil Holding zdecydowali o upowaznieniu zarzqdu do nabycia do 700 tys. akcji wiasnych,
ktére stanowiq do 4,2% ogdlnej liczby akcji, w celu umorzenia. Spoétka chce przeznaczyé¢ na buyback do 700
tys. PLN.

Srodki przeznaczone na nabycie akcji wtasnych majq pochodzi¢ ze $rodkéw zgromadzonych na kapitale
rezerwowym.

Upowaznienie zarzqdu do nabywania akcji wtasnych obejmuje okres od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2020
roku. (PAP)

Stelmet oczekuje utrzymania presji kosztowej w kolejnych kwartatach

Wysoka dynamika przychodéw Stelmetu w drugim kwartale roku obrotowego 2018/2019 to gtownie efekt
sezonowy. Spétka spodziewa sie utrzymania presji kosztowej ze strony wyzszych cen drewna, energii oraz
wynagrodzen.

Cztonek zarzqdu ds. finansowych Piotr Leszkowicz stwierdzit, ze wysoka sprzedaz w pierwszym pétroczu jest
przede wszystkim wynikiem niskiej bazy z ubiegtego roku, gtéwnie w marcu. W tym roku sezon rozpoczqgt sie
wczesniej. W kolejnych kwartatach nie nalezy w zwigzku z tym oczekiwa¢ tak wysokich wzrostow.

Dodat on réwniez, ze spétka spodziewa sie w kolejnych kwartatach utrzymania presji kosztowej m.in. ze strony
wyzszych kosztow surowca drzewnego - w pierwszym potroczu roku obrotowego 2018/2019 (zakonczonym w
marcu) $rednia cena surowca wzrosta o 3,2% rok do roku, do 255 PLN za m szesc.

Zarzqd Stelmetu oczekuje rowniez, ze w nadchodzqcych kwartatach spétka bedzie w dalszym ciggu ponosita
wyzsze koszty energii oraz wynagrodzen. Spotka szacuje, ze w catym roku obrotowym koszt energii moze by¢
wyzszy o ok. 3 min PLN rok do roku, natomiast koszt wynagrodzen bedzie zalezny od poziomu produkcji.

Spoétka podtrzymuje planowane na ten rok obrotowy naktady inwestycyjne na poziomie 29,4 min PLN. W
pierwszym potroczu wydatki siegnety 15,3 min PLN i trafity gtdwnie na odtworzenie majgtku oraz wdrozenie
systemu SAP w spotce Grange Fencing. (PAP)

Synektik zastqgpi ABC Data w indeksie sSWIG80

Synektik zastgpi ABC Data w sktadzie indeksu sWIG80 po sesji 2 lipca. Akcje ABC Data zostang wykreslone z
portfeli indeksow GPW ze wzgledu na to, ze liczba walorow spoétki znajdujgca sie w wolnym obrocie spadta
ponizej 10% po wezwaniu Roseville Investments i MCI Venture Capital. (PAP)

Wikana przeznaczy do 2,3 min PLN na skup akcji wtasnych

Walne zgromadzenie Wikany zdecydowato o skupie do 1,5 min akcji wtasnych za maksymalnie 2,3 min PLN.
Upowaznienie zarzqdu spotki dotyczy skupu akcji notowanych na rynku regulowanym GPW oraz
nienotowanych papieréw serii H. Upowaznienie jest wazne od 1 lipca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.
Skupione akcje majq zosta¢ umorzone. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
1 lipca CEZ
1 lipca Kruk
1 lipca Mangata
1 lipca PKP Cargo
1 lipca Sanok
2 lipca Mangata
2 lipca PKP Cargo
2 lipca Sanok
3 lipca Comarch
4 lipca Comarch
4 lipca Krka

Wuydarzenie

Ex-div

Ex-div

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ex-div

Ex-div

Ex-div

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ex-div

WZA
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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