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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank - Koszty Aliora wynosi¢ bedg 430-435 min PLN kw., przy pozytywnym scenariuszu
mogq byc¢ nizsze

Alior Bank - Alior ocenia, ze poziom 1,8% kosztéw ryzyka w '18 jest niezagrozony

CCC - CCC ma term sheet dot. zakupu 32,84% udziatobw w spoétce HR Group Holding

CCC - Grupa CCC miata w 11l kw. 2018 r. 41,7 mIn PLN straty netto j.d., zgodnie z szacunkami

Enea - Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kw. 153 min PLN zysku netto j. d. wobec 180 min PLN
konsensusu

Energa - Energa liczy, ze wyniki grupy w '18 bedg powyzej konsensusu rynkowego
Energa - Trwajg prace nad dokumentacjg do wydania NTP dla Ostroteki C - wiceprezes Energi
Eurocash - Wyniki Eurocashu w 1l kwartale 2018 roku vs. konsensus PAP

Orange - T-Mobile Polska chce uruchomi¢ sprzedaz na sieci $wiattowoddéw Orange na poczgtku
‘19

PGE - Moody’s podtrzymat rating dla PGE

Budimex - Oferta Budimeksu o warto$ci 232,85 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu
GDDKIA

CEZ - CEZ obniza prognoze EBITDA na "18 do 50-51 mld CZK, podnosi prognoze skor. zysku
netto

Dino Polska - Wyniki Dino Polska w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Echo Investment - Echo Investment warunkowo wyptaci 0,50 PLN zaliczkowej dywidendy na
akcje

Elektrobudowa - Elektrobudowa szacuje, ze miata w 11l kw. 4,8 mln PLN zysku netto wobec 6
mln PLN konsensusu

GetBack - GetBack chce wynegocjowac z Hoistem umowe do 17 XII i zamkng¢ catq transakcje
do konca VI '"19

Grupa Azoty - Grupa Azoty obnizyta CAPEX na 2018 do 1,1 mld PLN

Grupa Azoty - Grupa Azoty liczy na spadek cen gazu w IV kwartale, rozmawia o kontrakcie z
PGNIG

Agora - Agora podwuyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w '18 do 6-8%
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Orange Polska od kilku sesji silnie zwyzkuje, tworzqgc na wykresie dtugie biata $wiece.
Dodatkowo, kurs przetamat ostatnio $rednioterminowq linie trendu spadkowego,
potwierdzajqc trwatq zmiane tendencji. Minimalny zasieg ruchu nalezy wyznaczy¢ na 5,05 zi,
ale wzrosty bez wiekszych probleméw powinny siegng¢ 5,29 zt lub 5,55 zt, a w dtuzszym
horyzoncie i wyze;j.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
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Indeksy zagraniczne
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S&P 500
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank Koszty Aliora wynosi¢ bedq 430-435 min PLN kw., przy pozytywnym scenariuszu mogq by¢ nizsze
Alior Bank spodziewa sie, ze w kolejnych kwartatach koszty dziatania banku wynosi¢ mogq 430-435 min PLN,
przy pozytywnym scenariuszu mogq byc jednak nizsze - poinformowat Filip Gorczyca, wiceprezes zarzqdu.
(PAP)

Alior Bank Alior ocenia, ze poziom 1,8% kosztéw ryzyka w '18 jest niezagrozony
Alior Bank zawigzat w Il kwartale dodatkowe rezerwy na jednego ze swoich klientéw, co podwyzszyto
kwartalny poziom kosztéw ryzyka, jednak ocenia, ze zaktadany catoroczny poziom tego wskaznika na poziomie
1,8% jest niezagrozony - poinformowat Filip Gorczyca, wiceprezes zarzqdu. (PAP)

CCC CCC ma term sheet dot. zakupu 32,84% udziatéw w spétce HR Group Holding
CCC podato w komunikacie, ze ma porozumienie term sheet z Capiton ws. wstepnych warunkéw potencjalnej
transakcji nabycia 32,84% udziatow w kapitale zaktadowym luksemburskiej spotki HR Group Holding.
Nabywana spétka jest spotkqg wiascicielskg w ramach grupy kapitatowej HR Group, a jej spotki zalezne
prowadzq sklepy obuwnicze w kilku krajach Europy Zachodniej. Jednocze$nie porozumienie term sheet
przewiduje, ze transakcja obejmowataby zbycie przez CCC na rzecz spotki zaleznej HR Group Holding 100%
udziatow w kapitale zakladowym CCC Germany GmbH. (PAP)

CCC Grupa CCC miata w 11l kw. 2018 r. 41,7 min PLN straty netto j.d., zgodnie z szacunkami
Spoétka podata raporcie kwartalnym, ze Grupa CCC miata w Il kw. 2018 roku 41,7 min PLN straty netto
jednostki dominujgcej wobec 38,6 min PLN zysku netto rok wcze$niej. Zysk operacyjny wyniost w Il kw. 2018
roku 5,3 min PLN wobec 52,3 min PLN zysku przed rokiem. EBITDA wyniosta 160,2 min PLN, co oznacza wzrost
0 81,6 mIn PLN w stosunku do Il kwartatu 2017 roku. Przychody grupy wyniosty 1.248 min PLN wobec 987,2
min PLN rok wcze$niej. (PAP)

Enea Grupa Enea szacuje, ze miata w 11l kw. 153 min PLN zysku netto j. d. wobec 180 min PLN konsensusu
wyniki .
min PLN M kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 3344 31548 6,0% 18% 10% 9384 12%
EBITDA 669 605,3 10,5% 14% 11% 1973 1%
EBIT 287 275,6 4,1% 0% -2% 920 -13%
zysk netto j.d. 153 180 -15,0% -25% -20% 584 -26%
marza EBITDA 20,0% 19,3% 0,75 -0,80 0,27 21,0% -2,16
marza EBIT 8,6% 8,8% -0,2 -1,59 -1,05 9,8% -2,80
marza netto 4,6% 5,7% -117 -2,64 -1,68 6,2% -3,66

(PAP Biznes)
EBITDA w obrocie wyniosta po trzech kwartatach 2018 roku 38 min PLN, w dystrybucji 872 min PLN, w

wytwarzaniu 663 min PLN, a w wydobyciu 400 min PLN. W samym III kw., wedtug wyliczen PAP Biznes,
EBITDA w obrocie wyniosta 8,9 min PLN, w dystrybucji 292,2 min PLN, w wytwarzaniu 226,4 min PLN, a w
wydobyciu 126,5 min PLN.

Dla poréwnania, w Il kw. 2017 roku EBITDA w segmencie dystrybucji wyniosta 281 min PLN, w obrocie 25,9
min PLN, w wytwarzaniu 182,3 min PLN, a w wydobyciu 129,8 min PLN.

Produkcja wegla netto po trzech kwartatach tego roku wyniosta 6,82 min ton. Catkowite wytwarzanie energii
elektrycznej netto wyniosto w tym okresie 19,94 TWh, sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koncowym
wyniosta 14,935 TWh, a sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 15,862 TWh.

Na poziomie jednostkowym Enea miata w trzech kwartatach 2018 roku 3.423 min PLN przychodéw, 18 min
PLN straty EBITDA, 19 min PLN straty EBITi 712 min PLN zysku netto. (PAP)

Energa Energa liczy, ze wyniki grupy w '18 bedq powyzej konsensusu rynkowego
Grupa Energa liczy, ze jej wyniki w 2018 roku bedq wyisze od oczekiwan rynkowych - poinformowat
wiceprezes Energi Jacek Koscielniak. Grupa Energa liczy, ze IV kw. w segmencie sprzedazy bedzie zdecydowanie
lepszy.

KoScielniak poinformowat tez, ze jednym z kluczowych elementéw dla wynikdow Energi w 2019 roku bedzie
taryfa G dla cen energii. (PAP)
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Energa Trwajq prace nad dokumentacjg do wydania NTP dla Ostroteki C - wiceprezes Energi
Wiceprezes Energi Jacek Koscielniak poinformowat, Ze trwajq prace nad przygotowaniem dokumentacji do
wydania polecenia rozpoczecia prac (NTP) dla projektu Ostroteki C. Dodatkowo poinformowat on, ze nie
dostrzega zagrozenia dla projektu w zwigzku z pozwem ztozonym przez ClientEarth przeciwko uchwale NWZ
Enei dajqcej zgode na budowe Ostrofeki C. Projekt jest wspolnym przedsiewzieciem spotek Enea i Energa, a
szacunkowa warto$¢ inwestycji to 6 mld PLN. (PAP)

Eurocash Wuyniki Eurocashu w 111 kwartale 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki ot

min PLN M kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw  YTD 2018 r/r

Przychody 6256,2 62339 0,4% 1% 8% 17031,2 9%

EBITDA 1051 1123 -6,4% 4% -10% 261,7 81%

EBIT 51,5 59,7 -13,7% -12% -24% 112 866%

zysk netto j.d. 36,4 37 -1,6% 2% -2% 574 --

marza EBITDA 1,7% 1,8% -0,12 0,04 -0,35 1,5% 0,61

marza EBIT 0,8% 1,0% -0,14 -0,12 -0,35 0,7% 0,58

marza netto 0,6% 0,6% -0,01 0,00 -0,06 0,3% 0,61

(PAP Biznes)
Znormalizowana EBITDA po trzech kwartatach wyniosta 265 min PLN i byta poréwnywalna rok do roku.
Marza EBITDA wyniosta w 111 kw. 1,68%, co oznacza spadek z 1,82%.

W trzech kwartatach 2018 r. narastajgco skonsolidowana sprzedaz osiggneta poziom 17 032 min PLN, w
poroéwnaniu do 15658 min PLN w tym samym okresie poprzedniego roku.

Jak podano, wzrost sprzedazy zwigzany byt gtownie ze zwiekszong sprzedazq segmentu hurtowego (+307 min
PLN w 3 kwartale 2018 r/r oraz +778 min PLN w 3 kwartatach 2018 r. narastajgco r/r) oraz konsolidacjq
przychodow ze sprzedazy przejetej sieci detalicznej Mila (+345 min PLN w 3 kwartale 2018 r/r oraz +466 min
PLN w 3 kwartatach 2018 r. narastajqco r/r).

Dynamika sprzedazy LFL dla statej liczby hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry wyniosta w 111
kwartale 2018 r. +3,78% oraz +2,76% w pierwszych trzech kwartatach 2018 r.

Liczba hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry na koniec 3 kwartatu 2018 r. wyniosta 180.

Detaliczna sprzedaz towaréw realizowana przez segment detaliczny w 3 kwartale 2018 r. wyniosta 1261 min
PLN oraz 3032 mln PLN w pierwszych trzech kwartatach 2018 r.

Wzrost sprzedazy wynikat gtownie z konsolidacji przejetej w maju 2018 roku sieci Mila, (przychody ze
sprzedazy 3454 min PLN w 3 kwartale 2018 r. i 4658 min PLN w 3 pierwszych kwartatach 2018 r.
narastajgco).

Sprzedaz hurtowa realizowana przez Eurocash do sklepow franczyzowych ,Delikatesy Centrum” w ujeciu LFL
wyniosta -0,3% w Il kw. 2018 r oraz +2,7% w pierwszych trzech kwartatach 2018 r. Sprzedaz detaliczna
realizowana przez sklepy ,Delikatesy Centrum” w ujeciu LFL wyniosta -2,0% w Il kw. 2018 r oraz +0,5% w
pierwszych 3 kwartatach 2018 .

Sprzedaz towaréw realizowana przez segment Projekty w 3 kwartale 2018 r. wyniosta 167,9 min PLN w
poréwnaniu do 147,9 min PLN w 3 kwartale 2017 r. W pierwszych trzech kwartatach 2018 r. sprzedaz wyniosta
506,1 min PLN w poréwnaniu do 395,2 min PLN w pierwszych trzech kwartatach 2017 .

Wzrost sprzedazy segmentu Projekty zwigzany byt gtéwnie z rozwojem dystrybucji produktow $wiezych do
sklepow franczyzowych Delikatesy Centrum. Sprzedaz Projektu Swieze za 3 kwartaty 2018 r. wyniosta 452,5
min PLN w poréwnaniu do 351,5 min PLN w poréwnywalnym okresie 2017 roku.

Skonsolidowana marza brutto na sprzedazy wyniosta 12,55% w Il kwartale i wzrosta o 1,28 p.p. rdr.
Narastajgco rentowno$¢ brutto na sprzedazy wzrosta o 0,58 p.p. rdr do 12,17%.

Ponizej wyniki grupy Eurocash w podziale na segmenty:
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302018 (mln PLN) Hurt Detal  Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy 4786,74 1261,07 167,87 0 6 215,68
EBIT 104,31 -13,57 -733 -319 51,5
Marza EBIT % 2,18% -1,08% -437% 0,00% 0,83%
EBITDA 130,98 9,29 -6,22 -2893 105,13
Marza EBITDA % 2,74% 0,74% -3,70% 0,00% 1,69%
1-3 Q2018 (mln PLN) Hurt Detal  Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy 13 376,68 303236 506,11 0 1691516
EBIT 211,86 59 -35,79 -69,93 112,03
Marza EBIT % 1,58% 0,19% -7,07% 0,00% 0,66%
EBITDA 291,19 62,84 -32,45 -59,82 261,77
Marza EBITDA % 2,18% 2,07% -6,41% 0,00% 1,55%

(PAP Biznes)

Po trzech kwartatach przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty minus 49,4 min PLN. Zadtuzenie
netto grupy na koniec wrzesnia 2018 r. wynosito 608,5 min PLN. (PAP)

T-Mobile Polska chce uruchomi¢ sprzedaz na sieci $wiattowodéw Orange na poczagtku ‘19

Prezes Andreas Maierhofer poinformowat, ze T-Mobile Polska chce uruchomi¢ komercyjnq oferte ustug
opartych o infrastrukture Swiattowodowq, w tym nalezqcq do Orange Polska, na poczqtku przysztego roku.
Pierwsze testowe ustugi majq zosta¢ uruchomione jeszcze w tym roku. W lipcu 2018 roku operatorzy podpisali
umowe, na mocy ktorej T-Mobile Polska bedzie mogt przez dziesie¢ lat $wiadczyé swoje ustugi na sieci
Swiattowodéw Orange Polska. T-Mobile Polska informowat wéwczas, ze zaptaci Orange Polska 275 min PLN z
gory, za dostep do sieci Swiattowodowej oraz bedzie ptaci¢ za kazdego podtqczonego klienta. Wspotpraca
obejmie gospodarstwa domowe, ktére znajdq sie w zasiegu ustug $wiattowodowych do konca 2018 roku, czyli
okoto 1,7 miIn gospodarstw domowych. (PAP)

Moody’s podtrzymat rating dla PGE
PGE poinformowataq, ze agencja Moody’s utrzymata rating dla PGE na poziomie Baa1 z perspektywq stabilng.

Spotka podataq, ze rating Moody’s uwzglednia silng pozycje PGE jako najwiekszej firmy energetycznej w Polsce,
rosnqcy udziat przychodéw z regulowanej dziatalno$ci bedqcy efektem nabycia aktywoéw cieptowniczych od
EDF w 2017 r., a takze dobry bilans i stosunkowo niski wspétczynnik zadtuzenia netto w stosunku do EBITDA.
(PAP)

Oferta Budimeksu o wartosci 232,85 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA

Budimex podat w komunikacie, Ze jej oferta o wartosci 232,85 min PLN netto zostata wybrana przez Generalng
Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad O/Rzeszow najkorzystniejszg w przetargu na projekt i budowe drogi
ekspresowej S19 na odcinku od wezta Nisko Potudnie do wezta Sokotéw Matopolski Potnoc. (PAP)

CEZ obniza prognoze EBITDA na 18 do 50-51 mld CZK, podnosi prognoze skor. zysku netto
Grupa CEZ zmienita prognozy na 2018 r. i obnizyta prognoze EBITDA do 50-51 mld CZK, a podniosta prognoze
skorygowanego zysku netto do 13-14 mld CZK.

W marcu CEZ podat, ze prognozuje w 2018 roku od 51 do 53 mld CZK EBITDA i od 12 do 14 mld CZK
skorygowanego zysku netto. W raportach za pierwszy i drugi kwartat 2018 r. podtrzymat te prognozy. (PAP)
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Wuyniki Dino Polska w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN T o < kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 1558,5 1571,6 -0,8% 28% 10% 42675 32%
EBITDA 1415 1411 0,3% 30% 13% 3705 52%
EBIT 113 1124 0,5% 31% 15% 290 45%
zysk netto 823 823 -0,1% 30% 16% 2093 49%
marza EBITDA 9,1% 9,0% 0,1 0,15 0,29 8,7% 1,16
marza EBIT 7,3% 7,2% 0,1 0,17 0,36 6,8% 0,60
marza netto 5,3% 5,2% 0,04 0,07 0,29 49% 0,56

(PAP Biznes)
Marza EBITDA wyniosta 9,1%, podczas gdy rok temu byto to 8,9%.

Koszt wtasny sprzedazy wzrost w Il kwartale 0 26% do 1.181,8 min PLN. Koszty ogdlnego zarzqdu wzrosty w
tym okresie 0 9,4%, do 14,6 min PLN.

Spotka podata, ze wzrost sprzedazy LFL wyniost w 1l kw. tego roku 8,6% w stosunku do analogicznego okresu
roku 2017. W okresie styczen-wrzesien 2018 r. wzrost sprzedazy LFL wyniost 12,4%.

Dino podato, ze w pierwszych trzech kwartatach tego roku dziennie $rednio o 28% wiecej klientéw niz w 2017 r.
dokonywato zakupow w sklepach sieci (uwzgledniajgc wszystkie markety, takze otwarte w 2018 r.).

Sie¢ marketéw Dino powiekszyta sie w Il kw. o 46 nowych sklepow, czyli o 5 wiecej niz przed rokiem. kqcznie
po trzech kwartatach sie¢ zwiekszyta sie o 120 sklepow w stosunku do 90 w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na koniec wrze$nia 2018 roku sie¢ Dino liczyta 895 marketow, o 177 wiecej niz przed rokiem.

tqczna powierzchnia sali sprzedazy na koniec wrze$nia wynosita 343.281 m kw. Dino planuje przekroczyc
liczbe 1.200 otwartych sklepow do konca 2020 r.

Spoétka podtrzymuje szacunki, ze w tym roku tqgczna warto$¢ inwestycji wyniesie 600-650 min PLN. W okresie 9
miesiecy 2018 r. naktady inwestycyjne wyniosty 466 min PLN.

Grupa podata, Ze po trzech kwartatach wypracowata $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
355,3 min PLN. Rok wcze$niej przeptywy te wyniosty 262 min PLN.

Dtug netto grupy Dino wyniést na koniec wrze$nia 642,5 min PLN, co oznacza wzrost o 64,8 min PLN w
stosunku do 30 wrze$nia 2017 r. i wzrost 0 60 min PLN w stosunku do 30 czerwca 2018 r. Wskaznik dtug netto
do wyniku EBITDA za ostatnich 12 miesiecy wyniost 1,3x na dzieA 30 wrze$nia 2018 r. Na dzien 30 wrze$nia
2017 r. wskaznik ten wynosit 1,6x. (PAP)

Echo Investment warunkowo wyptaci 0,50 PLN zaliczkowej dywidendy na akcje

Spotka poinformowata w komunikacie, ze zarzqd Echo Investment zdecydowat warunkowo wyptaci¢
akcjonariuszom zaliczke w wysokosci 0,50 PLN na akcje na poczet przysztej dywidendy za 2018 rok. tqgcznie na
zaliczke zarzqd Echo Investment chce przeznaczyc¢ 206,3 min PLN wobec 632,5 min PLN jednostkowego zysku
netto w 2017 roku. Zaliczka dywidendowa zostanie wyptacona 19 grudnia 2018 roku. DO otrzymania zaliczki
bedq uprawnieni akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki w dniu 12 grudnia 2018 roku.

Zaliczka na dywidende zostanie wyptacona pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej oraz zbadania
przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego spétki za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018
r, w ktéorym potwierdzona zostanie zaktadana wysoko$¢ zysku netto spotki osiqgnietego od korca
poprzedniego roku obrotowego. (PAP)

Elektrobudowa szacuje, ze miata w 111 kw. 4,8 min PLN zysku netto wobec 6 min PLN konsensusu

Grupa Elektrobudowa szacuje, ze miata w Il kwartale 212,4 min PLN przychodow i 4,8 min PLN zysku netto
jednostki dominujgcej. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze przychody grupy wyniosq w tym okresie 256 min
PLN, a zysk netto 6 min PLN.

Narastajgco od poczqgtku roku grupa odnotowata 513,6 min PLN przychodéw ze sprzedazy i 55,1 min PLN
straty netto przypadajqcej akcjonariuszom jednostki dominujgcej.

Po pierwszym pétroczu grupa miata 59,9 min PLN straty netto, gtéwnie z powodu zawigzania rezerwy w
wysokosci 60,3 min PLN.

Catoroczna prognoza grupy Elektrobudowa zaktada 898,5 min PLN przychodéw oraz 44,7 min PLN straty netto
przypadajqcej akcjonariuszom jednostki dominujqce;.
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Zgodnie z szacunkami, na poziomie jednostkowym Elektrobudowa miata po trzech kwartatach zaméwienia o
wartosci 365,4 min PLN, 484,2 min PLN przychoddéw i 46,1 min PLN straty netto.

Prognoza na 2018 rok Elektrobudowy zaktada portfel zamoéwien w wysokosci 835,4 min PLN, 851,8 min PLN
przychodéw oraz 37,6 min PLN straty netto.

Elektrobudowa planuje opublikowa¢ kwartalny raport finansowy 15 listopada 2018 roku. (PAP)

GetBack chce wynegocjowa¢ z Hoistem umowe do 17 XIl i zamkng¢ catq transakcje do kofica VI '19
GetBack chce wynegocjowa¢ z Hoistem umowe sprzedazy aktywéw spotki do 17 grudnia i zamkngé calq
transakcje do konca czerwca 2019 r. Przed gtosowaniem nad uktadem spotka przedstawi nowg propozycje
sptaty zobowigzan - poinformowat prezes spotki, Przemystaw Dgbrowski. (PAP)

Grupa Azoty obnizyta CAPEX na 2018 do 1,1 mld PLN
Grupa Azoty obnizyta plan inwestycyjny na 2018 rok do 1,1 mld PLN z 1,6 mld PLN zaktadanych wczesniej z

powodu pogorszenia wynikoéw w III kwartale - poinformowat wiceprezes spotki Pawet tapinski.
Po trzech kwartatach 2018 roku naktady inwestycyjne Grupy Azoty wyniosty 771 min PLN. (PAP)

Grupa Azoty liczy na spadek cen gazu w IV kwartale, rozmawia o kontrakcie z PGNiG

Przedstawiciele Grupy Azoty poinformowali, ze spétka, ktéra mocno odczuwa rosngce ceny surowcow
energetycznych, oczekuje w IV kwartale spadku cen gazu, stara sie tez wykorzystywa¢ spadki cen praw do
emisji CO2 do dodatkowych zakupéw. Dotychczasowy wzrost cen surowcow energetycznych negatywnie
wptynagt na wyniki spétki od poczqtku 2018 roku.

Wiceprezes Grupy Azoty Pawet tapinski oczekuje, ze w czwartym kwartale ceny gazu powinny sie obniza¢, co
zresztq juz nastepuje w ostatnich tygodniach. Ceny gazu spadty z 27-28 euro/MWh do 23 euro/MWh.
Dodatkowo prezes Grupy Azoty Wojciech Wardacki poinformowat, ze spétka prowadzi rozmowy z PGNiG na
temat renegocjacji umowy zakupu gazu, w celu lepszego dopasowania jej do aktualnych ofert na rynku. (PAP)

Agora podwyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w *18 do 6-8%

Agora podata w raporcie kwartalnym, ze podwyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w 2018 roku do 6-8%
Wczesniej grupa oczekiwata, ze wydatki na reklame w Polsce wzrosng w 2018 roku o 3,5-5,5% Jak
poinformowata Agora, rynek reklamy w Polsce wzrést w trzecim kwartale 2018 r. o 7,5% Reklamodawcy
wydali w tym czasie na promowanie swoich produktow i ustug okoto 2 mld PLN. (PAP)

Wuyniki grupy Agora w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN 1 kow. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
0

Przychody 258,8 254,7 1,6% 3% 0% 7951 -5%

EBITDA 17 135 25,9% 10% - 50,9 -33%

EBIT -4 -8,7 -52,6% - - -13.8 -

zysk netto j.d. -3,7 -10,1 -63,2% - - 4.8

marza EBITDA 6,6% 5,3% 1,27 0,40 746 6,4% -2,67

marza EBIT -1,6% -34% 1,82 2,04 717 -1,7% -2,25

marza netto -1,4% -4,0% 254 -0,55 -0,42 0,6% 1,80

(PAP Biznes)
(PAP)

Delko chce kupi¢ 50% udziatéw w spotce A&K Hurt-Market za 7 min zt

Delko podato w komunikacie, ze podpisato przedwstepng warunkowg umowe dot. zakupu 50% udziatow w
spofce A&K Hurt-Market za 7 mln PLN. Spétka podata, ze wpierw - zgodnie z umowq - przeprowadzi audyt
prawno-finansowy w firmie A&K Hurt-Market.

Grupa miata w pierwszym pétroczu 2018 roku 321,9 min PLN przychodow i 6,9 min PLN zysku netto. Z kolei
obroty A&K Hurt-Market w pierwszej potowie tego roku wyniosty okoto 53,7 min PLN, zysk netto wyniost w
tym czasie 958 tys. PLN, a EBITDA okoto 1,4 min PLN. (PAP)
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PFRON nakazat Impelowi zwrot 5 min zt

Spotka podata w komunikacie, ze Prezes Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych
nakazat spotce zaleznej Impela (Impel Facility Services) zwrot 5 min PLN. Kwota byta wyptacona tytutem
refundacji sktadek na ubezpieczenia spoteczne za okres kwiecien - listopad 2008 roku. Wydana przez prezesa
PFRON decyzja jest nieprawomocna. IFS skorzysta z prawa ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy.
(PAP)

Impel otrzymat wynik kontroli UCS; urzqd wskazuje na zanizenie VAT o 28,2 min PLN

Impel podat w komunikacie, ze Hospital Service Company, bedgce spotka zalezng otrzymata wynik kontroli
Urzedu Celno-Skarbowego, ktéra wykazata nieprawidtowosci w zakresie rozliczenia podatku od towaréw i
ustug, skutkujqce jego zanizeniem w wysokos$ci 28,23 min PLN. (PAP)

W ramach drugiej transzy buybacku Impera Capital chce skupi¢ do 1,88 min akcji
W ramach drugiej transzy buybacku Impera Capital planuje skupi¢ do 1,88 min akcji wtasnych za 1 PLN za
sztuke. Akcje te stanowiq do 20% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Celem nabycia akcji wrasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zaktadowego spotki. (PAP)

Master Pharm spodziewa sie duzej poprawy wynikéw w '18, podtrzymuje cheé akwizycji Master Pharm
poinformowat w komunikacie prasowym, ze przewiduje duzqg dynamike wzrostu wynikéw w 2018 roku w
stosunku do 2017 roku. Po trzech kwartatach przychody spotki wzrosty o 26,8% do 52 min PLN, zysk
operacyjny zwiekszyt sie 0 88,3% do 9,4 min PLN, EBITDA wzrosta 0 69,4% do 10,1 min PLN, a zysk netto o
88% do 7,2 min PLN.

Master Phramn podat, ze w perspektywie najblizszych kwartatéow, grupa bedzie zmierza¢ do dalszego
zwiekszania bazy klientow ustug produkcji kontraktowej oraz wolumenéw zaméwien, a takze rozwoju marki
wilasnej. (PAP)

Przychody Monnari Trade w pazdzierniku wzrosty rdr o0 2,8% do 22,1 min PLN

Monnari Trade podato w komunikacie, ze Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w
pazdzierniku wyniosty 22,1 min PLN, co oznacza wzrost rdr 0 2,8% Warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy towaréw zrealizowanych w okresie styczen-pazdziernik 2018 roku wyniosta ok. 179,2 min PLN.
Przychody te byty nizsze o 5,1% od osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (188,8 min PLN).
(PAP)

Oferta spotki zaleznej Nextbike najkorzystniejsza w przetargu na system rowerowy w Poznaniu

Nextbike Polska podataq, ze jej spotka zalezna, NB Poznan, ztozyta najkorzystniejszq oferte w 11 czesci przetargu
na uruchomienie systemu rowerdéw publicznych w Poznaniu oraz zarzqdzanie i utrzymanie tego systemu do
konca 2022 roku. Warto$¢ oferty wynosi 19,05 min PLN brutto. Uruchomienie systemu ma nastqpi¢ do 1
marca 2019 roku. (PAP)

Wuyniki PCC Rokita w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN I kow. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 379,7 3783 0,4% 22% 6% 1100,9 17%
EBITDA 83,7 90,5 -7,5% 64% 24% 239 40%
EBIT 629 72 -12,7% 85% 52% 1839 49%
zysk netto j.d. 53,2 60,4 -12,0% 107% 20% 161,3 60%
marza EBITDA 22,0% 23,9% -1,83 567 3,21 21,7% 3,60
marza EBIT 16,6% 19,0% -243 5,70 5 16,7% 3,61
marza netto 14,0% 16,0% -1,96 5,79 1,69 14,7% 3,94

(PAP Biznes)
(PAP)

Polwax tymczasowo odstqgpit od emisji akcji, szuka innych zrédet finansowania

Spotka podata w komunikacie, ze zarzqd Polwaxu podjgt uchwate w sprawie tymczasowego odstgpienia od
emisji akcji serii E, bedzie szukat innych zrodet finansowania. O planowanej emisji do 4,5 min akgji serii E Polax
informowat w potowie wrzesnia tego roku. Spotka chciata z niej pozyska¢ 30 min PLN. (PAP)
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Suma aktywoéw netto pod zarzgdzaniem Skarbca TFI wyniosta na koniec X 6,65 mld PLN

tqczna suma aktywow netto pod zarzqdzaniem Skarbca TFI wyniosta na koniec pazdziernika 2018 roku 6,65
mld PLN. Aktywa netto funduszy detalicznych pod zarzgdzaniem Skarbca TFI wyniosty w pazdzierniku 4,22 mid
PLN, co oznacza spadek 0 6,7% m/m. Aktywa funduszy akgji, mieszanych i alternatywnych wyniosty okoto 1,8
mld PLN i byty nizsze 0 11% m/m. Aktywa funduszy pienieznych, obligacji i aktywow niefinansowych wyniosty
na koniec pazdziernika 2,4 mld PLN (-3,5% m/m).

Sprzedaz netto za okres styczen-pazdziernik wyniosta tqcznie 410 min PLN (w samym pazdzierniku wyniosta -
88 min PLN).

Dla poréwnania, tgczna suma aktywow netto pod zarzqdzaniem Skarbca TFI na koniec pazdziernika 2017 roku
wynosita 16,2 mld PLN. (PAP)

Sqd Rejonowy w Lublinie otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Ursusa

Spotka podata w komunikacie, ze Sqd Rejonowy w Lublinie wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego
postepowania uktadowego Ursusa. Zarzqd poinformowat, ze 11 wrze$nia podjgt decyzje o przygotowaniu
wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, a 10 pazdziernika ztozyt wniosek w sqdzie. W
komunikacie podano, ze zarzqd Ursusa chce dopracowac szczegoty rozwiqzan dla wierzycieli.

Jak dodano, zadne kroki zwigzane z procesem ogtaszania upadtosci nie sq w tej chwili rozwazane. (PAP)

T-Mobile Polska pozyskato w trzecim kwartale 84 tys. klientéw netto
Spotka poinformowata, ze pozyskato w trzecim kwartale 84 tys. klientow kontraktowych. Kwartalne przychody
wzrosty do 1,688 mld PLN o 5,5% rok do roku. Skorygowana EBITDA wzrosta do 418 min PLN o 11,5% (PAP)
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9 listopada CcC
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12 listopada Neuca
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13 listopada Banca Transilvania
13 listopada Intercars
13 listopada MLP GROUP
13 listopada Sanok
13 listopada Wirtualna Polska

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Dzien bez sesji

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny



9
ﬁ Dom Maklerski

KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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