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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
0
Alior Bank - Katarzyna Sutkowska zrezygnowata z funkgji prezesa Alior Banku; p.o. prezesa K. WIG otw. >T 4719 1.9%
Bachta WIG zam. 56 879,3 -0,5%
obrét (mln PLN) 7484 -10,4%
Bogdanka - Bogdanka szacuje jednostkowy zysk netto po trzech kwartatach na 74,1 min PLN WIG 20 otw. 22251 2.2%
JSW - JSW Koks zmodernizuje baterie w Koksowni Przyjazn za ponad 345 min zt WIG 20 zam. 21995 -0,8%
0
mBank - KNF podniosta do 4,18 pkt. proc. bufor kapitatowy na ryzyko kredytow walutowych FW20 otw. 22260 2,1%
mBanku FW20 zam. 2198,0 -0,9%
mWIG40 otw. 4030,8 1,4%
Pekao - Fitch obnizyt rating Banku Pekao do BBB+, perspektywa stabilna mWIG40 zam. 40183 01%
PGNiG - PGNIG do konca roku chce podpisac jeszcze co najmniej jeden kontrakt na zakup LNG
PGNiG - PGNIG spodziewa sie rozstrzygniecia sporu z Gazpromem do konca 2018 roku Najwigksze wzrosty kurs  zmiana
. . . Forte 40,00 5,3%
PKN Orlen - Orlen Upstream odkryt kolejne ztoze gazu ziemnego w Polsce Play Communicati 1792 4.6%
Sektor energetyczny - Prqd dla gospodarstw domowych moze wzrosng¢ max. 5% w 19 - @GrC 8,00 3.9%
Tehorzewski BGZ BNP Paribas 48,50 3,9%
Apator - Apator rozwazy akwizycje sieci sprzedazy w Niemczech, Francji i Skandynawii Budimex 111,00 3,7%
Apator - Strategia Apator zaktada wzrost przychodéw w '23 do ok. 1,4 mid zt oraz EBITDA do
ok. 220 min zt Najwieksze spadki kurs  zmiana
Biomed-Lublin - Zaktualizowana strategia Biomed-Lublin, EBITDA ma wzrosng¢ o 13 min zt Ciech 44,30 ~43%
rocznie Tauron 1,76 -3,8%
oo PKN Orlen 95,14 -2,6%
Dekpol - Dekpol sprzedat w 111 kwartale 133 lokale wobec 201 rok wczesniej mBank 405,80 22.4%
Getin Noble Banku - KNF obnizyt bufor kapitatowy na ryzyko kredytéw walutowych w GNB do  Energa 8,01 -2,3%
1,29 pkt. proc.
Polenergia - W wezwaniu na Polenergie ztozono zapisy na sprzedaz ok. 664 tys. Akcji Najwyzsze obroty kurs obrét
Polnord - RN Polnordu powotata Marcina Gomote na prezesa zarzqdu Nornickel 17,43 85
Protektor - W wezwaniu na Protektora ztozono zapisy na 739.706 akcji, ale Luma Holding ich Erste Group 36,82 84
nie kupi omv 49,50 83
OTP Bank 10 250,00 76
. Pekao 103,00 61
Wydarzenia dnia:
CME - Raport kwartalny Indeksy zagraniczne zmiana
BUX 37 39911 -0,1%
AB: test oporu RTS 11628 -0,3%
o 2 PX50 10879 -0,1%
I 14 OJIA 257067  -0,4%
Iﬂlﬂﬂ | NASDAQ 7642,7 -0,0%
' b, - S&P 500 28092  -0,0%
o DAX XETRA 117150 -0,5%
!-mm-hl_. e FTSE 7054,6 -0,1%
e A e __F= CAC40 51449 -0,5%
IHn N = NIKKEI 22 84111 1,3%
b *1, P - HANG SENG 25 462,3 0,0%
i i nw| x
Il “H U‘H il
. JH L, ﬂwﬂ LI = Waluty i surowce zmiana
o .
ety o o " WIBOR 3m (%) 98,23 1,0%
7~ Z ™~ —_ A~ | % EUR/PLN 4290  -03%
//,/ \‘;\ L /’"/', \\\1 /’f‘ \1\ / / \ /’,/ \;\: ; zé usD /PLN 3172.] 0’ 6%
N N A N “’ i *  EUR/USD 1,153 -0,9%
S S miedz (USD/1) 62490 0.8%
0d drugiej potowy wrze$nia AB porusza sie w konsolidacji. Wczoraj kurs zwyzkowat pod jej miedz (PLN/t) 232528 1,3%
gorne ograniczenie, a dtuga biata $wieca na wykresie sugeruje probe jego przetamania. W ropa Brent (USD/bbl) 80,05 1.7%

przypadku je powodzenia, kurs powinien siegng¢ co najmniej 21,71 z, a prawdopodobnie
22,75 zt lub nawet okolic 24,05 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Alior Bank Katarzyna Sutkowska zrezygnowata z funkcji prezesa Alior Bankuy; p.o. prezesa K. Bachta
Katarzyna Sutkowska zrezygnowata z funkcji prezesa Alior Banku. Jednocze$nie rada nadzorcza Aliora
powotata na stanowisko wiceprezesa banku Krzysztofa Bachta, kierujgcego pracami zarzqdu do czasu
uzyskania zgody KNF na powotanie go na prezesa. (PAP)

Bogdanka Bogdanka szacuje jednostkowy zysk netto po trzech kwartatach na 74,1 min PLN
Bogdanka szacuje, ze jej jednostkowy zysk netto po trzech kwartatach 2018 r. wyniést 74,17 min PLN. Wedtug
szacunkow, narastajgco od poczgtku roku EBIT wyniost 88,4 min PLN, EBITDA 388,4 min PLN, a przychody
1,33 mid PLN.

Produkcja wegla handlowego w okresie trzech kw. wyniosta 6.820 tys. ton, a sprzedaz 6.788 tys. ton. Bogdanka
podtrzymata deklarowany na caty 2018 rok plan produkcyjny na poziomie nie mniejszym niz 9 min ton.

Jak podata spétka, w Il kw. nie wystqpity zdarzenia jednorazowe majqce istotny wptyw na prezentowane
wyniki. Spotka przedstawi raport za 11l kwartat 23 listopada 2018 roku. (PAP)

JSW JSW Koks zmodernizuje baterie w Koksowni Przyjazn za ponad 345 min zt
Spotka JSW Koks zajmie sie modernizacjq baterii koksowniczej nr 4. w Koksowni Przyjazd w Dgbrowie
Gorniczej. Cata inwestycja ma kosztowa¢ 345 min zt, z czego 200 min zt pochodzi z pozyczki Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Planowany termin zakonczenia inwestycji to 2012 r. Na
lata 2023-2025 planowana jest modernizacja kolejnej z baterii w Koksowni Przyjazn - nr 3. (PAP Biznes)

mBank KNF podniosta do 4,18 pkt. proc. bufor kapitatowy na ryzyko kredytéw walutowych mBanku
KNF zalecita utrzymywanie przez mBank na poziomie jednostkowym funduszy wiasnych na pokrycie
dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajqcego z zabezpieczonych hipotekq
walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie 4,18 p.p. ponad warto$¢ tgcznego
wspotczynnika kapitatowego.

Dotychczas mBank w ujeciu jednostkowym utrzymywat fundusze wtasne na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z walutowych kredytéw hipotecznych dla
gospodarstw domowych na poziomie 4,10 p.p., ktory sktadat sie co najmniej w 75% z kapitatu Tier | (co
odpowiada 3,07 p.p.) oraz w co najmniej w 56% z kapitatu podstawowego Tier 1 (co odpowiada 2,29 p.p.).

Jak podano, na dzien sporzqdzenia raportu bank spetnia wymogi KNF w zakresie minimalnych wspétczynnikow
kapitatowych, zaréwno w ujeciu jednostkowym, jak i skonsolidowanym. (PAP)

Pekao Fitch obnizyt rating Banku Pekao do BBB+, perspektywa stabilna
Agencja Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowy rating IDR Banku Pekao do poziomu "BBB+" z "A-" wcze$niej.
Perspektywa ratingu jest stabilna.

Jak podano, obnizenie ratingu wynika ze spadku wspétczynnika kapitatu podstawowego banku wedtug
metodologii Fitch (FCC) do poziomu, ktory jest zbiezny z prezentowanym przez poréwnywalne banki. Wcze$niej
wspotczynnik ten byt wyzszy niz w przypadku konkurentow. (PAP)

PGNiG PGNiG do konca roku chce podpisa¢ jeszcze co najmniej jeden kontrakt na zakup LNG
Prezes PGNIG Piotr Wozniak poinformowat, ze spotka zamierza podpisa¢ przynajmniej jeszcze jeden kontrakt
na zakup gazu LNG. Umowa ma mieé¢ podobny charakter do podpisanej w $rode umowy na zakup 2 min ton
gazu skroplonego od amerykanskich firm Venture Global. (PAP Biznes)

PGNiG PGNiG spodziewa si¢ rozstrzygniecia sporu z Gazpromem do korica 2018 roku

Prezes PGNIG Piotr Wozniak poinformowat, Zze spoétka liczy na to, ze uda sie rozstrzygnqé spor arbitrazowy z
rosyjskim Gazpromem do konca biezqgcego roku. Postepowanie arbitrazowe prowadzone jest od wielu
miesiecy przed Trybunatem Arbitrazowym w Sztokholmie i dotyczy obnizenia ceny kontraktowej za gaz
dostarczany przez Gazprom na podstawie kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Polski z 25 wrze$nia
1996 r. Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, ze wniosek PGNIG ztozony w listopadzie 2014 roku jest wazny i zgodny
z przestankami opisanymi w kontrakcie Jamalskim, potwierdzajgc tym samym, ze co do zasady roszczenie
PGNiG o ustalenie nowej, nizszej ceny kontraktowej jest zasadne. Ustalenie nowej ceny kontraktowej bedzie
rozstrzygnieta w dalszym etapie postepowania. (PAP Biznes)

PKN Orlen Orlen Upstream odkryt kolejne ztoze gazu ziemnego w Polsce
Orlen Upstream odkryt kolejne ztoze gazu ziemnego w Polsce, na Podkarpaciu. Wedtug PKN Orlen, zasoby
wydobywalne ztoza Bystrowice szacowane sq na poziomie 2 mld metrow szeSc. gazu ziemnego
wysokometanowego o ponad 98% zawarto$ci metanu.
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Wydobycie ze ztoza moze trwa¢ ok. 10 lat. Natomiast zasoby geologiczne koncesji PKN Orlen na Podkarpaciu
szacowane sg na ok. 10 mld metrow szeSc. Doktadne dane bedzie mozna poda¢ po oprébowaniu i
przeprowadzeniu testow produkcyjnych wszystkich horyzontéw gazono$nych. (PAP)

Sektor energetyczny Prqd dla gospodarstw domowych moze wzrosng¢ max. 5% w 19 - Tchérzewski
Ceny energii dla gospodarstw domowych w 2019 roku mogq wzrosng¢ o nie wiecej niz 5% - poinformowat na
antenie Programu Trzeciego Polskiego Radia minister energii Krzysztof Tchorzewski. (PAP)

Apator Apator rozwazy akwizycje sieci sprzedazy w Niemczech, Francji i Skandynawii
Grupa Apator, zgodnie ze strategig na lata 2019-2023, chce zwieksza¢ sprzedaz w Polsce i za granicg. W
ramach ekspansji eksportowej rozwazy zakup sieci sprzedazy w Niemczech, Francji i Skandynawii -
poinformowat Mirostaw Klepacki, prezes spotki.

Prezes poinformowat tez, ze do tej pory roczne naktady inwestycyjne Apatora wynosity 55-56 min PLN. Od
2019 roku wzrosng do poziomu 75-76 min PLN rocznie. Klepacki zaznaczyt, ze doktadny harmonogram
rozbudowy mocy produkcyjnych zostanie przedstawiony na poczqtku przysztego roku.

Grupa bedzie kontynuowa¢ dziatalno$¢ w oparciu o trzy dotychczasowe segmenty biznesowe tj. energia
elektryczna, woda i ciepto oraz gaz oraz powiekszanie portfela produktow w kierunku rozwigzan do zarzqdzania
mediami energetycznymi. Spétka chce zwiekszyé efektywno$¢ m.in. poprzez dalszq automatyzacje i robotyzacje
procesow produkcyjnych.

Prezes podtrzymat prognozy wynikéw finansowych na 2018 rok, ktére zaktadajq osiggniecie przez grupe 65-70
min PLN zysku netto oraz 850-880 min PLN przychodow. (PAP)

Apator Strategia Apator zaktada wzrost przychodéw w 23 do ok. 1,4 mld zt oraz EBITDA do ok. 220 min zt
Spotka Apator podata w komunikacie, ze w przyjetej strategii na lata 2019-2023 zaktada $rednioroczny wzrost
sprzedazy o okoto 10 proc. do ok. 1,4 mld zt oraz wzrost EBITDA o ok 9 proc. rocznie do okoto 220 mlin zt na
koniec okresu. Spotka zaktada rowniez liczne inwestycje, na ktore planuje przeznaczy¢ okoto 380 min w okresie
5 lat. (PAP Biznes)

Biomed-Lublin Zaktualizowana strategia Biomed-Lublin, EBITDA ma wzrosnqg¢ o 13 min zt rocznie
Spotka Biomed-Lublin dokonata aktualizacji swojej strategii na lata 2018-2022. Grupa planuje utworzenie
nowego Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktérego otwarcie ma przyczyni¢ sie do wzrostu EBITDA o 13 min zt
rocznie. Warto$¢ planowanej inwestycji szacowana jest na okoto 25 min zt. Ponadto spétka poinformowata, ze
w dalszym ciggu zamierza podtrzymac cel sprzedazowy na poziomie 100 min z. (PAP Biznes)

Dekpol Dekpol sprzedat w 11l kwartale 133 lokale wobec 201 rok wczesniej
Spotka Dekpol poinformowata w komunikacie, ze w trzecim kwartale 2018 r. sprzedat na podstawie umow
rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych 133 lokale wobec 201 rok wcze$niej. We wrze$niu spétka
poinformowata, ze prognozuje wypracowanie 800 mlin zt przychodow w 2018 roku. (PAP Biznes)

Getin Noble Banku KNF obnizyt bufor kapitatowy na ryzyko kredytéw walutowych w GNB do 1,29 pkt. proc. Getin  Noble
Banku poinformowat, Zze Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta bufor kapitatowy na zabezpieczenie ryzyka
wynikajgcego z walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw domowych Banku z 1,72 pkt. proc. do
1,29 pkt. proc. wcze$niej na poziomie tgcznego wspodtczynnika kapitatowego. Ponadto w komunikacie
zaznaczono, ze dodatkowy wymog kapitatowy powinien sktada¢ sie co najmniej w 75% z kapitatu Tier | (co
odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,97 p.p.) oraz co najmniej w 56% z kapitatu podstawowego
Tier | (co odpowiada poziomowi 0,72 p.p).

Polenergia W wezwaniu na Polenergie ztozono zapisy na sprzedaz ok. 664 tys. Akcji
Polenergia podata, ze w wezwaniu ogtoszonym przez Dominike Kulczyk i Mansa Investments ztozono zapisy na

sprzedaz ok. 664 tys. akcji, co stanowi okoto 1,46% akcji tej spotki. Wezwanie odbyto sie pod koniec sierpnia i
obejmowato 22.631.790 akcji Polenergii, stanowigcych 49,80% kapitatu zaktadowego spétki. Proponowana
cena wynosita 20,5 PLN za sztuke. (PAP Biznes)

Polnord RN Polnordu powotata Marcina Gomote na prezesa zarzqdu
Rada nadzorcza Polnord powotata z dniem 1 grudnia 2018 r. Marcina Gomote na prezesa zarzgdu. Do tego
czasu kierowanie pracami zarzqdu przejmie Marcin Mosz, ktory zostat powotany na cztonka zarzqdu z dniem 17
pazdziernika 2018 r. (PAP)

Protektor W wezwaniu na Protektora ztozono zapisy na 739.706 akcji, ale Luma Holding ich nie kupi
W ogtoszonym przez Luma Holding wezwaniu na akcje Protektora ztozono zapisy na sprzedaz 739.706
papieréw. We wrze$niu Luma Holding wezwata do sprzedazy 6.296.150 akcji Protektora, stanowigcych 33,1%
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gtosow na WZ spotki, po 4,20 PLN za akcje. Na poczgtku pazdziernika podwyzszono cene wezwania do 5 PLN i
wydtuzono termin przejmowania zapiséw z 9 na 16 pazdziernika. (PAP Biznes)

Kalendarz:

Spétka Wuydarzenie
18 pazdziernika CME Raport kwartalny
18 pazdziernika MHP Raport operacyjny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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