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Najwazniejsze informacje:

ABC Data - Przychody ze sprzedazy grupy ABC Data w | 19 wyniosty 344 min PLN, spadek 8%
r/r

Apator - Zysk netto w 2018 w gornych widetkach wczesniejszej prognozy spotki - prezes

Apator - Dywidenda Apatora z zysku '18 powinna wynie$¢ co najmniej 1,2 PLN brutto na akcje
- prezes

Dom Development - Dom Development moze przekaza¢ w '19 zblizonq rdr liczbe mieszkan

Dom Development - Zarzqd Dom Development bedzie rekomendowat wyptate akcjonariuszom
catosci zysku za '18

Kety - Kety skorygowaty prognoze zysku na 19 do 261 min PLN

Ronson - Ronson rozpoczyna przedsprzedaz 97 lokali w Poznaniu

Nadchodzqce wydarzenia:

Telekom Austria - Raport kwartalny (12 lutego)
Digi - Raport kwartalny (14 lutego)

Handlowy - Raport kwartalny (14 lutego)
Hrvatski Telekom - Raport kwartalny (15 lutego)

Ciech: kontynuacja wzrostow
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Ciech silnie wczoraj zwyzkowat, wybijajgc sie gorq z krotkoterminowej konsolidacji. Tym
samym, kurs powrocit do wezedniejszych, silnych wzrostow i na najblizszych sesjach mozna
oczekiwa¢ kontynuacji ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy okresli¢ na 56,23 z, ale
prawdopodobnie kurs siegnie 57,89 zt lub nawet 61,41 zt.
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Najwazniejsze informacje:

ABC Data Przychody ze sprzedazy grupy ABC Data w | 19 wyniosty 344 min PLN, spadek 8% rdr
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ABC Data w styczniu 2019 roku wyniosty 344 min PLN czyli spadiy
8% rdr. Spotka podata, ze na rezultat ten wptyw miata zwtaszcza nizsza sprzedaz w obszarach komponentow i
hardware oraz istotny wzrost sprzedazy w obszarze nowych technologii mobilnych.

Andrzej Kuzniak, wiceprezes spofki poinformowat, ze przyczyng tego stanu rzeczy byt efekt wysokiej bazy z
poczgtku 2018 roku, spowodowany duzym popytem na karty graficzne i zasilacze kupowane do wydobywania
kryptowalut. Inng przyczyng wskazang przez Kuzniaka jest staba dostepnos$¢ procesoréw jednego z gtéwnych
producentow, co przektada sie na sprzedaz komponentow.

W grudniu nalezgcy do grupy ALSO Holding Roseville Investments i MCI Venture Capital wezwaty do
sprzedazy 37,1% akcji ABC Data po 1,3 PLN za sztuke. Zapisy w wezwaniu potrwajq od 15 lutego do 18 marca
2019 roku. (PAP)

Apator Zysk netto w 2018 w gornych widetkach wcze$niejszej prognozy spotki - prezes
Mirostaw Klepacki, prezes Apatora, podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi realizacji prognozy Apatora na 2018
roku w zakresie zysku netto w gornej granicy przedziatu 65-70 min PLN.

Prezes ocenit, ze w ramach trzech segmentéw szczego6lnie satysfakcjonujgcy byt IV kw. 2018 w segmencie
energii elektrycznej.

Publikacja wynikow Apatora za czwarty kwartat 2018 roku planowana jest na 27 lutego 2019 roku. (PAP)

Apator Oywidenda Apatora z zysku '18 powinna wynie$¢ co najmniej 1,2 PLN brutto na akcje - prezes
Apator szacuje, ze dywidenda z zysku wypracowanego w 2018 roku nie powinna byc¢ nizsza niz 1,2 PLN brutto
na akcje - poinformowat PAP Biznes prezes spotki Mirostaw Klepacki.

W grudniu 2018 spo6tka wyptacita 0,4 PLN na akcje w formie zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2018 rok.

1 marca zarzqd ztozy deklaracje w zakresie wysokos$ci dywidendy z zysku za 2018 rok. Finalna decyzja w tym
zakresie podjeta zostanie podczas majowego WZA. (PAP)

Dom Development Dom Development moze przekaza¢ w '19 zblizong rdr liczbe mieszkan
Potencjat przekazan Dom Development na 2019 r. jest zblizony do 2018 roku, kiedy grupa wydata klientom
klucze do okoto 3,6 tys. lokali. Spotka oczekuje wzrostu kontraktacji we Wroctawiu i TrojmieScie, poziom
sprzedazy w Warszawie moze byc z kolei trudny do utrzymania.

Oferta Dom Development na koniec roku 2018 obejmowata okoto trzy tysigce mieszkan. W 2019 roku grupa
planuje rozpoczqé budowe blisko czterech tysiecy lokali, z czego okoto potowa dotyczy rynku warszawskiego.
W samym pierwszym pétroczu planowany jest start budowy okoto dwoch tysiecy mieszkan.

Prezes Dom Development nie widzi obecnie zagrozen dla popytu i dobrze ocenia rynek mieszkaniowy. Prezes
zwrécit uwage na fakt, ze ceny mieszkan w 2018 roku wzrosty o kilkanascie procent i nadal jest potencjat do
ich wzrostu. Wskazat tez, ze popyt inwestycyjny na rynku mieszkaniowym nie stabnie, a wrecz przeciwnie -
wydaje sie rosngc.

Prezes spotki Jarostaw Szanajca poinformowat, ze - po silnych wzrostach w 2018 roku - ceny wykonawstwa
ustabilizowaty sie. Jego zdaniem, rowniez dostep do sity roboczej jest wiekszy. Problematyczny jest z kolei
dostep do gruntow w Warszawie. W jego ocenie, problemy z podazq gruntéw i trudno$ci z procesami
administracyjnymi oraz planistycznymi, mogtyby zosta¢ zminimalizowane poprzez zastosowanie przez
samorzqdy tzw. specustawy mieszkaniowej. (PAP)

Dom Development Zarzqd Dom Development bedzie rekomendowat wyptate akcjonariuszom cato$ci zysku za '18
Zarzqd Dom Development zamierza zarekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate w formie dywidendy
catosci zysku za 2018 rok. Przyjeta w 2013 roku polityka dywidendowa Dom Development zaktada, ze w
kolejnych latach zarzqd bedzie rekomendowat zwigkszenie wysokosci dywidendy w stosunku do lat ubiegtych.

W 2018 roku Dom Development wyptacit 189,8 min PLN dywidendy - 186,1 min PLN z zysku za 2017 rok oraz
3,6 min PLN z kapitatu zapasowego. W roku 2017 grupa wyptacita 125,6 min PLN dywidendy. Cze$¢ zysku
netto za 2016 rok w kwocie 2,2 min PLN trafita na kapitat zapasowy. Rok wcze$niej, w 2016 roku, na
dywidende przeznaczono 80,5 min PLN, a 103,9 tys. PLN trafito na kapitat zapasowy. (PAP)
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Kety

Ronson

Kalendarz:

12 lutego
14 lutego
14 lutego
15 lutego

Kety skorygowaty prognoze zysku na '19 do 261 min PLN

Grupa Kety skorygowata prognozowany zysk netto, jaki planuje osiggng¢ w 2019 roku, do 261 min PLN (-1%
r/r) wobec podanego w $rode poziomu 264 min PLN.

Kety podaty, ze pozostate elementy prognozy sie nie zmieniajq. (PAP)

Ronson rozpoczyna przedsprzedaz 97 lokali w Poznaniu
Ronson Development rusza z przedsprzedazqg 97 lokali w ramach Il etapu osiedla Grunwald2 w Poznaniu.
Planowane ukonczenie realizacji inwestycji to drugi kwartat 2020 roku.

Pierwszy etap inwestycji obejmuje 133 lokale, a docelowo w budynku ma powstac tqcznie 267 mieszkan. (PAP)

Spotka Wydarzenie

Telekom Austria Raport kwartalny
Digi Raport kwartalny
Handlowy Raport kwartalny
Hrvatski Telekom Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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