Dziennik

29 listopada 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

mBank - mBank otrzymat zgode KNF na zakwalifikowanie obligacji o wartosci 750 min PLN do
kapitatu Tier Il

PGE - PGE chce naby¢ pozostate 30% PGE EJ1, odpowiedzialnej za budowe elektrowni jadrowej

Sektor bankowy - W |1l kwartale udzielono 13,57 mld PLN kredytow mieszkaniowych, o 1,24%
mniej kdk

Sektor energetyczny - Sprzedawcy energii wnioskujg o $rednio ponad 30% podwyzke w taryfie
Gw'19 - URE

Awbud - Aneta Binkiewicz nowym prezesem Awbudu

Benefit Systems - UOKiK ma zakonczy¢ postepowanie antymonopolowe przeciwko Benefit
Systems do konca IV 19

Echo Investment - Spotka ma przedwstepng umowe sprzedazy projektu w Warszawie

Echo Investment - Echo moze przeprowadzi¢ w '18 publiczng emisje obligacji o warto$ci 50 min
PLN

Echo Investment - Echo Investment spodziewa sie, ze sprzeda 1,3 tys. lokali w 2019 roku

Feerum - Feerum ma kontrakty o warto$ci ponad 209 min PLN na dostawe komplekséw
siloséw zbozowych na Ukraine

Forte - Forte chce w 2019 roku skoncentrowac sie na poprawie rentownosci

Forte - Forte chce w 2019 roku zmniejszy¢ wskaznik zadtuzenia do EBITDA ponizej 4x
GetBack - Drugi inwestor zainteresowany kupnem aktywow GetBack - rada wierzycieli
Getin Noble Bank - Getin Noble Bank nadal rozwaza fuzje z Idea Bankiem - prezes GNB
Getin Noble Bank - Luka kapitatowa GNB pod koniec IX wyniosta okoto 900 min PLN

Getin Noble Bank - GNB spodziewa sie spadku kosztow ryzyka w segmencie kredytow
detalicznych

Getin Noble Bank - Getin planuje w 19 kolejng emisje akcji gwarantowanq przez gtbwnego
akcjonariusza

Idea Bank - Idea Bank planuje podwyzszy¢ fundusze wtasne

Idea Bank - Idea ma 34 ugody z klientami dot. obligacji GetBacku; bank chce zmniejszy¢ koszty
finansowania

Alphabet (Nasdaq): korekta wzrostowa
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Alphabet silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugg biatq Swiecq gbrne ograniczenie
kilkumiesiecznego kanatu spadkowego. Cho¢ wzrost mozna na razie interpretowac jedynie w
kategoriach ruchu powrotnego do przetamanej, dtugoterminowej linii trendu wzrostowego, to
jednak na najblizszych sesjach nalezy spodziewa¢ sie jego kontynuacji. Minimalny poziom
docelowy nalezy wyznaczy¢ na 1140 usd, ale kurs moze siegng¢ 1165 usd, a w optymistycznym
scenariuszu, okolic 1210 usd i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 890,9
WIG zam. 57 6333
obrot (mln PLN) 8844
WIG 20 otw. 22226
WIG 20 zam. 22645
FW20 otw. 22340
FW20 zam. 2 269,0
mWIG40 otw. 3 887,5
mWIG40 zam. 39174
Najwieksze wzrosty kurs
Alior Bank 51,10
Dino 90,50
PKN Orlen 109,90
mBank 410,40
Nornickel 18,99
Najwieksze spadki kurs
Echo 3,83
LiveChat Software 26,55
Bogdanka 54,00
PGE 11,47
AB 17,60
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 18,99
PKN Orlen 109,90
omv 44,58
Erste Group 34,66
pzu 42,10
Indeksy zagraniczne

BUX 39 656,2
RTS 11135
PX50 1065,3
DJIA 253664
NASDAQ 72916
S&P 500 27438
DAX XETRA 112989
FTSE 7004,5
CAC 40 49832
NIKKEI 221770
HANG SENG 26 682,6
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,25
EUR/PLN 4,295
USD/PLN 3,809
EUR/USD 1,128
miedz (USD/t) 6198,0
miedz (PLN/t) 236110
ropa Brent (USD/bbl) 58,76
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 52189 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 6573 pawel.malmyga@pkobp.p!
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl
Biuro Strategicznych Klientéow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14 pawel.kodym@pkobp.p!
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.p!
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC])I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientow DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktérzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentoéw finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowaq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujgce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akcji
$r obrot/msc - $redni obrot na miesige obliczony jako suma wartosci obrotu za ostatnie 12 miesigcy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiggowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy



